FALCON PRIVATE BANK

Ertrag Total in USD 298.11% 19Jun92-29Jan10
Durchschnittliche Jahres- 8.15% 19Jun92-29jan10
wertentwicklung in USD
NAV pro Anteil USD 394.49 29Jan10
NAV Total usD 119.87 Mio. 29Jan10
NAV Total Fonds USD 183.25 Mio. 29Jan10
Anlageschwerpunkt Goldminenaktien weltweit
Lancierung 19. Juni 1992
Referenzwahrung usb
Domizil Schweiz
Benchmark Financial Times Gold Mines Total - Price
Index, in USD
Depotbank Falcon Private Bank Ltd., Zirich
Fondsleitung ;glgor? Fund Management (Schweiz) AG,
liric
Investment Manager Van Eck Associates Corp., New York
J. Foster

Dividenden Jahrlich, falls Ertrag hoch genug

NZZ, Schweizerisches Handelsamtblatt,
Borsenzeitung

Preispublikation

Berichte Halbjahresberichte, Revidierte
Jahresberichte

Ausgabespesen max. 5%

Ricknahmespesen 0.5%

Verwaltungsgebthren 1.25% des Fondsvermagens pro Jahr (wird

direkt dem Fonds belastet)

Total Expense Ratio (TER) 1.55% 30Jun09
Angemeldet in Schweiz, Deutschland, Taiwan
Handelsperiode Taqlich

Handel durch Falcon Private Bank Ltd., Zurich

Valoren Nummer 278353

ISIN Nummer CH0002783535

Morningstar Gesamtrating™ Fokkk

Der Falcon Gold Equity Fund investiert weltweit in Aktien die vorwiegend in
der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind. Bis zu
25% des Fondsvermogens konnen in Gesellschaften angelegt werden, die
andere Edelmetalle Edelsteine oder Buntmetalledgevvinnen, verarbeiten oder
vermarkten. Der Reinertrag des Anlagefonds wird jahrlich, falls der Ertrag
hoch genug ist, im Februar ausgeschuttet.

sehr konserv. konservativ konserv. ausgew. ausgewogen dynamisch

Der Goldpreis fiel im Januar um USD 16.10 auf USD 1,080.85 pro Feinunze.
Das Gold hat wie Ublich negativ auf die Dollarstarke reagiert. Der Greenback
wiederum ist aufgrund von internationalen Turbulenzen erstarkt. Die
anhaltende Unsicherheit und die Sorge um Griechenlands Fahigkeit, seinen
Schuldendienst zu bedienen, hat das Vertrauen in den Euro erschittert. Vor
dem Hintergrund der starken Kursverluste der europaischen Einheitswéhrung
hatten wir eigentlich einen starkeren Preiszerfall des Goldes erwartet. Die
potenziellen systematischen Risiken um die Budgetprobleme in einigen
Landern Stdeuropas durften fur die relative Starke des gelben Metalls

verantwortlich gewesen sein. Am 28. Januar kindigte Portugal ein unerwartet

]bohhes Budgetdefizit an, was zu erneuten Unruhen in der Europdischen Union
Uhrte.

Das Unternehmen Gold Fields Minerals Service (GFMS) verdffentlichte eine
vorldufige Statistik der Angebots-/Nachfragekonstellation fir Gold im Jahre
2009. Aufgrund des hohen Preises fir das gelbe Metall ging die
Fabrikationsnachfrage, vor allem aus der Schmuckindustrie, gegeniber 2008
um 239% zuriick. GFMS fugte hinzu, dass die robuste Investitionsnachfrage die
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Falcon Gold Equity Fund A-Klasse
Benchmark Quelle: Datastream
Benchmark
2010 * -10.66% -11.41%
2009 68.64% 29.63%
2008 -32.89% -19.88%
2007 23.98% 21.05%
2006 40.76% 12.59%
“) YTD bis 29. Januar 2010
per 31. Januar 2010
Aktien 95.83%
Flussige Mittel 4.17%
per 31. Januar 2010
Randgold 8.70%
Goldcorp 6.33%
Red Back Mining NL 6.32%
Kinross Gold Corp. 6.20%
lamgold Corp. CAD 5.81%
Agnico Eagle Mines 4.81%
Eldorado Gold 4.38%
Silver Wheaton Corp. 4.12%
Newcrest Mining 3.11%
New Gold Inc. 2.83%
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Dieses Dokument ist nur zu Informationszwecken bestimmt und gilt nicht als Angebot fur den Kauf und den Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder direkt noch indirekt in den USA
vertrieben werden oder an US Personen verkauft werden. Die in diesem Dokument aufgefihrten Wertentwicklungen stammen aus der Vergangenheit. Die historischen
Wertentwicklungen sind keine Garantie fur die zukinftige Performance. Die bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen erhobenen Kommissionen und Kosten bleiben bei der
Performance-Berechnung unbericksichtigt. Der Wert eines Anlagefondsanteils kann jederzeit steigen als auch fallen.
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FALCON PRIVATE BANK

Nachfrageschwdche der Industrie mehr als ausgleichen konnte.
Typischerweise erhohen sich die Bestellungen der Schmuckhersteller nach
einer gewissen Zeit wieder, nachdem sich der Goldpreis auf einem héheren
Niveau etabliert hat. Die Indikationen aus Indien, dem weltgrossten
Konsumenten von Gold, deuten auf ein gelegentliches Anziehen des Bedarfs
aus der Schmuckindustrie hin. Gemass der Bombay Bullion Association
wurden im Dezember 2009 33.5 Tonnen Gold importiert, verglichen mit 3
Tonnen im Dezember 2008 und 9.8 Tonnen im Januar 2009. Der zunehmende
Inflationsdruck in Indien konnte fur die ansteigende Nachfrage verantwortlich
gewesen sein.

30. Juni 1992 - 29. Januar 2010 / 30. Juni 1992 - 29. Januar 2010

Total Ertrag 308.59% 113.60%
Monatlicher Durchschnitt 0.66% 0.36%
Jahrlicher Durchschnitt 8.33% 4.41%
per 29. Januar 2010

year to date -10.66% -11.41%
-1 Monat -10.66% -11.41%
-3 Monate 1.44% -4.87%
-6 Monate 14.08% 1.02%
-1 Jahr 43.14% 16.22%
-3 Jahre 26.08% 15.75%
-3 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) 8.04% 5.00%
-5 Jahre 150.63% 73.06%
-5 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) 20.18% 11.60%
30. Juni 1992 - 29. Januar 2010

Monatliche Volatilitat 10.75% 10.76%
Jahrliche Volatilitat 37.24% 37.27%
Positive Monate 53.55% 51.66%
Grosster Verlust 72.74% 77.37%
Jahrlicher Durchschnitt : Grosster Verlust 0.11:1 0.06: 1
Gewinne : Verluste 137 :1 126:1

30. Juni 1992 - 29. Januar 2010

Beta 0.96
Korrelation 0.96
Rsquared 0.93
Jensens Alpha ** 3.94%
Monatlicher Alpha 0.34
Sharpe Ratio ** 0.12
Monatlicher Tracking Error 2.85%
Jahrlicher Tracking Error 9.88%
Monatliches Information Ratio 0.11
Jahrliches Information Ratio 0.38

*) Falcon Gold Equity Fund A-Klasse / Financial Times Gold Mines Total - Price Index (USD)
“*) Risikoloser Zinssatz: 3.98% Fix Dep US, 3 mth, FT



