FALCON PRIVATE BANK

Indexiert, 3. Januar 2005 = 100

Ertrag Total in USD 408.63% 19Jun92-30Jun10 350
Durchschnittliche Jahres- 9.43% 19Jun92-30Jun10
wertentwicklung in USD
NAV pro Anteil USD 504.00 30Jun10 300 ¥
NAV Total USD 146.55 Mio. 30Jun10
NAV Total Fonds USD 197.37 Mio. 30jun10 250 .4 T
Anlageschwerpunkt Goldminenaktien weltweit
Lancierung 19. Juni 1992 200 W \
Referenzwahrung usb |
Domizil Schweiz 150 Y Wi
Benchmark Financial Times Gold Mines Total - Price
Index, in USD 100 %+
Depotbank Falcon Private Bank Ltd., Zurich
Fondsleitung Falcon Fund Management (Schweiz) AG, 50
Zurich jul 06 Jul 07 Jul 08 Jul 09 Jul 10
Investment Manager Van Eck Associates Corp., New York Falcon Gold Equity Fund A-Klasse
J. Foster Benchmark Quelle: Datastream
Dividenden Jahrlich, falls Ertrag hoch genug
Preispublikation NZZ, Borsenzeitung, Schweizerisches
Handelsamtblatt
Berichte Revidierte éahresberichte, Benchmark
Halbjahresberichte 2010 * 14.15% 11.09%
Ausgabespesen max. 5% 2009 68.64% 29.63%
Ricknahmespesen 0.5% 2008 -32.89% -19.88%
Verwaltungsgebihren 1.25% des Fondsvermagens pro Jahr (wird 2007 23.98% 21.05%
direkt dem Fonds belastet) 2006 40.76% 12.59%
Total Expense Ratio (TER) 1.46% 30Jun10 *) YTD bis 30. Juni 2010
Vertriebszulassung Schweiz, Deutschland
Handelsperiode Taglich
Handel durch Falcon Private Bank Ltd., Zirich er 30, Juni 2010
Valoren Nummer 278353 per
ISIN Nummer CH0002783535 Aktien 94.72%
Morningstar Gesamtrating; KAAK Flussige Mittel 5.28%
Der Falcon Gold Equity Fund investiert weltweit in Aktien die vorwiegend in per 30 Juni 2010
der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind. Bis zu Randgold 8.68%
25% des Fondsvermdgens konnen in Gesellschaften angelegt werden, die Red Back Mining NL 7.48%
andere Edelmetalle Edelsteine oder Buntmetalle gewinnen, verarbeiten oder | Id A o
vermarkten. Der Reinertrag des Anlagefonds vvlrdgjahrhch, falls der Ertrag amqold Corp. CAD 6.38%
hoch genug ist, im Februar ausgeschittet. Osisko Mining Corp. 5.28%
Goldcorp 5.09%
Agnico Eagle Mines 4.94%
Kinross Gold Corp. 4.52%
Silver Wheaton Corp. 3.41%
sehr konserv. konservativ konserv. ausgew. ausgewogen dynamisch New Gold Inc. 3.04%
Lihir Gold 2.72%

Am 21. Juni erreichte der Goldpreis mit einem Wert von USD 1,265 pro
Feinunze ein neues Allzeithochst. Das gelbe Metall beendete den Monat Juni
auf einem Niveau von USD 1,242.25 pro Feinunze, was einem Kursanstieg
von USD 26.05 entspricht. Bei der europaischen Schuldenkrise zeichnete sich
keine Losung ab. Viele européische Regierungen kiindeten Sparmassnahmen
zur Sanierung ihrer Haushalte und zur Reduktion der Schulden an. Wir werden
aber erst in Monaten, wenn nicht gar in Jahren wissen, ob diese Massnahmen
Erfolg haben. Aber die hoheren Steuern sowie die Ausgabenkirzungen tragen
zur Dampfung der wirtschaftlichen Auftriebskrafte, welche bereits jetzt recht
schwach sind, bei.

Die US Konjunkturindikatoren deuten ebenfalls an, dass der Aufschwung an
Elan verlieren konnte. Der Index der vorauslaufenden Indikatoren, das
Konsumentenvertrauen und die Einzelhandelsverkaufe lagen alle unter den
Erwartungen. Die Reaktion des Hausermarkts auf das Ende der staatlichen
Unterstitzungsmassnahmen fiel sehr negativ aus. Die Verkdufe von neuen
Hausern fielen auf 300,000 Einheiten zurtck. Dies entspricht einem neuen
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absoluten Tiefstwert seit der Einfuhrung dieser Statistik 1963. Die
Verdusserungen von bestehenden Hausern, die Antrge fur neue Hypotheken
sowie das Vertrauen der Hausbauer bildeten sich im Mai weiter zurck.
Gemass Angaben von HSBC Securities ist die US Konjunktur seit ihrem
Einbruch im 2008-2009 um 3.6% gewachsen. Dies entspricht nur etwa der
Halfte der 7%, mit der die Konjunktur in den drei Quartalen nach Beendigung
der funf grossen Rezessionen von 1957 bis 1982 im Durchschnitt jeweils
gewachsen ist. Die Weltwirtschaft ist also nicht sehr gut positioniert, um eine
abermalige Konjunkturabschwachung zu verdauen. Wir gehen davon aus,
dass der Goldpreis auf eine derartige Maglichkeit mit den damit verbundenen
finanziellen Risiken reagiert.

30. Juni 1992 - 30. Juni 2010 / 30. Juni 1992 - 30. Juni 2010

Total Ertrag 422.01% 167.85%
Monatlicher Durchschnitt 0.76% 0.45%
Jahrlicher Durchschnitt 9.61% 5.62%
per 30. Juni 2010

year to date 14.15% 11.09%
-1 Monat 2.16% 4.87%
-3 Monate 15.21% 15.22%
-6 Monate 14.15% 11.09%
-1 Jahr 54.63% 31.24%
-3 Jahre 60.03% 54.52%
-3 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) 16.93% 15.58%
-5 Jahre 221.43% 113.93%
-5 Jahre (Jahrlicher Durchschnitt) 26.29% 16.42%
30. Juni 1992 - 30. Juni 2010

Monatliche Volatilitat 10.68% 10.68%
Jahrliche Volatilitat 37.01% 36.98%
Positive Monate 54.17% 52.31%
Grosster Verlust 72.74% 77.37%
Jahrlicher Durchschnitt : Grosster Verlust 0.13:1 0.07:1
Gewinne : Verluste 1.40 : 1 1.29:1

30. Juni 1992 - 30. Juni 2010

Beta 0.97
Korrelation 0.96
Rsquared 0.93
Jensens Alpha ** 4.05%
Monatlicher Alpha 0.35
Sharpe Ratio ** 0.15
Monatlicher Tracking Error 2.84%
Jahrlicher Tracking Error 9.82%
Monatliches Information Ratio 0.11
Jahrliches Information Ratio 0.38

*) Falcon Gold Equity Fund A-Klasse / Financial Times Gold Mines Total - Price Index (USD)
) Risikoloser Zinssatz: 3.91% Fix Dep US, 3 mth, FT



