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U.S. Silver weiter kaufenswert!

12.08.2010 | Jan Kneist (Metals & Mining)

Am 12. Mai veroffentlichte ich auf Goldseiten eine Einschatzung zu U.S. Silver, die die Unterbewertung des
Unternehmens gegeniber einigen Vergleichsunternehmen darstellte. Hier ein Update mit aktuellen
Produktionszahlen vom 2. Quartal. Die kompletten Geschéftsberichte mit Gewinn, Cashflow etc. sind noch
nicht verfugbar.
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First Majestic | 1.538.798 1651411 9318 | na. (8119 4,04 375,15
Endeavour 526 433 1.116.404 74,03 5,04 3,51 22113
Great Panther | 410583 574.740 7144 | na (672 0,77 a7 81
U.S. Silver 563,291 58D 544 81 59 12,78 0,21 52,95

* Angaben von EDR und USA 0,97 USD/CAD umgerechnet
# Angaben vom 1. Quartal 2010

First Majestic und Great Panther haben noch keine Cashkosten vom 2. Quartal veréffentlicht, daher werden
die Zahlen vom 1. Quartal als Indikation tibernommen. Ein Vergleich von U.S. Silver mit Great Panther
erscheint am sinnvollsten, da die Produktion an Silberaquivalent nur um ca. 20% differiert. U.S. Silvers reine
Silberproduktion Gibersteigt die von Great Panther um 37%, wobei Great Panther in Mexiko niedrigere
Cashkosten aufweist.

Gegeniiber den Vergleichsunternehmen besitzt U.S. Silver Giber 100% Nachholpotential, steigende Gewinne
durch hohere Silberpreise nicht eingerechnet. Aufgrund des hohen Silberanteils an der Produktion ist der
Hebel auf Silber nach First Majestic am héchsten.
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