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Aktuelle Einschatzung zu Apex Minerals NL

15.02.2011 | Siegel, Martin

Apex Minerals NL (AUS, Kurs 0,017 A$, MKP 64,2 Mio. A$) meldet fur das Dezemberquartal (Juniquartal
2009) eine Goldproduktion von 20.955 oz (25.600 0z), was einer Jahresrate von etwa 85.000 oz entspricht
und die geplante Produktionsrate von jahrlich 150.000 oz weit verfehlt.

Bei Nettoproduktionskosten von 890 $/0z (732 $/0z) und einem Verkaufspreis von 1.386 $/0z (898 $/0z)
verbesserte sich die Bruttogewinnspanne von 166 auf 496 $/0z. Wegen hoher Abschreibungen konnte Apex
die Gewinnzone dennoch nicht erreichen. Auf der Basis einer jahrlichen Produktion von 85.000 oz erreicht
die Lebensdauer der Reserven 3,4 Jahre und die Lebensdauer der Ressourcen 12,0 Jahre.

Apex macht keine Angaben tber Vorwartsverkaufe. Am 31.12.10 (31.12.08) stand einem Cashbestand von
0,9 Mio. A$ (2,9 Mio. A$) eine gesamte Kreditbelastung von 121,5 Mio. A$ (168,0 Mio. A$) gegentiber.

Am 31.01.11 verkaufte Apex das Gidgee Goldprojekt fir 15,5 Mio. A$ an Panoramic. Am 11.02.11 kiindigte
Apex an, Uber eine Kapitalerhéhung von 1,63 Mrd. Aktien zu 0,01 A$ insgesamt 16,3 Mio. A$ aufnehmen zu
wollen.

Beurteilung:

Apex ist katastrophal daran gescheitert, mit der Produktionsaufnahme in der Wiluna Mine zu einem
profitablen Produzenten aufzusteigen. Auch mit dem aktuellen Verkauf der Gidgee Mine und der aktuellen
Kapitalerh6hung kann das Uberleben der Mine nur kurzfristig gesichert werden. Problematisch ist vor allem
die hohe Kreditbelastung. Eine Pleite zeichnet sich ab.

Apex ist derzeit in keinem Stabilitas Fonds enthalten.

© Martin Siegel
www.goldhotline.de

Interessenkonflikte (mit IK gekennzeichnet): Die Mitarbeiter des Goldmarkts, die an der Erstellung von
Aktienempfehlungen beteiligt sind, haben sich verpflichtet etwaige Interessenkonflikte offen zu legen. In dem
Fall, da? zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Goldmarkts in einer zum Kauf oder Verkauf empfohlenen
Aktie Positionen gehalten werden, wird dies im entsprechenden redaktionellen Artikel kenntlich gemacht. Die
Siegel Investments berat Dritte bei deren Anlageentscheidungen. Auch im Rahmen dessen umgesetzte
Empfehlungen unterliegen den obigen Bestimmungen.
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