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Agnico-Eagle Mines Ltd.: Sector Perform mit
Kursziel 78,00 USD

20.07.2011 | Redaktion

In den vergangenen funf Jahren konnte Agnico-Eagle seine Produktion vor allem durch die Investition in
Minen in krisenarmen Gebieten wie Kanada, Finnland und Mexiko um mehr als 300% erhdhen, allein von
2009 bis 2010 um Uber 100%. Es wird erwartet, dass die Produktion in allen Minen aufRer LaRonde und
Lapa weiterhin gesteigert werden kann.

Das neue Gesamt-Produktionsziel des Unternehmens fiir 2011 liegt bei Gber 1 Mio. 0z Gold, fir 2014 sogar
bei Gber 1,4 Mio. oz Gold. Auch die Analysten von RBC Capital Markets rechnen 2011 mit einer
Goldproduktion in Hohe von 1,07 Mio. 0z zu Cashkosten von 502 USD/oz.

Das Betriebskapital des Unternehmens bel&auft sich auf fast 400 Mio. USD, zzgl. 1,2 Mrd. USD freie
Kreditlinien. Die Analysten von RBC Capital Markets gehen davon aus, dass dieses Kapital fur den Erwerb
neuer Projekte im Explorations- oder Entwicklungsstadium genutzt wird.

Nach einigen Problemen bei der kanadischen Meadowbank-Mine sollen im zweiten Halbjahr 2011 die
geplanten 8.500 Tonnen pro Tag erreicht werden. Zudem werden im dritten Quartal eine aktualisierte
Ressourcenschatzung fur Meliadine sowie Explorations-Updates der Projekte im Explorations- und
Entwicklungsstadium erwartet. Im Laufe des vierten Quartals soll das Ergebnis der Untersuchung der
Maoglichkeit einer Erweiterung der Kittila-Mine in Finnland verdffentlicht werden (geplante
Produktionssteigerung: 50%).

Die Analysten bewerten Agnico-Eagle Mines Limited mit 'Sector Perform' (ehem. 'Outperform’) bei
durchschnittlichem Risiko und verringern das Kursziel von 85,00 USD auf 78,00 USD.
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