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Aktuelle Einschatzung zu Sino Gold Mining Ltd.

25.02.2008 | Siegel, Martin

Sino Gold Mining Ltd. (AUS, Kurs 7,64 A$, MKP 1.730 Mio. A$) meldet fir das Dezemberquartal
(Juniquartal) einen Anstieg der Goldproduktion in der chinesischen Jinfeng Mine auf 26.393 oz (Sino Anteil),
was einer Jahresrate von etwa 105.000 oz (Sino Anteil) entspricht.

Fur 2008 erwartet Sino Gold einen Anstieg auf 140.000 bis 160.000 oz (Sino Anteil). Sino Gold hélt einen
Anteil von 82% des Projekts. Sino Gold gibt die Nettoproduktionskosten mit 412 $/oz an, macht aber keine
Angaben Uber den Verkaufspreis.

Im Geschéftsjahr 2007 verzeichnete Sino Gold einen Verlust in Héhe von 29,8 Mio. A$ oder 435 $/0z. Die
Goldreserven der Jinfeng Mine konnten auf 3,2 Mio. oz ausgeweitet werden und decken jetzt einen
Produktionszeitraum von 21,3 Jahren ab.

Im chinesischen White Mountain Projekt konnte eine Goldreserve von 800.000 oz (Sino Anteil) definiert
werden. Sino Gold héalt einen Anteil von 95% des Projekts. In dem Projekt wird eine jahrliche Produktion von
jahrlich 80.000 oz Gold Uber einen Zeitraum von 10 Jahren angestrebt.

Am Eastern Dragon Projekt hat Sino Gold fir 108 Mio. A$ einen Anteil von 72% tGbernommen und erwartet,
demnéachst eine Ressource von etwa 500.000 oz (Sino Anteil) in dem Projekt ausweisen zu kénnen.
Mittelfristig wird eine jéahrliche Produktion von etwa 50.000 oz (Sino Anteil) bei Nettoproduktionskosten von
100 $/0z angestrebt.

Zusatzlich betreibt Sino Gold eine Vielzahl von Explorationsprojekten. Die Vorwartsverkaufe belaufen sich
auf 303.000 oz (335.000 oz) und decken einen Produktionszeitraum von 2,0 Jahren ab.

Die unrealisierten Verluste aus den Vorwartsverkaufen stiegen weiter auf 128,4 Mio. A$ (83,1 Mio. A$) oder
353 $/0z (191 $/0z). Am 31.12.07 (30.06.07) stand einem Cashbestand von 109,0 Mio. A$ (100,5 Mio. A$)
eine gesamte Kreditbelastung von 397,7 Mio. A$ (253,3 Mio. A$) gegeniiber.

Beurteilung:

Mit der Jinfeng Mine betreibt Sino Gold eine der gréf3ten chinesischen Goldminen. Sollte Sino Gold bei einer
jahrlichen Produktion von 250.000 oz eine Gewinnspanne von 300 A$/oz realisieren kdnnen, wiirde das
KGV auf 23,1 zurlckfallen. Positiv sind die Wachstumsaussichten und die strategisch gunstige Plazierung in
China. Negativ sind die Vorwartsverkaufe und die hohe Kreditbelastung. Durch die hohe Bewertung ergibt
sich fur Sino Gold nur ein unterdurchschnittlich hohes Aktienkurspotential. Wir erh6hen unser maximales
Kauflimit von 3,50 auf 4,00 A$ und unser Kursziel von 5,50 auf 7,00 A$ und stellen Sino Gold weiterhin zum
Verkauf.

Empfehlung:

Uber 7,00 A$ verkaufen, aktueller Kurs 7,64 A$, Riickkauf unter 4,00 A$. Sino wird an verschiedenen
deutschen Borsen gehandelt (vgl. Verkaufsempfehlung vom 28.08.07 bei 5,72 A$).

© Martin Siegel
www.goldhotline.de

Interessenkonflikte (mit IK gekennzeichnet): Die Mitarbeiter des Goldmarkts, die an der Erstellung von
Aktienempfehlungen beteiligt sind, haben sich verpflichtet etwaige Interessenkonflikte offen zu legen. In dem
Fall, da? zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Goldmarkts in einer zum Kauf oder Verkauf empfohlenen
Aktie Positionen gehalten werden, wird dies im entsprechenden redaktionellen Artikel kenntlich gemacht. Die
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Siegel Investments beréat Dritte bei deren Anlageentscheidungen. Auch im Rahmen dessen umgesetzte
Empfehlungen unterliegen den obigen Bestimmungen.
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