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Aktuelle Einschatzung zu Tanami Gold N.L.

14.05.2008 | Siegel, Martin

Tanami Gold N.L. (AUS, Kurs 0,077 A$, MKP 94,4 Mio. A$) meldet fir das Marzquartal (Dezemberquartal)
einen Einbruch der Goldproduktion auf 6.122 0z (11.779 0z), was einer Jahresrate von etwa 25.000 oz
entspricht und nur etwa 35% der angestrebten Jahresrate von 70.000 oz erreicht.

Mit dem Abbau von hochgradigen Untertageerzen ab Ende Juni kénnte sich die Gewinnsituation der Tanami
verbessern. Urspringlich wollte Tanami die Untertageerze bereits im Marzquartal erreichen.

Bei Nettoproduktionskosten von 935 $/0z (591 $/0z) und einem Verkaufspreis von 956 $/0z (764 $/0z) brach
die Bruttogewinnspanne von 173 auf 21 $/oz ein, so dafl Tanami nach Abschreibungen, Explorations- und
Verwaltungskosten noch tiefer in die Verlustzone gerutscht ist. Im 1. Halbjahr des Geschaftsjahres 2007/08
muRte Tanami einen operativen Verlust in Hohe von 4,6 Mio. A$ oder 258 $/0z verkraften.

Sollte Tanami eine Gewinnspanne von 200 A$/oz umsetzen kénnen, wiirde das KGV auf 6,7 zurlckfallen.
Auf der Basis einer jahrlichen Produktion von 70.000 oz erreicht die Lebensdauer der Reserven 2,2 Jahre
und die Lebensdauer der Ressourcen 4,2 Jahre.

Tanami verfligt Uber riesige Explorationslizenzen mit einer Ausdehnung von 29.300 km? in der Region, die
teilweise spektakulare Explorationsergebnisse geliefert haben. Tanami verfugt Uber keinerlei
Vorwartsverkaufe und kann von jedem Goldpreisanstieg in vollem Umfang profitieren. Am 31.12.07
(30.06.07) stand einem Cashbestand von 32,2 Mio. A$ (10,2 Mio. A$) eine gesamte Kreditbelastung von 9,7
Mio. A% (7,9 Mio. A$) gegeniiber.

Beurteilung:

Tanami leidet unter den aktuellen Verlusten und den anhaltenden Verzégerungen bei der Aufnahme der
Untertageproduktion. Wiederholt konnte das Management die Planungen nicht umsetzen. Positiv bleiben die
hohen Goldgehalte, das Explorationspotential, die fehlenden Vorwartsverkéufe und die niedrige
Kreditbelastung. Problematisch ist die kurze Lebensdauer der Reserven. Tanami bleibt eine
Kaufempfehlung.

Empfehlung:

Halten, unter 0,12 A$ kaufen, aktueller Kurs 0,077 A$, Kursziel 0,20 A$. Tanami wird mit geringen Umséatzen
in Frankfurt gehandelt (vgl. Kaufempfehlung vom 11.02.08 bei 0,115 A$).

© Martin Siegel
www.goldhotline.de

Interessenkonflikte (mit IK gekennzeichnet): Die Mitarbeiter des Goldmarkts, die an der Erstellung von
Aktienempfehlungen beteiligt sind, haben sich verpflichtet etwaige Interessenkonflikte offen zu legen. In dem
Fall, da? zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Goldmarkts in einer zum Kauf oder Verkauf empfohlenen
Aktie Positionen gehalten werden, wird dies im entsprechenden redaktionellen Artikel kenntlich gemacht. Die
Siegel Investments berat Dritte bei deren Anlageentscheidungen. Auch im Rahmen dessen umgesetzte
Empfehlungen unterliegen den obigen Bestimmungen.
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