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Die geplante Ubernahme von Xstrata durch Vale
scheint geplatzt

07.07.2008 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Es scheint, dass der Versuch des brasilianische Minengiganten
Vale, den Schweizer Wettbewerber Xstrata zu ibernehmen gescheitert ist. Da taucht mit Anglo American
auch schon ein neuer Interessent auf.

Der Schweizer Rohstoffkonzern Xstrata (ISIN GB0031411001, WKN XTAN) und der brasilianische
Eisenerzgigant Compania Vale do Rio (Vale) fuhrten in den vergangenen Monaten zahlreiche Gesprache
Uber eine mdgliche Ubernahme von Xstrata durch die Brasilianer.

Obwohl Vale Berichten des Wall Street Journal zufolge zumindest ein formales Angebot tiber 93 Dollar je
Aktie abgegeben hat, scheint die Ubernahme nun vom Tisch zu sein. Eigentlich liegt es nahe, dass die
Gespréache an einem zu hohen Kaufpreis scheiterten, doch dies wird von Vales CEO, Roger Agnelli,
dementiert. Einem Pressebericht aus Sao Paulo zufolge endeten die Verhandlungen, weil keine der beiden
Seiten zu Zugestandnissen bereit war.

Ein Zlinglein an der Waage spielt dabei Glencore, mit einem 35-%-Anteil der Hauptaktionéar von Xstrata. Die
Glencore International AG mit Firmensitz in Zug ist die umsatzstarkste Firma der Schweiz und wickelt fur
Xstrata die Vermarktung der Rohstoffe ab.

Da Glencore sehr lukrative langfristige Vertrdge mit Xstrata abgeschlossen hat, méchte sich der Konzern
diese auch bei einem eventuellen Zusammenschluss zwischen Vale und Xstrata sichern. Laut dem Wall
Street Journal wollte Glencore Marketingrechte fiir 10 Jahre, wahrend Vale nur 5 Jahre anbot.

Wie es aussieht, schauen sich beide Parteien nun nach Alternativpartnern um und es taucht hier
geriichteweise der Name von Anglo American (ISIN GBO0OB1XZS820, WKN AOMUKL) auf. Doch
stdafrikanische Analysten winken ab, da Anglo wohl nicht bereit sei, diesen Schritt zu gehen.

Beide Konzerne wirden nicht zusammen passen. Es gébe auch zahlreiche Hindernisse, z. B.
wettbewerbsrechtlicher Art, da beide Unternehmen grof3e lokale Kohlebetriebe in Stidafrika haben. Darlber
hinaus fokussiert sich Anglo derzeit auf wenige, aber starke Teilbereiche im Konzern, wahrend Xstrata noch
Uber zahlreiche kleinere Besitztimer weltweit verflgt. Ein Beispiel hierfur ist Eisen-Chrom, eine Produktlinie,
die fur Xstrata sehr wichtig ist, wahrend Anglo American diese abgestof3en hat.

Kein Wunder, dass einige Marktteilnehmer unbeirrt weiterhin an einen Abschluss zwischen Vale und Xstrata
glauben. Tom Gidley-Kitchin, Minenanalyst beim englischen Broker Charles Stanley spricht sogar von einem
perfekten Deal zwischen allen drei Parteien - Xstrata, Vale und Glencore.

Die Geruchtekiiche durfte noch einige Zeit weiter brodeln. An der tendenziellen Richtung, ndmlich einer sich
fortsetzenden Konsolidierung in der Rohstoffbranche wird sich wohl nichts &ndern. Anleger sollten
letztendlich die Profiteure dieser Entwicklung sein.
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