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Image Resources NL: Starkes Quartal

31.01.2022 | Hannes Huster (Der Goldreport)

Mineralsandproduzent Image heute mit einem hervorragenden Quartalsbericht: Link.

Die Verkaufspreise sind im Quartal (I) um 43% gestiegen, nach einem Anstieg von 26% im Vorquartal' Sie
sehen also, wie stark die Nachfrage im Sektor ist und zu welchen exorbitanten Preissteigerungen diese fuhrt.

Innerhalb eines Jahres konnte Image Resources die Marge von 190 AUD je Tonne auf zuletzt 500 AUD je
Tonne vervielfachen!

Im abgelaufenen Quartal konnte Image 69.700 Tonnen produzieren, was einem Anstieg von 83% gegeniiber
dem Vorquartal entsprochen hat. Die Verkaufe waren aufgrund der unterschiedlichen Verschiffungstermine
geringer, doch dies kennen wir aus den vorherigen Quartalen. Die Einnahmen aus diesen Verkaufen folgen
dann immer mit einer Zeitverzdgerung.

Table 1: Quarterly Summa
MarQ | JunQ | SepQ | DecQ | QoQ% | CY2021 | CY2021
2021 | 2021 | 2021 | 2021 | change | Actual | Guidance
Production
HMC Production (kt) 852 | 1023 | 380 | 69.7 83% | 2959 | 290-320
HMC Sales (kt) 845 | 678 | 773 | 630 | .18% | 2926 | 300-320
HMC Realised Price (A$/t HMC) | 463 | 502 | 631 904 43% 611 N/A
Project Operating Costs (ASm) | 23.8 | 241 | 240 25.5 6% 97.4 90-100
Unit Costs (HMC produced)
C1 Cash Costs (A$/t HMC)' 2711 | 235 | 631 366 42% | 327 N/A
AISC (AS/t HMC)? 309 | 263 | 776 427 45% | 381 N/A
Unit Costs (HMC sold)
C1 Cash Costs (A$/t HMC)! 2713 | 355 | 310 404 30% 337 | 290-320
AISC (AS/t HMC)? 312 | 397 | 381 4n 24% 388 | 340-370

Notes: 1 - C1 cash costs include mining, processing, general and administration and HMC transport costs
2 - All-in sustaining costs (AISC) include C1 plus royalties, sustaining capital & corporate overheads

Die AISC je produzierter Tonne wurden um 45% reduziert und lagen bei 427 AUD. Der durchschnittliche
Verkaufspreis je Tonne lag bei 904 AUD!

Mit diesen hervorragenden Daten konnte Image im 4. Quartal die Cash-Position von 50,3 auf 79,8 Millionen
AUD steigern:
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Figure 7: Quarterly Cashflow Waterfall Chart
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Ende Dezember hatte Image noch 47.000 Tonnen fertiges Endprodukt auf Lager, was bei 900 AUD je Tonne
einen Wert von 42 Millionen AUD hat!

Table 4: Sales and Stockpiles

Q1201 Q2 201 Q3201 Q4 2021 QoQ YTD
2021
Sales
HMC sold kt M5 617 T3 630 18% 2926
Zr02 in HMC % 18% 18% 1% 22% 0% 18%
TiD2 in HMC % 4% 36% 36% 3% 11% 5%
Averaga pnce realised AS HMC 463 502 631 004 43% 611
HMC Revenue ASm N | M0 4.1 576 % 174.8
Stackpiles (end of period)
HMC for shipping kt 51 B4 45 47 5% 47

Financial Summary

Revenue for 04 2021 was §57.6m, up 31% Qo from $44.1m (Table 4). The Company generated 527.1m of net project operating
cash flow for the quarter and §72.8m YT0.

At 31 December 2021, Image had a cash position of $79.8m after fully repaying debtand paying a dividend of $1%.0 million during
fhe year.

Im Gesamtjahr konnte Image 72,8 Millionen AUD Netto-Cash-Flow erzielen und Ende des Jahres hatte
Image fast 80 Millionen AUD in Cash, trotz der 19 Millionen AUD an ausgeschiitteten Dividenden im
vergangenen Jahr.

Fazit:

Die Zahlen verdeutlichen, warum die Chinesen die Kontrolle Gber Image haben méchten. Die Firma ist eine

05.02.2026 Seite 2/4



Minenportal.de - Rohstoffe von Bergbauunternehmen und Minengesellschaften aus aller Welt

Cash-Maschine, schuldenfrei und hochprofitabel. Bei einem aktuellen Bérsenwert von rund 217 Millionen
AUD und einem Cash-Bestand von knapp 80 Millionen AUD kommt IMAGE auf einen EV von gerade einmal
137 Millionen AUD. Dies steht im krassen Gegensatz zum Netto-Cash-Flow von 72,8 Millionen AUD im
abgelaufenen Geschéftsjahr und einem Inventarwert an fertigem Endprodukt von rund 42 Millionen AUD.

Die Firma ist spottbillig bewertet, leider lastet der "Angriff* von Murray Zircon auf das Board aktuell auf der
Aktie. Ich hoffe, dass diese Attacke abgewehrt werden kann und wenn Murray die Firma haben méchte,
dann sollen sie anstandig daflr bezahlen.
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Pflichtangaben nach §834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

Hill iars
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3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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