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Endeavour Mining Plc: Starke Quartalszahlen

05.05.2022 | Hannes Huster (Der Goldreport)

Endeavour legte heute vor Bérsenbeginn in London die Quartalszahlen vor: Link.

Das Unternehmen konnte in den ersten drei Monaten des Jahres 357.000 Unzen Gold zu AISC von 848

USD férdern. Die Kosten konnten im Vergleich zum Vorquartal sogar um 46 USD je Unze reduziert werden,
was in diesem Umfeld beachtenswert ist. Der durchschnittliche Verkaufspreis lag bei 1.911 USD je Unze, so
dass die Firma eine sensationelle Marge von 1.063 USD erzielen konnte:

THREE MONTHS ENDED

31 March 31 December 31 March
All amounts in US5 million, unless otherwise stated 2022 2021 2021 Q1-2021
OPERATING DATA
Gold Production, koz 357 378 313 +14%
All-in Sustaining Cost’, $/oz 848 894 837 +1%
Realised Gold Price, $/oz 1,911 1,792 1,762 +8%
CASH FLOW
Operating Cash Flow before Changes in WC 370 303 233 +59%
Operating Cash Flow before Changes in WC?, $/sh 1.49 1.22 112 +33%
Operating Cash Flow 299 345 204 +47%
Operating Cash Flow®, $/sh 1.21 1.38 0.98 +23%
PROFITABILITY
Net (Loss)/Earnings Attributable to Shareholders (57) (87) 85 (167)%
Met (Loss)/Earnings per Share, $/sh (0.23) (0.35) 0.41 (156)%
Adjusted Net Earnings Attributable to Shareholders® 122 148 101 +21%
Adjusted Net Earnings per Share’, $/sh 0.49 0.59 0.48 +2%
EBITDA’ 218 128 302 (28)%
Adjusted EBITDA’ 398 363 325 +22%
SHAREHOLDER RETURNS
Shareholder dividends paid 70 - 60 +17%
Share buyback (commenced in Q2-2021) 31 44 — n.a.
FINANCIAL POSITION HIGHLIGHTS
(Net Cash)/Net Debt? (167) (76) 162 +203%
(Net Cash), Net Debt / Adjusted EBITDA (LTM) ratio’ (0.11) (0.05) 0.16 +169%

"From Continuing Operations excludes the Karma mine which was divested on 10 March 2022 and the Agbaou mine which was divested on 1 March 2021.

This is @ non-GAAP measure. Refer to the non-GAAP measure section in this press release and in the Management Report.

Das Unternehmen sieht sich gut positioniert, die Prognosen fir das Gesamtjahr zu erreichen. Der

Netto-Gewinn je Aktie lag bei 0,49 USD je Aktie, der operative Cash-Flow bei fast 300 Millionen USD und die
Firma konnte die Netto-Cash-Position trotz der 101 Millionen USD Dividendenzahlungen um 90 auf 167

Millionen USD anheben:
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OPERATIONAL AND FINANCIAL HIGHLIGHTS (for continuing operations)
= 01-2022 production of 357koz, up +14% over Q1-2021, while AISC remained relatively flat at $848/oz
* Well positioned to meet FY-2022 guidance of 1,315-1,400koz at an AISC of $880-930/0z
* Adjusted Net Earnings up $22m over Q1-2021 to $122m; up +2% on a per share basis to $0.49/sh
* Operating Cash Flow up $96m over Q1-2021 to $299m; up +23% on a per share basis to $1.21/sh
* Net cash position increased by $90m during the quarter to $167m despite $101m paid in capital returns to shareholders

SHAREHOLDER RETURNS PROGRAMME

* H2-2021 dividend of $70m paid during the quarter, totalling $200m of dividends paid out since early 2021

* Share buybacks continue to supplement shareholder returns with $31m worth of shares repurchased in Q1-2022,
totalling $169m since the buyback programme began in April 2021

ORGANIC GROWTH
* Sabodala-Massawa Expansion Project launched in Q2-2022 and DFS underway for Lafigué greenfield project
* (Continued strong focus on exploration with $18m spent in Q1-2022, out of the annual budget of 580m

Fazit:

Man weil3 nie, welches Haar in der Suppe der eine oder andere Analyst findet, doch fiir mich sind das erneut
hervorragende Zahlen von Endeavour Mining. Die Firma ist netto betrachtet schuldenfrei, erwirtschaftet 300
Millionen USD Cash-Flow pro Quartal, zahlt Dividende und kauft Aktien zurtick. Mehr kann und will ich nicht
erwarten! Die Firma hat per Ende Méarz 1,04 Milliarden USD Cash!!!
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verédffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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