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Endeavour Mining Plc: Update zum CEO und
Zahlen

22.01.2024 | Hannes Huster (Der Goldreport)

Am Freitag hat Endeavour Mining bekanntgeben, dass man den gefeuerten CEO nicht so einfach mit der
Kindigung davonkommen lassen mdchte, sondern eine ordentliche Stange an bezahlten Gehéltern und
Bonuszahlungen zurtickfordert: Link. Die nicht mehr zu zahlenden Gehélter/Pensionen/Bonuszahlungen und
das Geld, das man zurtckfordert, belauft sich insgesamt auf 29,1 Millionen USD:

Londan, 18 lanuary 2024 = As announced on 4 lanuary 2024, Sébastien de Montessus’ position was terminated
as President and Chief Executive Officer and Executive Director of Endeavour Mining plc (the "Company”) with
immediate effect.

The information required to be made available pursuant to Section 430{2B) of the Companies Act is set out below.
In accordance with Mr de Montessus’ service agreement and the Directors’ Remuneration Policy:

Mr de Montessus will receive no further salary, pension or benefits for the period after his date of
terrmination and will not be paid any annual bonus in respect of the financial years 2023 or 2024.

> 0Onthe date of termination, Mr de Montessus' unvested share awards over 717,397 shares® lapsed in full.

The total value farfeited is USD 17.6 million, based on:

Mr Montessus' expected 2023 annual bonus, which was ¢, USD 2 million, and

»  Unwvested share awards (USD 15.6 million®).

In addition, the Remuneration Committee has exercised its discretion to apply clawback in full to the USD 10
million one-off award granted to Mr de Montessus in 2021 and the USD 1.5 million cash portion of the bonus
received for 2022, Part of the USD 11.5 million will be set off against Mr de Montessus' remaining vested 2020
LTIP award and the vested portion of his 2021 LTIP award (worth c. USD 8.8 million in aggregate based on
yesterday’s share price) and he will be required to repay the remainder.

The total value of remuneration forfeited and being clawed back is USD 29.1 million.

Ganz frisch heute Morgen Zahlen des Goldproduzenten: Link.

Endeavour hat im 4. Quartal 280.000 Unzen Gold zu AISC von 936 USD produziert. Die Goldproduktion lag
auf dem Niveau des Vorquartals und die AISC konnten um 31 USD gesenkt werden, obwohl man einen
gleichzeitigen Anstieg der Royalty-Zahlungen von 24 USD hatte.

Mit dieser Q4-Produktion kommt Endeavour Mining dann im Jahr 2023 auf 1,072 Millionen Unzen Gold zu
AISC von 964 USD im Gesamtjahr:

Table 3: Group Production and All-In Sustaining Cost from Continuing Operations Compared to Guidance’

PRODUCTION FROM CONTINUING OPERATIONS 1,072 1,060 — 1,135

AISC FROM CONTINING OPERATIONS BEFORE ROYALTY COSTS, 5/0z 841 790 — 845
Royalty cost, $/oz° 123 105

AISC FROM CONTINUING OPERATIONS, $/oz ~964 895 — 950

Il Q4-2023 and FY-2023 numbers ore preliminary ond reflect Endeovour’s expected results as at the dote of this press release. ™ 2023 AISC guidan

Die Liquiditatsposition lag Ende Dezember bei 757 Millionen USD, bestehend aus 517 Millionen USD in
Cash und ungenutzten Kreditlinien von 240 Millionen USD. Die Netto-Verschuldung liegt bei 555 Millionen
USD und ist in den vergangenen Quartalen wieder gestiegen, was an den beiden groRen
Investitionsprojekten liegt.

Dividende:
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Es wurde beschlossen, fur das 2. Halbjahr 2023 erneut 100 Millionen USD an Dividende auszubezahlen (ca.
0,41 USD je Aktie), so dass man fiir das Gesamtjahr auf 200 Millionen USD kommt. Die Dividende soll am
25.03.2024 bezahlt werden und der Ex-Tag soll der 22.02.2024 sein. Merken Sie sich diese Termine schon
einmal vor.

Im 4. Quartal hat man zudem fur 26 Millionen USD eigene Aktien zurlickgekauft.

Table 1: Preliminary Financial and Operating Results i—n‘gl')lhlgmsJ 4

THREE MONTHS ENDED YEAR ENDED

30 September 31 December JENNERCGIEE 31 December EESREFAIFE]
{In USSm unless otherwise specified) 2023 2023 2022 2023 2022 vs. FY-2022
PRODUCTION AND AISC HIGHLIGHTS
Gold Production, koz 280 281 294 1,072 1,161 (8)%
Gold Sold, koz 285 278 290 1,084 1,150 (6)%
All-in Sustaining Cost®, $/0z ~936 967 885 - ~964 850 +13%
SHAREHOLDER RETURNS
Shareholder dividends paid — 100 - 200 170 +18%
Share buyback 26 20 24 66 99 (34)%
Total shareholder returns paid 26 120 24 266 269 (1)%
ORGANIC GROWTH
Growth capital spend’ 155 116 55 447 127 +252%
Exploration spend’ 16 27 14 95 82 +16%
Total investments in organic grawtha 171 143 69 542 209 +159%
FINANCIAL POSITION HIGHLIGHT
(Net debt) / Net Cash’ (555) (a45) 121 (555) 121 n.a
All Q4-2023 and FY-2023 numbers are preliminary and reflect Endeavour’s expected results os at the date of this press release. “Production ond AISC highlights
from continuing operations This is @ non-GAAP measure

Ich denke insgesamt kann man mit dem Zahlenwerk von Endeavour Mining erneut zufrieden sind und was
mir besonders gut gefallt, ist der Ausblick fir das Jahr 2024.

Hier erwartet das Management ein Wachstum von rund 200.000 Unzen Gold auf dann 1,13 -1,27 Millionen
Unzen zu AISC von 955 — 1.035 USD:

2024 OUTLOOK

* As shown in Tables & and 7 below, the production guidance for F¥-2024 amounts to 1,130-1,270koz which marks an
increase of up to nearly 200koz or 18.5% over the FY-2023 production from continuing operations of 1,072koz, which is
largely due to the commissioning of the Sabodala-Massawa expansion and the Lafigué projects in Q2-2024. The AISC is
expected to remain consistent with that achieved aver recent quarters at an industry-low $955-1 035 foz.

*  Group production is expected to be more heavily weighted towards H2-2024 while AISC is also expected to be lower in
H2-2024 as the Group's organic growth projects are expected to significantly increase the guality of Endeavour's portfolio.

*  More details on individual mine guidance have been provided in the below sections.

Table 6: 2024 Production Guldance for Continuing Operations’

(AN amounts in kae, an o 100% basis) 20213 ACTUALS 2024 FULL-YEAR GLIDANCE

Houndé 312 280 = 290
Ity 324 270 — 300
Lafigué’ - a0 - 110
Mana 142 150 — 170
Sabodala-Massawa’ 294 360 — 400
GROUP PRODUCTION 1,072 1,130 - 1270

Al FY-2023 nurmbers ore pred uv's expected results as of the dote of this press refease. “Produchon for Lofigué omd production

cantribulions from the Sobodoly

Fazit:

Ein Goldproduzent, der
&#149; die Ziele erneut erreicht hat
&#149; trotz Inflation AISC unter 1.000 USD vorweisen kann
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&#149; organisch wachst.
&#149; gute Dividende bezahlt und Aktien zurtickkauft

Mehr kann ich nicht erwarten und wie immer werden wir abwarten missen, was die Analysten wieder so
dazu sagen. Fir mich gute bis sehr gute Zahlen von Endeavour Mining und die Aktie zu glnstig.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Wil lons
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