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Capricorn Metals Ltd.: Update

27.04.2024 | Hannes Huster (Der Goldreport)

Goldproduzent Capricorn Metals gestern mit einem Update zu den durchgefiihrten Explorationsarbeiten: Link

Auf dem Mt. Gibson Projekt wurden weitere 17.000 Bohrmeter im 1. Quartal abgeschlossen und heute
wurden die Resultate von insgesamt 158 Bohrungen veroffentlicht. Die Resultate meistens innerhalb der
bekannten Ressource, zur Verbesserung der Kategorien und zur Erh6hung der Sicherheit beim Abbau.
Schone Treffer mit Gehalten, die deutlich Gber denen der Ressourcen-Kalkulationen liegen:

Aszsays received from 158 resource definition holes (22 851 metres) since the last update in January 2024
continue to return exceptional results within and extensional to the resource including:

46 metres @ 2.26g4 from 178 to 224m 19 metres @ 4.42g/t from 276 to 295m

J2 metres @ 2.38g4 from 220 to 295m 2 metres @ 37.13g/ from 62 to 64m

19 meires @ 3.75g/1 from 177 to 196m’ 11 metres @ 6.11g/ from 95 fo 106m
12 metres @ 5.28g4 from 90 to 102m 11 metres @ 5.57/ from 20to 31Tm

9 metres @ 6.13g/f from 170 to 179m 15 metres @ 3.62/t from 29 to 44m

* encenl s outside of CUTent resolce ot shel

Auch auf Karlawinda wurde und wird weiter gebohrt (20.000 Meter Programm gestartet) und einige im
Dezember abgeschlossene Bohrungen wurden ausgewertet. Auf neuen Zielen gab es auch einige Treffer,
die man weiterverfolgen wird:

« RC results received from RC drilling completed in the December 2023 guarter at the Mumbakine Well and
Camoustie projects. Encouraging results were retumed including:
. & meifres [@ 5.90g% from 27 fo 35m . 11 metres (@ 1.87g4 from 30 to 41m

. 4 melres @ 2.64g4 from 72 lo 76m . 12 metras @ 0.79%g1 from 176 o 188m

Generell hat man rund um Karlawinda noch massives Explorationspotenzial, welche vermutlich fir Jahre
ausreicht:

Ll b SN i i

Figure 12. Karlawinda current near ming exploration largets

Dann gab es noch den finalen Quartalsbericht: Link.

Wie bereits vorher "gewarnt”, war die Produktion von den starken Regenfallen im 1. Quartal negativ
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beeinflusst. Es konnten dennoch 26.017 Unzen produziert werden und dies zu All-In-Kosten von 1.515 AUD,
was 985 USD entspricht:

Operations

Ore mined BCM ('000) 317 511 66T 505
Waste mined BCM ('000) 2,285 2,693 2,946 3,133
Stripping ratio woo 7.2 53 4.4 6.2
Cre mined t {'000) 856 1,280 1,719 1,343
Ora milled t ("000) 997 1,057 997 1,023
Head Grade gt 0.91 1.00 1.03 0.96
Recovery % 89.5 894 90.1 9.7
Gaold production 0z 26,017 30,309 29.700 28,859
Financial

MNet Cash cost Alloz 1,319 1,178 1172 1177
All-in sustaining cost Adloz 1,515 1,333 1,315 1,311

Met Cash cosis and AISC calculated on a per ounce production basis,

Wenn ein Unternehmen in der Lage ist, bei einem Produktionsriickgang, der dem Wetter geschuldet war,
Gold fur unter 1.000 USD zu produzieren, dann zeigt es schlicht und einfach wie gut die Firma gemanagt
wird und wie robust das Projekt ist.

Dies zeigt dann auch die Finanzseite. Die Firma konnte die Cash-Position auf 177,8 Millionen AUD steigern,
trotz ordentlicher Ausgaben fuir die Exploration und den ersten Kosten fur die Mt. Gibson Mine:

Cash and Bullion

Despite the lower production for the quarter, the KGP generated strong operating cashflow of $39.0 million
{Q2: $41.8 million). The Company's cash and gold on hand at 31 March 2024 was $177.8 million (Dec23:
$160.1m) after the payment of $9.9 milion (Dec23: $1.7m) for the supply and installation of the
accommodation village at the Mt Gibson Gold Project, This represents a strong cash build of $27 .6 million
for the quarter before the discretionary MGGP capital expenditure, compared with $28.2m for the
December 2023 guarter. Year to date cash build (before the discretionary capital expenditure at MGGP)
of $79.1 million has increased Capricorn's net cash and bullion position at the end of Q3 to $127.8 million.

Movement in Cash and Gold on Hand Mar240Q,
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Im laufenden Quartal werden wieder zwischen 26.000 und 29.000 Unzen Gold erwartet und wie oben schon
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beschrieben, ist es ein super Zeichen, wenn ein Unternehmen einen doch deutlichen Riickgang der
Produktion so verkraften kann.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
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aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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