Minenportal.de - Rohstoffe von Bergbauunternehmen und Minengesellschaften aus aller Welt

Ausgold Ltd.: Bohrerfolge aul3erhalb der
Hauptzone

14.05.2025 | Hannes Huster (Der Goldreport)

Ein Argument, dass bei Ausgold immer sehr spannend war, ist das riesige Projektpaket der Firma rund um
das Katanning Goldprojekt. Ausgold Ltd. kontrolliert Giber 3.500 Quadratkilometer in der Region.
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Figure 1 - Geological map with gold prospects and projects within Ausgold’s >3,500km’ of tenements

Leider ist es immer ein Spagat fur die Junior-Unternehmen, ob sie sich mit dem vorhandenen Kapital auf die
Entwicklung des weit fortgeschrittenen Projektes fokussieren oder sich um die regionale Exploration
kiimmern sollen. Das neue Management versucht derzeit beides und hat einige giinstigere RC-Bohrungen
auf Zielen niedergebracht, die schon einmal gute Resultate gezeigt haben. Heute die Auswertungen: Link.

Auf der Zinger Zone sehen Sie oben die friiheren Resultate und darunter die besten Resultate von Ausgold.
Es wurden 11 RC-Bohrungen fiir insgesamt gut 1.200 Meter niedergebracht:
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Zinger
The Zinger prospect, located 40km southeast of the Katanning Gold Project (KGP), hosts a broad zone of

near-surface supergene gold mineralisation. Historical aircore (AC) and Rotary Air Blast (RAB) drilling has
defined mineralisation over a 5km strike length (Figure 2), with standout intercepts including” (Figure 2):

im @ 11.26g/t Au from Om in 0O1NBV082

ém @ 2.98g/t Au including 3m @ 4.14g/t Au from 15m in 01NBVR149

9m @ 1.74g/t Au from 12m including 6m @ 2.53g/t Au from 6m in 01NBVRO11
6m @ 1.66g/t Au from 24m in O1NBVR377

bm @ 1.18g/t Au from 21m in 01NBVR128

Ausgold has recently completed 11 RC holes (NBRCO08-018) for 1,218m (Figure 2), targeting the down-
dip extent of the supergene mineralisation. The primary objective was to intersect hypogene (fresh rock)

gold and assess continuity over significant strike lengths — which is critical for demonstrating scalability.
This marks the first program to systematically test below the base of oxidation.

Significant intercepts from this campaign include:

10m @ 4.75g/t Au from 23m including 2m @ 23.20g/t Au from 24m in NBRCO11

51m @ 0.37g/t Au from 17m including 13.0m @ 0.60g/t Au from 26m and 9m @ 0.58g/t Au from
42m in NBRCO16

38m @ 0.47g/t Au from 68m including 9m @ 1.22g/t Au from 79m in NBRCO15 (Figure 3)

60m @ 0.26g/t Au from 25m including 10m @ 0.36g/t from 25m and 13m @ 0.44g/t from 60m in
NBRCO17

Auf Stanley Hill, Moulyinning und McDougalls wurden ebenfalls Bohrungen abgeschlossen und einige Zonen
mit low-grade-Gold gefunden:
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Stanley Hill
Ausgold drilled 11 RC holes (STHRC003-013) for a total of 1,698m at Stanley Hill, targeting two limbs (or
“trends”) of an interpreted folded mafic gneiss unit, coincident with gold-in-soil anomalism (Figure 7).
Significant intercepts returned include:

e 11m @ 0.42g/t Au from 36m including 6m @ 0.66g/t Au from 37m in STHRCOOS (Figure 8)

s 5m @ 0.65g/t Au from 115m including 1m @ 2.95g/t Au from 115m in STHRCO04

s 18m @ 0.17g/t Au from 75m and 9m @ 0.24g/t Au from 133m in STHRCOOS

All intercepts are from the eastern limb of the fold and highlight continuous gold mineralisation over a
500m strike length (Figure 7).

Moulyinning
Ausgold drilled seven RC holes (MYRC003-009) for a total of 942m at Moulyinning, targeting a mafic gneiss
unit coincident with gold-in-soil anomalism extending over nearly 6km (Figure 9). Moulyinning is located
at a regional-scale structural jog, intersected by ENE-trending cross faults — a strong conceptual structural
setting for gold deposition.
Significant intercepts include:

e B&m @ 0.51g/t Au from 18m including 1m @ 2.57g/t Au from 18m in MYRC003

e 10m @ 0.24g/t from 94m including 2Zm @ 0.67g/t from 100m in MYRCOO0S (Figure 10)

e 6m @ 0.37g/t from 81m including 2m @ 0.74g/t from 84m in MYRCO0O0S (Figure 10)

McDougalls

Ausgold drilled two RC holes (MCRC001 and MCRCO003) for a total of 246m, and one RCD hole (MCRCD002)
for 198.31m at the McDougalls prospect (Figure 11). The diamond component of MCRCDOO2 is still
awaiting assays.

Drilling targeted the main McDougalls prospect, which had previously been tested by historical RC drilling.
Ausgold’s program aimed to follow-up on those results, with MCRC001 testing down-dip and MCRCD0O02
testing along strike. A third hole, MCRC003, was drilled 900m northeast of the main prospect, targeting a
gold-in-soil and AC/RAB anomaly.

Significant intercepts include:
e 17m @ 0.22g/t Au from 30m in MCRC001
s 5m @ 0.41g/t Au from 82m in MCRCDOO2 (Figure 12)

Fazit:

Es waren einige gute Ergebnisse dabei, die zwar nicht spektakular sind, doch zeigen, dass es in der Region
sicherlich noch mehrere Goldvorkommen gibt, die nur noch nicht erkundet wurden. Potenzial fir weitere
Satellit-Gebiete ist vorhanden und es ist fir eine Firma wie Ausgold auch immer ein guter Ansatz,
potenziellen Partnern/Ubernehmern zu zeigen, dass regional noch aussichtsreiches Land vorhanden ist, das
aber bislang nur spéarlich erkundet wurde.

Die Bohrungen laufen weiter und mit tieferen Diamantkernbohrungen ist Ausgold derzeit dabei,
Verlangerungen auf der KGP Northern Zone zu testen, deren Ergebnisse in diesem Quartal erwartet werden.

Die Analysten von SCP-Research haben jlingst das Kursziel fir Ausgold von 1,50 AUD auf 1,80 AUD
erhéht. Sie betonen, dass Ausgold gerade einmal mit 0,1 vom NAV gehandelt wird:
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Ausgold: maintain BUY rating, lift Price Target from A$1.50/sh to A$1.80/sh

We think Ausgold has some of the most compelling upside in the gold developer space this year. The
stock trades cheaply on every metric against peers in Australia, a gap we think closes on upcoming
catalysts: June 2025 DFS for Katanning open pit gold project in WA (3.04Moz @ 1.06g/t MRE), that should
impress (we’re modelling 136koz pa and low US5$1,050/0z, ~150koz pa in the early years) and (ii) a land
access decision by the Warden in 3Q25 in step with permitting—positioning Ausgold for an FID in late
2H25. Updating our LT gold price and FX, 1xNAVPS lifts +46% to AS5.31/sh, thus, we maintain our BUY
rating and lift our price target from A$1.50/sh to A$1.80/sh based on ~0.3x NAV5%-3000 ahead of key
de-risking catalysts this year including permitting, engineering and land access agreements. Better still,
the stock trades critically low at 0.1x NAV, while the Australian peer groups are ‘on fire’ with consensus
PNAVs ranging from 0.9-2.3x for DFS level and or single asset producers—talking to the materiality of
Ausgold’s catalysts this year in our view.

Table 5. Valuation and sensitivities for Ausgold

SOTP profect vaksation® Astel value: 1xNPV profect @ bulld start (ASm, ungeared)”
A$m Ofship NAVX ASish Promet NPV (ASm) $2000z  $2600z  $3000ce  $M00cz  $3800cz
Discount rale: 5% 1,112 l,s“ 2 186
Ungeared @ buld start (1026) 1953 100% 0.30x 150 Discount rate: 7% 1138 7 i  [Ehsae
Q1 CY25 Cash 15 100% 1.00x 0.4 e ——— R
ngeared projec : -
Gashlw optons T 100% 1.00x 0.02 el NPY (AT 720002 2600 : ; ;
MRE ex inventory @ USS5kz 95 100% 1.00x 0.24 Discount rate: 9% 14 300 36 474 561
. D t rale: 7% 245 34 4.40 By = i
e T m ] Smnml | 26 3@ 4
*Shares diuted for options but nat mine buld Market PINAVS, ..., 0.03x ‘Project NPV, ex fin. costs and cent G&A. discounted to build start

Source: SCP estimates

Ausgold 6 Monate:

Al AUC Da i |y = SMACS0Y —= SMACI00F == SHA 2003 — 514025
o.70

S SVESNEVA RIS =

0.35

Vol e DBigCharts.com
2.5

z.0

1.5

Hillions

1.0
0.5

0.0
MACD (12, 263 == MACD EMACE) == Diuvsrgence ==
0.05
o0.04
— 0.03

T — e 0.02
e — T N TT——— /,rrr CECE]
RITTre INE L a N e I . —] ” 0.00
”[Hu"""". L L o oy T T e .
1 S - T e —o.01
—_— L -0.02
—0.03
Relative Strength Indew(14) =
100
a0
— = —\
o N — - /Af i v\’\ —
/ T~ = = )
P

— 20

Ausgold 5 Jahre:
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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