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Uranium One Inc.: Geringeres Wachstum ab
2010; Focus Buy mit Kursziel 4,15 Can$

17.11.2009 | Redaktion

Wie das Unternehmen berichtet, wurden im dritten Quartal 2009 834.800 Pfund U3O8 zu durchschnittlichen
Cashkosten von 15,10 US$/Pfund produziert. GMP hatte eine Produktion von 917.500 Pfund zu Cashkosten
von 17,50 US$/Pfund erwartet. Die Verkäufe lagen mit 423.100 Pfund weit unter den Erwartungen von
743.130 Pfund. GMP sieht darin jedoch keinen Grund zur Sorge. Uranium One hat für das vierte Quartal
2009 bereits Verkäufe von 550.000 Pfund Uran vereinbart, somit wird das Ziel von 2,5 Mio. Pfund in diesem
Jahr sicherlich erreicht.

Mit Erreichen der stabilen Produktion sollten sich auch die Produktionskosten einpendeln. Der
durchschnittlich erzielte Uranpreis von 50 US$/Pfund übertraf die von GMP erwarteten 46,65 US$/Pfund. Im
Quartal verbuchte Uranium One einen Verlust von 0,03 Can$ pro Aktie; GMP hatte einen Verlust von 0,02
Can$ pro Aktie prognostiziert. Die Abweichung kommt größtenteils durch Verkaufszeitpunkte des Urans
zustande. Der Cashflow pro Aktie von 0,00 US$ stimmte mit den Prognosen überein.

GMP behält die Bewertung "Focus Buy" bei, senkt das Kursziel jedoch von 4,60 auf 4,15 Can$ pro Aktie.
Grund hierfür ist das niedrigere Produktionswachstum für 2010 (von 7,5 auf 6,8 Mio. Pfund gesenkt) und der
gestiegene Wechselkurs von US-Dollar zum kanadischen Dollar.
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