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Schwachster Jahresauftakt
seit vielen Jahren

ie Aktienmirkte der In-
dustrieldnder  zeigten
den schwichsten Jahres-

auftakt seit vielen Jahren. Der
amerikanische Aktienindex S&P
500 machte durch den Kursriick-
gang seit Anfang 2008 das Plus
des vergangenen Jahres bereits
wieder wett. Der DAX steht
zwar mit einem Kursgewinn von
14 Prozent seit Anfang 2007 noch
deutlich besser da, musste aber
im Vergleich zu seinem Hoch
ebenfalls deutliche Kurseinbu-
Ben hinnehmen. Am schwichsten unter den Ak-
tienmirkten der Industrielédnder prisentiert sich
die Borse in Japan. Der Nikkei 225 fiel auf den
tiefsten Stand seit Oktober 2005.

Der Grund fiir den Kursrutsch an den Borsen:
Die Immobilien- und Kreditkrise in den USA, die
schlimmer ist, als die meisten Okonomen noch vor
wenigen Monaten befiirchteten. Es war zwar klar,
dass sich der durch den
Ausfall von Krediten ver-
ursachte massive Riick-
gang der Liquiditét nega-
tiv auf die Aktienmarkte
auswirkt. Dennoch gin-
gen lange Zeit die In-
vestoren davon aus, dass
die Weltkonjunktur robust genug sei, um diese
Finanzmarktturbulenzen wegzustecken. Der seit
vielen Jahren anhaltende Aufschwung der Welt-
wirtschaft schien nicht entscheidend gefihrdet.
Ein wichtiger Grund fiir diese positive Einschit-
zung war die Tatsache, dass die Weltkonjunktur in-
zwischen zu einem grofien Teil von den Emerging
Markets, vor allem in Asien, getragen wird.

Doch das wird nun von vielen Investoren zumindest
kurz- und mittelfristig in Frage gestellt. Ein Ende
der Hypotheken-Krise ist bislang nicht abzusehen.
Die negativen Auswirkungen der Probleme am Kre-
ditmarkt auf die reale Wirtschaft in den USA und
auch auf die Weltwirtschaft sind insgesamt stérker
als von vielen erwartet. Die gesamte Finanzbran-
che hat durch die héppchenweise Bekanntgabe des
Desasters das Vertrauen der Mirkte unterminiert.
In Deutschland zeigten die Ereignisse um den Im-
mobilienfinanzierer HypoRealEstate eine eklatante
Fehleinschétzung vieler Bankenvorstéinde.
Entscheidend fiir die weitere Entwicklung an
den Borsen diirfte die Geldpolitik der US-Noten-
bank (Fed) sein. Mit Zinssenkungen konnen die
Probleme am Kreditmarkt abgemildert und die
Konjunktur wieder angekurbelt werden. Zudem
ist auch ein gemeinschaftliches Handeln der No-
tenbanken der grof3en Industrieldinder notwendig.
Im Dezember demonstrierten die Notenbanken

Eine Anlageklasse profitierte
besonders vom gegenwartigen
Umfeld: Gold.

bereits, dass sie dazu in der Lage
sind, indem sie in einer konzer-
tierten Aktion die Funktionsfa-
higkeit des Kreditmarktes sicher-
stellten. 2008 wird eine weiter-
gehende Zusammenarbeit erfor-
derlich sein, soll ein deutlicher
Wachstumseinbruch  verhindert
und der Konjunktur rasch wieder
Dynamik verliechen werden. Bis
jetzt scheint die Bereitschaft der
Notenbanker zu den dafiir not-
wendigen Zinssenkungen noch
gering. Insbesondere in der EZB
wird die Inflation weiterhin als Gefahr angesehen.
Zudem wollen die Notenbanken auch nicht mit zu
schnellen Zinsschritten und Liquidititsspritzen
eine notwendige Marktbereinigung verhindern.
Mehr zu diesem Thema finden Sie in unserer Ti-
telgeschichte.

Allerdings diirfte es noch Monate dauern, bis die
Zinssenkungen ihre Wirkung in der Realwirtschaft
entfalten. Die Wahr-
scheinlichkeit ist damit
hoch, dass die Lage an
den Aktienmirkten vo-
latil bleibt. Eine Anlage-
klasse profitierte jedoch
von diesem Umfeld:
Gold. Dem Edelmetall
gelang ein guter Start ins neue Jahr. Wird zuviel
Papiergeld gedruckt und iiber Kredite geschaf-
fen, verliert es an Wert gegeniiber dem knappen
Gold. Gold ist damit ein Gradmesser fiir die Qua-
litdt des auf Kreditschopfung beruhenden Geldes.
Die Opportunititskosten der Goldhaltung, der
Verzicht auf Zinsertridge, nehmen mit fallenden
Zinsen immer mehr ab. Je niedriger die Renditen,
desto geringer die Attraktivitit von Anleihen ge-
geniiber Gold als sicherem Hafen. Die derzeitige
expansive Zinspolitik der Fed beschert nicht nur
niedrigere Zinsertridge, sondern auch einen noch
schwicheren Dollar wie bisher. Fiir Investoren,
die bisher auf den US-Dollar setzten, glinzt da-
her Gold umso mehr. Ein weiterer Profiteur des
Goldanstiegs sind natiirlich die Goldminen. Im
Indexmonitor auf Seite 24 finden Sie mehr zum
Thema Gold und Goldminen. |
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Weltborsen: Zwischen Hoffen und Bangen

Die Krise am amerikanischen Hypothekenmarkt zieht weite Kreise. Die US-Wirtschaft droht in eine Rezession abzurut-

schen. Die Frage scheint nicht mehr zu sein, ob es 2008 zu einem Abschwung der Weltkonjunktur kommt, sondern wie

stark dieser ausfallt. Die Aktienmarkte der Industrielander zeigten den schwachsten Jahresauftakt seit vielen Jahren.

er amerikanische Aktienindex S&P
DSOO machte durch den Kursriickgang

seit Anfang 2008 das Plus des ver-
gangenen Jahres bereits wieder wett. Der DAX
steht zwar mit einem Kursgewinn von 14 Pro-
zent seit Anfang 2007 noch deutlich besser
da, musste aber im Vergleich zu seinem Hoch
ebenfalls deutliche Kurseinbuflen hinnehmen.
Am schwichsten unter den Aktienmirkten der
Industrieldnder prisentiert sich die Borse in Ja-
pan. Der Nikkei 225 fiel auf den tiefsten Stand
seit Oktober 2005.
Der wichtigste Grund fiir den Verkaufsdruck an
den Borsen ist, dass die Auswirkungen der Im-
mobilien- und Kreditkrise in den USA schlim-
mer sind, als von den meisten noch vor wenigen
Monaten befiirchtet. Zwar war von Anfang an
klar, dass sich der durch den Ausfall von Kre-
diten verursachte massive Riickgang der Liqui-
ditdt negativ auf die Aktienmirkte auswirkt.
Dennoch gingen lange Zeit die meisten Exper-
ten davon aus, die Weltkonjunktur sei robust ge-
nug, um diese Finanzmarktturbulenzen wegzu-
stecken. Der seit vielen Jahren anhaltende Auf-
schwung der Weltwirtschaft schien nicht ent-
scheidend gefihrdet. Ein wichtiger Grund fiir
diese positive Einschidtzung war die Tatsache,
dass die Weltkonjunktur inzwischen zu einem
groBBen Teil von den Emerging Markets, vor
allem in Asien, getragen wird.

Kreditkrise zerstort das Vertrauen

Doch diese These wird zumindest kurz- und
mittelfristig in Frage gestellt. Zu grof} sind die
Probleme am Kreditmarkt. Ein Ende der Hypo-
theken-Kirise ist bislang nicht abzusehen und die
negativen Auswirkungen der Probleme am Kre-
ditmarkt auf die reale Wirtschaft vor allem in
den USA, aber auch auf die Weltwirtschaft ins-
gesamt sind stéirker als von vielen erwartet. Die
grofte US-Investmentbank Citigroup gab fiir das
vierte Quartal 2007 Abschreibungen in Hohe von
18 Mrd. USD bekannt. Das ist fast das Doppelte
dessen, was die Bank noch im November selbst
schitzte. Auch die Anfang Januar verkiindete
Kiirzung der Dividende wurde noch im Novem-
ber ausgeschlossen. Insgesamt hat die gesamte
Finanzbranche durch die hdppchenweise Be-
kanntgabe des Desasters das Vertrauen der Mérk-
te unterminiert. Die Citigroup ist dafiir nur ein
Beispiel, in Deutschland zeigten die Ereignisse
um den Immobilienfinanzierer HypoRealEstate
die eklatante Fehleinschitzung vieler Banken-
vorstinde. Vor wenigen Wochen getroffene Aus-
sagen sind heute schon nicht mehr giiltig. Dahin-
ter diirfte vermutlich keine gezielte Tauschungs-
absicht stehen, sondern die Hoffnung, es werde
schon alles nicht so schlimm werden. Niemand
spricht schlielich gerne vom Worst Case. Aber
der ist nun vielfach eingetreten. Das monatelange

TR R T l‘ll."l..'l.

Trommelfeuer der schlechten Nachrichten hat die
Mirkte schliellich zermiirbt und eine Verkaufs-
welle an den Borsen ausgelost.

Die Auswirkungen der Kreditkrise sind auf vie-
len Ebenen zu spiiren. In erster Linie in den Ban-
ken selbst. Nach einem Bericht des Wall Street
Journals plant die Citigroup massive Sparmal-
nahmen und die Streichung von 20.000 Stellen.
Zudem sollen dem Bericht zufolge zehn Mrd.
USD an neuem Kapital bei Investoren einge-
sammelt werden. Auch andere Investment-
banken haben bereits zu solchen Kapitalspritzen
gegriffen, wobei in erster Linie Geldgeber aus
dem Nahen Osten als liquide Investoren auftre-
ten. Durch Kapitalerh6hungen kommt es jedoch
zu einer Verwisserung der Anteile, was sich zu-
sitzlich negativ auf die Bewertungskennziffern
der Aktien auswirkt.

Die Liquidititsprobleme der Banken gefihrden
zum einen die Funktionsfihigkeit der Kredit-
mirkte, die von den Notenbanken nur mit mas-
siven Interventionen gesichert werden konnte.
Zum anderen wurden allgemein die Bedin-
gungen bei der Kreditvergabe verschirft, was
sich nicht nur auf den Hypothekenmarkt, son-
dern auch auf andere Bereiche der Konsumen-
tenkredite, aber auch auf die Unternehmensfi-
nanzierungen auswirkt. Immer mehr US-Konsu-
menten konnen ihre Kredite nicht mehr bedienen
und immer mehr Unternehmen verschieben oder

Rlickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukinftige Entwicklung dar.
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streichen Investitionen aufgrund von Finanzie-
rungsproblemen. Ein Ausdruck dafiir sind die
massiven Zahlungsfille, die der Kreditkarten-
dienstleister American Express meldete und die
bei dem Unternehmen zu einem Sonderaufwand
in Hohe von 440 Mio. USD fiihrten. Die Vor-
stdnde der beiden Investmentbanken JP Morgan
Chase und Wells Fargo reihten sich Mitte Januar
in die Phalanx derer ein, die davor warnen, dass
die Hypothekenkrise nur der Anfang einer allge-
meinen Kreditkrise sein konnte.

Konjunkturabschwung in den USA

In der US-Konjunktur sind die Auswir-
kungen der Kreditkrise bereits jetzt deutlich zu
spiiren. In erster Linie ist der Bau- und Immobi-
liensektor in den USA betroffen. Ob es in diesem
Jahr zu dem von vielen Experten erhofften Ende
des Abwirtstrends am Hausermarkt kommt, ist
noch offen. Die Hauserpreise diirften jedenfalls
weiter fallen. JPMorgan erwartet 2008 erneut
einen Preisriickgang von fiinf bis zehn Prozent,
die Citigroup einen von sieben Prozent. Langst
sind aber auch in anderen Teilen der Wirtschaft
Bremsspuren sichtbar: Die Auftragseingénge
in der Industrie sind riickldufig und die Kon-
sumenten sind in ihrem Ausgabeverhalten zu-

riickhaltender.  Das

zeigte unter anderem

der iiberraschende \
Riickgang der Einzel-
handelsumsitze im
Dezember. Auch die l
Bedingungen am Ar-
beitsmarkt haben sich
verschlechtert und die
Beschiftigungsaus-
sichten sind in der Re-
gel ausschlaggebend

PRICE REDUCED

fiir die Kauflaune der
Konsumenten. Eine
deutliche Abkiihlung
der Konjunktur in den
USA ist daher zu be-
fiirchten, einige Ex-
perten befiirchten so-
gar eine Rezession (siehe ,,.Der US-Wirtschaft
droht eine Rezession* auf Seite 9).

Ob die theoretische Definition einer Rezessi-
on erfiillt wird oder nicht, der Konjunkturab-
schwung in den USA ist unverkennbar. Nach
Ansicht der meisten Experten wird sich dies
tiber eine sinkende Importnachfrage auch auf
die Konjunktur in anderen Lindern auswirken.
Selbst in vielen Emerging Markets wird mit ei-

» Revision der Gewinnprognosen befiirchtet

FORECLOSURE: BANK OWNED

ner Abkiihlung des Wachstums gerechnet, nicht
zuletzt weil China seine iiberbordende Wirt-
schaftsdynamik in stabilere Bahnen lenken will.
Die restriktivere Kreditpolitik der Regierung in
Peking und die geringere Importnachfrage aus
den USA konnte die chinesische Konjunktur da-
her von zwei Seiten in die Zange nehmen. Den-
noch diirfte sich aber das Wachstumstempo in
China nach Ansicht der meisten Experten nur »

Ein Riickgang der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage wirkt sich negativ auf die
Umsétze und die Gewinne der Unternehmen aus. Viele Unternehmen zeigen
sich daher bei derVorlage ihrer Giberwiegend guten aktuellen Geschéftszahlen
im Hinblick auf die Zukunft skeptisch. Das drlickt an den Borsen zusatzlich
auf die Stimmung, befiirchten viele doch Revisionen der Gewinnprognosen
durch die Aktienanalysten. Doch tatsachlich muss eine Wachstumsabkiihlung
nicht zwangslaufig mit fallenden Kursen an den Aktienmarkten einhergehen.
Das ist insbesondere dann nicht der Fall, wenn an den Markten von einer
Konjunkturerholung in der Zukunft ausgegangen wird. Denn die Borsenkurse
steigen in der Regel, bevor sich die Wirtschaft erholt. Den Experten von BCA
Research zufolge gingen in den USA in der Vergangenheit haufig fallende
Unternehmensgewinne — gemessen an der Relation Nachsteuergewinne zu
BIP — mit steigenden Aktienkursen einher. Denn auf Phasen des Konjunktur-
abschwungs reagieren die Notenbanken in der Regel mit Zinssenkungen und
diese stimulieren nicht nur die Konjunktur, sondern sorgen auch fir eine ho-
here Attraktivitat der Aktien gegenuber festverzinslichen Anlagen. Bedenken

Unternehmensgewinne in den USA

sollten Investoren jedoch, dass wir uns in der Friihphase eines konjunktu-
rellen Abschwungs befinden. Die Analysten haben erst damit begonnen, die
Gewinne nach unten zu revidieren. Zu denken gibt zudem die Branchenauf-
teilung der Gewinne. Laut Fed betrug im zweiten Quartal 2007 der Anteil der
Unternehmensgewinne nach Steuern am Bruttoinlandsprodukt zehn Prozent.
Davon entfielen auf Unternehmen aul3erhalb des Finanzsektors rund die Half-
te der Gewinne. Die andere Halfte der Gewinne wurde in der nun krisenge-
schittelten Finanzbranche verdient. Kritisch wird von Okonomen wie Gerard
Minack von Morgan Stanley auch der wachsende Gewinnanteil des Finanz-
sektors an den Unternehmensgewinnen gesehen. Minack verwies bereits vor
zwei Jahren darauf, dass der Bank- und Versicherungssektor auf der Suche
nach Ertragen zu hohe Kredit- Wertpapierrisiken eingeht. Die Kreditabschrei-
bungen dirften die Gewinne nun kraftig schmalern. Und auch beim Neuge-
schaft dirften der Finanzsektor nun vorsichtig agieren. Weitere Revisionen
der Unternehmensgewinne nach unten konnte zu einem kraftigen Anstieg
des offiziell noch niedrigen Kurs-Gewinn-Verhaltnisses flihren.

Index- und Gewinnentwicklung
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Bonus-Zertifikate

Index ISIN WKN

DAX DECODAAOQLFY  AAOQLF
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOQLN3  AAOQLN
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAADQLP8  AA0QLP
Nikkei 225* NLO000048700  ABNBKA
Nikkei 225* NLO000048718  ABN8BP
S&P 500 DEOOOAAORRHO  AAORRH
S&P 500 DEOOOAAORRDS  AAORRD

wenig verringern. Die Analysten von Goldman
Sachs rechnen fiir 2008 mit einem Riickgang der
Wachstumsrate von 11,6 auf 10,0 Prozent.

Industrielinder leiden am meisten

Am stirksten von der Kreditkrise sind jedoch
die Industrieldnder betroffen. Nicht zuletzt, weil
der Abschwung in den US A mit spezifischen Pro-
blemen in anderen Industrieldndern zusammen-
trifft. In Europa ist der Bankensektor ebenfalls
von der Subprime-Krise betroffen, mit entspre-
chenden negativen Auswirkungen auf den Kredit-
markt. Die Schweizer Investmentbank UBS hat
nach der Citigroup die hochsten Abschreibungen
von Subprime-Krediten bekannt gegeben. Die
Wirtschaft der Eurozone leidet zudem unter der
Stirke des Euros. Gleichzeitig scheint die EZB
im Gegensatz zur US-Notenbank Fed angesichts
des hohen Preisdrucks an ihrer restriktiven Geld-
politik festzuhalten. In Deutschland hat sich das

Entwicklung der Standardindizes

Standortbestimmung Markte und Zertifikate — Februar 08

Falligkeit Bonuslevel Sicherheitslevel Bonusrend. p.a. Indexstand Geldkurs Briefkurs
19.06.09 9.200 5.600 6,70% 7.748,50 83,77 83,87
19.06.09 5.100 2.900 9,85% 4.238,80 4450 44,60
19.06.09 5.300 3.100 12,11% 4.238,80 44,92 45,02
11.12.09 17.000 10.000 7,25% 14.089,00 147,30 148,77
12.12.08 16.000 10.500 6,61% 14.089,00 149,46 150,95
17.12.10 1.900 950 6,80% 1.407,80 156,27 156,77
30.12.09 1.750 1.050 7,98% 1.407,80 150,06 150,56

Geschiftsklima bereits deutlich eingetriibt. Die
deutsche Exportwirtschaft bekdme eine Abkiih-
lung der Weltkonjunktur in jedem Fall zu spii-
ren. Noch ist allerdings kein Riickgang bei den
Auftragseingingen festzustellen. Im Oktober und
November 2007 gab es erneut ein deutliches Plus
bei den Bestellungen.

In Japan schlielich haben sich die Hoffnungen
auf eine nachhaltige Belebung der Konsum-
nachfrage nicht erfiillt. Das ist insbesondere auf
den Riickgang der Reallohne und damit auch der
realen Kaufkraft in den letzten Jahren zuriick-
zufiihren. Die Konjunktur ist daher nach wie
vor von der Exportwirtschaft abhingig — und
die ist angesichts einer moglichen Rezession
in den USA und einer nachlassenden Wachs-
tumsdynamik in China geféihrdet. Erschwerend
kommt hinzu, dass die Moglichkeiten der Bank
of Japan, der Konjunktur monetire Impulse zu
geben, beschriankt sind. Der Leitzins liegt bei
nur 0,50 Prozent und das erklérte Ziel der ja-

Stand: 14.01.08; *Quanto Zertifikate

panischen Notenbanker ist es, das Zinsniveau
auf mittlere Sicht zu normalisieren, sprich an-
zuheben.

Geldpolitik ist der Schliissel

Entscheidend fiir die Entwicklung an der
Weltleitborse in den USA ist daher die Geld-
politik der US-Notenbank. Sollte die Fed die
Zinsen weiter deutlich senken, dann konnte
dies nicht nur die Probleme am Kreditmarkt ab-
mildern, sondern auch die Konjunktur wieder
ankurbeln. Noch aber scheint die Fed die aus
steigenden Rohstoff- und Nahrungsmittelprei-
sen resultierende Inflationsgefahr hoher einzu-
schitzen als die deflatorischen Wirkungen, die
sich bei einem Platzen einer Preisblase an den
Kapitalmiérkten ergeben wiirden. Sie konnte
damit den Fehler wiederholen, den die Bank
of Japan Anfang der 90er Jahre begangen hat.
Damals reagierte die japanische Notenbank zu

Bewertung der Standardmaérkte
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» Entwicklung der Borsen

Der DAX hat in den letzten Jahren die Borsenindizes in den USA und in Japan
deutlich outperformt. Die Borse inTokio konnte bis Anfang 2007 mit dem DAX mit-
halten. Angetrieben wurde der Nikkei 225 vor allem von Kaufern aus dem Ausland.
Japans Bevdlkerung ist nach der Baisse von 1990 bis 2003 derzeit noch nicht fiir
Aktien zu gewinnen. Zudem fehlt es der Wirtschaft des Inselreichs an internen Im-
pulsen. Kapitalabzlige der Auslénder fiihrten zum kréftigen Einbruch des Nikkei.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

» Faire Bewertung

Basierend auf Konsensprognosen der Analysten dirften dieses Jahr die Un-
ternehmensgewinne nicht mehr im zweistelligen Prozentbereich wachsen. Bei
den Konzernen im S&P 500, die bisher kraftige Gewinnzuwachse publizierten,
werden nur noch magere vier Prozent erwartet. Die Aktienexperten hoffen je-
doch auch, dass aufgrund der moderaten Kurs-Gewinn-Verhaltnisse eine mas-
sive Baisse, wie sie die Anleger von 2000 bis 2003 erlebten, heute ausbleibt.

Rlickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir die zukdinftige Entwicklung dar.
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Foto: fotolia.com / © jeff gynane
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spét mit Zinssenkungen auf das Platzen der Be-
wertungsblase am Aktien- und am Immobilien-
markt. Sie versdumte damit die Moglichkeit, die
anschlieBende gesamtwirtschaftliche Krise ein-
zuddmmen. Waren damals die Probleme weit-
gehend auf Japan beschrinkt, so ist jedoch die
aktuelle Kreditmarktkrise nicht zuletzt aufgrund
der fortschreitenden Globalisierung der Finanz-
mirkte ein weltweites Problem.

Dabher erfordert sie auch ein gemeinschaftliches

¥

Handeln der Notenbanken der gro3en Industrieldn-
der. Im Dezember demonstrierten die Notenbanken
bereits, dass sie dazu in der Lage sind, indem sie in
einer konzertierten Aktion die Funktionsfahigkeit
des Kreditmarktes sicherstellten. 2008 wird eine
weitergehende Zusammenarbeit erforderlich sein,
soll ein deutlicher Wachstumseinbruch verhindert
und der Konjunktur rasch wieder Dynamik verlie-
hen werden. Bis jetzt scheint die Bereitschaft der
Notenbanker zu den dafiir notwendigen Zinssen-
kungen noch gering. Insbesondere in der EZB wird
die Inflation weiterhin als Hauptgefahr angesehen
und zudem will man auch nicht mit Liquiditits-
spritzen notwendige Marktbereinigungen verhin-
dern. Die Geldpolitik hat schlieBlich nicht die Auf-
gabe, strukturelle Probleme zu bekdmpfen. Doch
die Gefahr fiir die Weltkonjunktur ist zu grof, als
dass solche Bendenken auf Dauer die Oberhand
behalten konnten. Immerhin scheinen AuBerungen
von Mitgliedern des EZB-Rats ein allmihliches
Umdenken in dieser Hinsicht anzudeuten. Die US-
Notenbank unter der Fiihrung von Ben Bernanke
reagierte zuerst mit kleinen Zinsschritten auf die
Finanzkrise. Erst im Januar realisierte die Fed die
daraus resultierende Rezessionsgefahr und senkte

» Der US-Wirtschaft droht eine Rezession

die Fed Funds Rate auf einen Schlag um 75 Ba-
sispunkte auf 3,50 Prozent. An weiteren Zinssen-
kungen diirfte kein Weg vorbei fiihren.

Unsicherheit kontra faire Bewertung

Die Unsicherheit an den Aktienmérkten wird
daher voraussichtlich in den nichsten Monaten
anhalten. Die Krise am Kreditmarkt stellt wei-
terhin ein ernstes Problem fiir die Stabilitit der
Finanzmirkte dar. Fiir zusétzliche Verunsiche-
rung sorgt die bevorstehende Présidentschafts-
wahl in den USA. Gegen einen massiven Ein-
bruch an den Borsen der Industrielénder spricht
aber die auch nach Gewinnrevisionen noch
faire Bewertung der Aktien. Sollte es zu Zins-
senkungen kommen, dann konnte dies zu Zwi-
schenerholungen an den Aktienmarkten fithren.
Insgesamt bleibt jedoch das Aufwirtspotenzial
der Borsen begrenzt, solange die Hohe der Kre-
ditabschreibungen nicht iiberschaubar ist. Bo-
nus Zertifikate auf Aktienindizes bieten in die-
sem Umfeld nicht nur einen Risikopuffer, son-
dern auch die Chance auf eine attraktive Rendi-
te, wenn die Borsen seitwérts marschieren. M

Mit Skepsis betrachten die Analysten die Entwicklung am US-Arbeitsmarkt.
Im Dezember blieb der Beschaftigungsanstieg mit einem Plus von nur 18.000
Personen deutlich hinter den Erwartungen zurlick. Die Beschéaftigungsent-
wicklung zeigt damit seit zwei Jahren trotz der fir die Arbeitsmarktstatistik tib-
lichen starken Schwankungen einen deutlichen Abwartstrend. Dabei darf man
sich von den Zuwachsen nicht tduschen lassen: Anders als z.B. in Deutschland
waéchst in den USA das Arbeitskréftepotenzial. Fir ein Gleichgewicht auf dem
Arbeitsmarkt ist daher ein standiger Beschaftigungszuwachs notwendig. Das
zeigt sich auch an der Arbeitslosenquote, die trotz des Beschéaftigungsaufbaus
im Dezember Uberraschend von 4,7 auf 5,0 Prozent gestiegen ist. Ein Anstieg
um 0,3 Prozentpunkte in einem Monat ist duBerst ungewdhnlich und war zu-
letzt nach demTerroranschlag auf das World Trade Center im Oktober 2001 zu
beobachten. Den Experten von Goldman Sachs zufolge war ein Anstieg der
Arbeitslosenquote in dieser GroRBenordnung historisch gesehen stets ein Si-
gnal fir eine kommende Rezession. Der Harvard-Professor und Prasident des
renommierten Konjunkturforschungsinstituts National Bureau of Economic
Research (NBER), Martin Feldstein, beziffert die Wahrscheinlichkeit fiir eine
Rezession in den USA inzwischen mit iber 50 Prozent.

Doch das hangt auch davon ab, wie man Rezession definiert. Die offizielle De-
finition des NBER stiitzt sich auf mehrere statistische Reihen. In den letzten 25

BIP-Wachstumsraten im Vergleich

Jahren weist das NBER nur zwei Rezessionen, bzw. Kontraktionen aus, nam-
lich 1990/91 und 2001. In den 25 Jahren davor waren es noch sechs Phasen der
Kontraktion. Fiir die USA wird haufig auch die Definition verwendet, dass das
BIP zwei Quartale in Folge gegeniiber dem Vorquartal sinken muss, bevor von
einer Rezession gesprochen werden kann. Das ist duBerst selten der Fall und
geschah seit Mitte der 80er Jahre nur einmal, namlich 1990/91. 2008 kdnnte
es wieder soweit sein. Die Experten von Goldman Sachs prognostizieren fiir
das zweite und dritte Quartal einen Riickgang des BIPs um 1,0 Prozent gegen-
tiber dem Vorquartal. Auf das Gesamtjahr gesehen rechnen sie nur noch mit
einem Wachstum von 0,8 Prozent. Die Analysten der amerikanischen Invest-
mentbank sind damit skeptischer als die meisten anderen Volkswirte. Fir die
Weltwirtschaft rechnen sie 2008 erstmals seit vier Jahren mit einem Wachs-
tum unter der Marke von 4,0 Prozent. 2009 diirfte es aber wieder zu einer Be-
schleunigung der Weltkonjunktur kommen. Die Frage, ob die US-Wirtschaft in
eine Rezession abgleitet oder nicht, ist letztlich akademischer Natur und nicht
entscheidend. Entscheidend ist, ob sie die Schwachephase schnell iberwin-
det oder nicht. Der Vorstandsvorsitzende der US-Investmentbank JPMorgan
Chase bringt die Haltung der meisten Banker folgendermaRen auf den Punkt:
,Wir sagen keine Rezession voraus — das ist nicht unser Job — aber wir sind
vorbereitet”

Arbeitslosenquote und Beschaftigungsentwicklung in den USA

2006 E2007e [WM2008e M 2009%e ‘

in Prozent
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Quelle: Goldman Sachs

Quelle: US-Department of Labour; Bureau of Labour Statistics
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Die Profiteure des knappen Ols

uch dem russischen Aktienmarkt ka-
men die hohen Preise fiir Ol, Gas,
Gold und andere Rohstoffe zugu-

te. Schlielich dominieren an der Borse in
Moskau die Aktien der Minen- und der En-
ergiekonzerne. Doch die zunehmende Ver-
kaufspanik an den internationalen Borsen
erfasste Mitte Januar schlieBlich auch den
russischen Aktienmarkt, der deutliche Kurs-
einbuflen hinnehmen musste. Zuriickzufiih-
ren ist der Verkaufsdruck Experten zufolge
vor allem auf den Abzug von Kapital durch
kurzfristig orientierte internationale Inve-
storen, die in Liquiditdtsnote geraten sind.
Besser behaupten konnten sich dagegen
die Borsen im Nahen Osten, die nach wie
vor eine geringe Korrelation mit der Welt-
leitborse in New York aufweisen. Das liegt
nicht zuletzt daran, dass die internationalen
Finanzinvestoren den Nahen Osten erst vor
kurzem als Anlageziel entdeckt haben. An
den Borsen in Saudi Arabien, Dubai, Kuwait
usw. dominieren die Anleger aus dem ara-
bischen Raum. Und die sehen kaum Griin-
de, sich von ihren Aktien zu trennen. Die
Region erlebt einen Wirtschaftsboom, der
weitgehend unabhingig von der Weltkon-
junktur ist.

Mittlerer Osten und Nordafrika

Fiir Manche hat der hohe Olpreis auch sein Gutes. Die Olférderlander im Nahen Osten profitieren von den hohen
Exporteinnahmen. Die Aktienmarkte der Region konnten gegen den weltweiten Trend im Januar neue Allzeithochs

erklimmen. Fir Anleger bieten sich interessante Investmentchancen an den Rohstoffborsen.
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» Abkoppelung gelungen

Der Boom in der Golfregion ist aufgrund der Einnahmen aus den Olver-
kaufen und den groBen Riicklagen weitgehend unabhéngig von der Welt-
konjunktur. Das zeigt sich auch an den Aktienmarkten der Region, die un-
beeindruckt vom Kursrutsch an den groBen Markten im Vorjahr stiegen.
Die geringe Korrelation konnen Anleger nutzen. Durch Beimischung von
Open End Zertifikaten auf die Borsen des mittleren Ostens sowie auf den
agyptischen und marokkanischen Index kénnen sie Depots bestehend aus
Standardwerten gut diversifizieren.

Quelle: Bloomberg, Shuaa Capital

» Die Zusammensetzung

Im ABN AMRO Middle East TR Index sind Aktien aus den Vereinigten Ara-
bischen Emiraten, Jordanien, Katar, Kuwait und Agypten enthalten. Mit dem
CASE 30 (Agypten) Open End Zertifikat und dem Marokkko Casablance SE
CFG 25 Open End Zertifikat setzen Investoren dagegen auf einzelne Lander
in Nordafrika, die allerdings indirekt iiber Kapitalimporte aus den Ollandern
vom Olboom profitieren. Shuaa Capital verweist in einer neuen Analyse dar-
auf, dass Aktien aus den Vereinigten Arabischen Landern sowohl im Vergleich
zu anderen Emerging Markets als auch historisch moderat bewertet sind.

Rlckrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir die zukdinftige Entwicklung dar.

Foto: fotolia.com / © Rainer Wolf
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Foto: fotolia.com / © mach

Attraktive Aktien aus der Golfregion

Ein zusitzlicher Grund fiir die aktuelle Out-

performance der Borsen im Nahen Osten ist der
schwache US-Dollar. Die meisten Golfstaaten,
aufler Kuwait, haben ihre Wihrungen an den
Dollar gebunden. Die Abwertung der amerika-
nischen Wihrung macht Aktien aus der Regi-
on fiir Investoren aus anderen Wihrungsrdaumen
attraktiver. Es wird daher zunehmend dariiber
spekuliert, dass die Golfstaaten die Wechsel-
kursbindung aufgeben oder zumindest eine Auf-
wertung ihrer Wihrungen vornehmen konnten.
Kuwait hat die Dollarbindung seiner Wihrung
im Mai 2007 gelost. Die Experten der Standard
Chartered Bank rechnen mit einer Anpassung
der festen Wechselkursverhiltnisse und erwar-
ten bereits im ersten Quartal eine Aufwertung
des Saudi-Arabischen Riyal und des Dirham der
Vereinigten Arabischen Emirate (VAE) um acht
Prozent. Die Regierungen der jeweiligen Lin-
der, insbesondere die Saudi-Arabiens, haben
entsprechende Plidne allerdings bislang stets
verneint.
Doch die negativen Folgen der Abwertung fiir
die Volkswirtschaften sind unverkennbar: Die
Importpreise steigen und mit ihnen auch die In-
flationsraten. In Saudi-Arabien beschleunigte
sich die Inflation im Dezember auf einen Re-
kordwert von 6,5 Prozent. 2006 lag sie noch
bei 2,2 Prozent. Die Inflationsrate in den VAE
ist 2007 sogar auf 9,8 Prozent gestiegen. Die
hohe Inflation ist allerdings auch eine Folge des
Wirtschaftsbooms und der hohen Exporteinnah-
men, die die Region quasi mit Liquiditét iber-
schwemmen. Das Uberangebot an Kapital sorgt
fiir niedrige Zinsen. In den VAE sind die Real-
zinsen nach einer Studie von SHUAA Capital
in den letzten Jahren zunehmend in den nega-
tiven Bereich gesunken. 2007 sogar bis auf -4,5
Prozent. Zwar rechnen die Experten 2008 mit
einem Anstieg des Realzinses; er diirfte aber
weiterhin negativ bleiben. Dafiir sorgen die zu
erwartenden Zinssenkungen in den USA und die
Wechselkursbindung an den Dollar. Negative
Realzinsen wirken nicht nur positiv auf die In-
vestitionstitigkeit aus, sondern machen Aktien
als Kapitalanlage attraktiver.

Boom setzt sich 2008 fort

Eine wichtige Rolle fiir die Golfstaaten
spielt der hohe Olpreis, der die Einnahmen spru-
deln ldsst. Der Chefanalyst der National Bank of
Abu Dhabi Giyas Gokkent rechnet fiir 2008 in
den sechs dem Golf Corporation Council (GCC)
angehorenden Staaten Saudi-Arabien, Kuwait,
Bahrain, Katar, VAE und Oman mit einem An-
stieg der Oleinnahmen um zehn Prozent auf
440 Mrd. USD. Auf die GCC-Staaten entfillt
ein Fiinftel der weltweiten Olproduktion. Aller-
dings: Sollte der Olpreis aufgrund der weltwei-
ten Konjunkturabkiihlung und der dadurch sin-
kenden Nachfrage fallen, dann bekdmen dies die
Linder des Nahen Ostens zu spiiren. Fast alle »

Wirtschaftswachstum p.a. in Prozent

Quelle: IWF

» Schnell wachsende Wirtschaftsregion

Das Wachstum in den Golfstaaten und in den nordafrikanischen Landern Agypten und Marokko hat sich
im Zeitraum 1999 bis 2006 im Vergleich zur Periode 1989 bis 1998 im Durchschnitt teilweise deutlich be-
schleunigt. 2007 verzeichneten die meisten Lander nochmals zunehmende Wachstumsraten. Die Golfstaa-
ten bilden inzwischen eine der am schnellsten wachsenden Wirtschaftsregionen der Welt. Wahrend sich das
Wachstum der Weltwirtschaft nach den Prognosen des IWF 2008 von 5,2 auf 4,8 Prozent verringert, expan-
diert die Region Naher Osten wie schon 2007 mit einer Rate von 5,9 Prozent. Lander wie Katar, Bahrain und
die Vereinigten Arabischen Emirate (VAE) legen dabei noch ein deutlich héheres Wachstum an denTag.

Open End Zertifikate auf die Borsen des mittleren Ostens und Nordafrika

Name

ABN AMRO Middle East TR Index
CASE 30 Index
Marokko CFG25 Index

ISIN WKN

NLO000639318  ABNSLJ
NLO000047991  ABN1EJ
NL0O000716439  AACA14

Geld-
kurs

102,05
119,70
23,95

Brief Management-

kurs
105,16
123,38
24,56

gebiihr p.a.
1.25%

Stand: 24.01.08
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Open End Zertifikate auf Olindizes
Name

Oilsand Total Return Index

Oilsand Total Return Index Quanto Open
AMEX Qil

AMEX 0il Quanto

Philadelphia Qil Service Index

Philadelphia Qil Service Sector Index Quanto
S&P 0il & Gas Drilling

S&P 0il & Gas Marketing & Refining

Experten gehen jedoch aufgrund des wirtschaft-
lichen Aufholprozesses in vielen Emerging Mar-
kets und des dadurch weltweit steigenden Ener-
giebedarfs langfristig von weiter steigenden oder
zumindest konstant hohen Preisen aus.

Trotz konjunkturell bedingter Schwankungen
bleibt auf Dauer die Nachfrage hoch und das
Angebot an Ol knapp. Dieser Umstand sorgt bei
den Regierungen und den Unternehmen im Nah-
en Osten fiir ein hohes Vertrauen auf auch in Zu-
kunft sprudelnde Olgelder. Das schafft gute Be-
dingungen fiir langfristige Investitionsprojekte.
Kurzfristige Schwankungen beim Olpreis diirf-
ten auch aufgrund der immensen Devisenreser-
ven der Golfstaaten den Investitionsboom kaum
bremsen. Der bereits seit Jahren anhaltende
Wirtschaftsboom wird sich daher fortsetzen. Die
Experten von EFG-Hermes, der grofiten Bank
Agyptens, haben Anfang Januar aufgrund des

ISIN WKN Geld-
kurs
NL0000816411 AAOSAN 214,99
DEOODAAOKF63 AAOKF6 32,35
DE0006874829 687482 87,51
NL0000470094 ABNORC 115,61
NL0000031052 ABN1H6 17,31
DEODOAADKF89 AAOKF8 24,70
NL0000414001 ABN2BZ 64,74
NL0000413995 ABNZ2BY 53,99

Brief Management-  Quanto-
kurs gebiihrp.a.  gebiihr p.a.
218,22 1,00

32,80 1,00 1,90
88,83

117,94 1,70
17,57

25,20 3,30
66.04

55,07

Stand: 22.01.08; Quantogebiihr: Gebiihr fiir Absicherung des Wechselkurses EUR/USD

Anstiegs der Ol- und Gaspreise und einer Aus-
weitung der Rohstoffproduktion ihre Prognosen
fiir das BIP-Wachstum im Jahr 2008 in den sechs
GCC-Staaten angehoben. Auch nach Ansicht der
Analysten des IWF gibt es 2008 entgegen dem
Trend in der Weltwirtschaft keine Wachstumsab-
kiihlung in der Golfregion.

Das ist nicht zuletzt auf die enormen staatlichen
Investitionen und Projekte zum Ausbau der Infra-
struktur zuriickzufiihren. Die sechs Golfstaaten
haben fiir die ndchsten Jahre Infrastrukturprojekte
im Wert von 1,6 Bio. USD angekiindigt. Erst bei
weniger als 20 Prozent dieser Projekte wurde be-
reits mit dem Bau begonnen. Das bedeutet: Der
immense Bauboom wird sich langfristig fortset-
zen und konnte sich sogar nach beschleunigen.
Ganze Stidte werden dabei aus dem Boden ge-
stampft. Weltweites Medieninteresse erwecken
vor allem Prestigeprojekte wie die Aufschiittung

» In russische Rohstoffaktien investieren

Die ABN AMRO Bank hat Capped Bonus Zertifikate auf die in US-Dollar ge-
handelten Aktien von Gazprom, Lukoil, Norilsk Nickel und Rosneft emittiert.
Diese ermdglichen ein Investment mit Risikopuffer in die aussichtsreichen
Rohstoffaktien. Nach der Marktkapitalisierung ist Gazprom mit etwa 350
Mrd. USD die gro3te Aktiengesellschaft Europas. In den letzten sechs Mo-
naten konnte die Gazprom-Aktie in Dollar gerechnet um tber 40 Prozent

Gazprom OAO

kiinstlicher Inseln und der Bau von Luxushotels
wie der Burj Dubai Tower. Davon profitieren
auch die in der Region titigen Unternehmen aus
anderen Branchen. Der Wirtschaftsboom am Per-
sischen Golf strahlt zudem auf die Aktienmérkte
in den islamischen Lindern Agypten und Marok-
ko aus. Unternehmen aus den arabischen Lén-
dern zidhlen dort zu den wichtigsten Investoren.
Zudem profitieren dgyptische Unternehmen vom
Bauboom in der benachbarten Golfregion.

Langfristig gute Perspektiven

Die Golfregion diirfte ihre Attraktivitét fiir
internationale Anleger in der Zukunft noch stei-
gern. Insbesondere der Ausbau der Infrastruktur,
namentlich der Bau von Strallen, Flughifen, Ha-
fen, Telekommunikations- und Energienetzen,
wird die langfristigen Wachstumsperspektiven

zulegen. Die Experten der Deutschen Bank sehen jedoch noch deutlich
mehr Kurspotenzial in der Aktie. Lukoil und Rosneft profitieren vom stei-
genden Roholpreis. Im Gegensatz zu den westlichen Olkonzernen, die das
Rohol haufig von Staatsunternehmen der Olférderlander kaufen miissen,
kommt beiden Unternehmen aufgrund ihrer umfangreichen Reserven ein
Anstieg des Roholpreises unmittelbar zugute.

Russische Aktien im Vergleich

70 4

US-Dolllar

—MMC Norilsk Nickel

Lukoil ADR ‘

US-Dollar

2007 2008 2003 2004

2005 2006 2007 2008

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir die zukdinftige Entwicklung dar.
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der gesamten Region nachhaltig verbessern und
fiir mehr Unabhiingigkeit von den Oleinnahmen
sorgen. Auch durch das wirtschaftliche Zusam-
menwachsen diirfte die GCC-Region als Inves-

Open End Zertifikate auf die russische Indizes

titionsstandort noch interessanter werden. Die Name ISIN WKN Geld- Brief Management-
GCC-Mitglieder bauen wirtschaftliche Schran- kurs kurs  gebiihr p.a.
ken zwischen ihren Lindern ab und planen bis

zum Jahr 2010 die Einfiihrung einer Wahrungs- RDX Russland DE0008526708 852670 177,90 180,60 =
union. RTS Index NL0000804243 AADEBX 13450 137,23 =
Weitere Deregulierungen an den Aktienmirk- RTS Consumer & Retail DEOOOAAOKEH3 ~ AAOKEH 2520 2570 -

ten und die Abschaffung von Kapitalverkehrs- ' '

beschrinkungen werden zudem der Borsenent- RTS Industry DEOOOAAOKEJ9  AAOKEJ 2891 29,48 -
wicklung zugute kommen. In Kuwait wurde .. RTS Metals & Mining DEOOAAOKEK7 ~ AAOKEK 2296 2342 -

vor kurzem die Besteuerung von Kursgewinnen

bei Aktien fiir ausldndische Anleger abgeschafft. RTS 0Oil & Gas DEOOOAAOKEL5 ~ AAOKEL 17,06 17,40 =

Die Behandlung von Anlegern aus den anderen RTS Telecom Index DEOODAAOKEGS ~ AAOKEG 2085 2127 -

GCC-Staaten als inldndische Investoren wiirde
zudem fiir eine hohere Effizienz der Kapital-
mirkte der Region sorgen. Auch wird dariiber
spekuliert, dass z.B. die VAE die Grenze fiir Aus-
landsbeteiligungen von derzeit 49 Prozent nach
oben verschieben.

Zieht man die Marktkapitalisierung in Betracht,
dann sind die Mirkte der Region in den inter-
nationalen Portfolios nach wie vor unterrepré-
sentiert. Allein der Aktienmarkt der VAE besitzt
eine Marktkapitalisierung von 250 Mrd. USD.
Die Unterreprisentation liegt auch daran, dass
die Aktien der Region nicht in international be-
achteten Indizes wie dem MSCI Emerging Mar-
kets enthalten sind. An solchen Indizes orien-
tieren sich aber viele internationale Investoren.
Allein der VAE-Aktienmarkt wiirde zu den zehn
groften Komponenten im Index zihlen.

Sollten Aktienmérkte aus der Region in der
Zukunft in den Index aufgenommen werden,
diirfte sich dies positiv auf die Kurse auswir-
ken. Vor allem aber schreitet die Entwicklung
der Borsen in der Region selbst voran. Eine zu
erwartende Zunahme der Privatisierungen und
der IPOs wird zur Diversifizierung der Aktien-
mirkte beitragen und ihre Attraktivitit zusitz-
lich erh6hen. Immerhin war der Bérsengang des
Hafenbetreibers DP World aus Dubai mit einem
Volumen von 4,96 Mrd. USD im Jahr 2007 das
drittgrofite [PO weltweit. »

Stand: 22.01.08

Wirtschaftliche Entwicklung in RuRland
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» Inlandsnachfrage gewinnt an Gewicht

Der Rickgang des positiven Leistungsbilanzsaldos zeigt, dass die Be-
deutung der Exportiiberschiisse fiir das gesamtwirtschaftliche Wachs-
tum in Russland abnimmt. Zu Wachstumstragern werden daher immer
mehr der private Verbrauch und die Anlageinvestitionen. Die hohe Infla-
tionsrate dirfte sich den Analysten der Bank Austria zufolge 2008 und
2009 zurtickbilden.

Capped Bonus-Zertifikate auf russische Rohstoffwerte

Basiswert ISIN WKN  Falligkeit Bonuslevel Cap Sicherheitslevel Bonusrend. p.a. Referenzkurs Geldkurs Briefkurs

Gazprom DEOOOAAORVL4A  AAORVL  18.12.2003 60,00 100,00 40,00 10,19% 49,90 33,62 33,77
S Gazprom DEOODAAORVKG AAORVK  30.06.2009 70,00 73,00 40,00 24,98% 50,00 34,33 34,48
% Lukoil DEOODAAOG774 AADG77  19.12.2008 108,00 108,00 58,00 48,19% 70,50 51,15 51,45
é Norilsk Nickel ~ DEOOOAAORVQ3 AAORVQ  30.06.2009 360,00 400,00 180,00 30,40% 238,00 166,56 166,96
Ci; Norilsk Nickel ~ DEOOOAAORVS9 AAORVS ~ 18.12.2009 380,00 460,00 180,00 27.21% 238,00 162,68 163,08
g Norilsk Nickel ~ DEOOOAAORVR1 AAORVR  30.06.2009 320,00 500,00 180,00 21,78% 238,00 163,14 163,54
f;g Rosneft GDR DEOOOAAORVH2 AAORVH 18122009 960 15,00 6,20 13,61% 7,30 5,02 5,10
% Rosneft GDR DEOOOAAORVF6  AADRVF  30.06.2009 11,00 12,00 6,20 26,77% 7,30 523 5,31

Stand: 28.01.08; Referenzkurs in USD
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Boom-Profiteur Russland

Doch nicht nur die Lander im mittleren Os-
ten, auch die russische Wirtschaft profitiert von
der weltweit starken Nachfrage nach Rohstoffen.
Im November konnte vor allem aufgrund des
hohen Olpreises der grofte Handelsbilanziiber-
schuss seit zwolf Monaten verzeichnet werden.
Das BIP-Wachstum belief sich daher nach Schiit-
zung der Regierung 2007 auf 7,6 Prozent. Damit
hilt der Aufschwung in Russland bereits seit neun
Jahren an. Die hohe Wachstumsdynamik in Rus-
sland wird aber nicht nur von den Exporten, son-

dern in zunehmendem Mal3e auch von den Inve-
stitionen getragen. Besonders die Bauwirtschaft
boomt. Dazu kommt aufgrund der steigenden
Einkommen eine zunehmende Dynamik beim
privaten Verbrauch.

Dennoch wird es den Experten der Bank Austria
zufolge in diesem und im kommenden Jahr zu ei-
ner leichten Verlangsamung des Wachstums kom-
men. Vor allem aufgrund der staatlichen Investi-
tionen diirfte aber die Dynamik insgesamt hoch
bleiben. Zumal die Parlamentswahlen im letzten
Dezember und die Prisidentschaftswahlen im
Mirz nichts am wirtschaftspolitischen Kurs én-

dern werden. Probleme bereitet aber neben der
hohen Inflation von fast zwolf Prozent vor allem
die Ubertragung des Booms im Rohstoffsektor auf
andere Bereiche des produzierenden Gewerbes.
Hier erweist sich nicht zuletzt der starke Rubel als
Hemmschuh. Hauptprofiteur des Aufschwungs
der russischen Wirtschaft sind angesichts der ho-
hen Rohstoffpreise nach wie vor die Minen- und
Energiekonzerne. So erwarten die Experten der
Deutschen Bank beim Gaspreis in Russland auf-
grund des hoheren Olpreises und der Anhebung
der Preisobergrenzen durch die russische Regie-
rung bis 2011 eine Zunahme um 70 Prozent. W

» Olindizes und der Olsandindex im Vergleich

Es gilt die Grundregel, dass bei einem Investment in den Rohstoff der aktuelle
Rohdlpreis entscheidend ist, wahrend fiir die Rohdlindustrie die Einschatzung
Uber die langfristige Gewinnentwicklung den Ausschlag gibt.Trotz der aktuellen
Konjunkturabkiihlung und einem mdglichen langsameren Anstieg der Olnach-
frage zweifelt kaum jemand daran, dass die Lage auf dem Olmarkt angespannt
bleibt. Steigende Nachfrage und endliches Angebot diirften langfristig zu stei-
genden Preisen flihren. Unternehmen, die in der Férderung, Verarbeitung und
Vermarktung von Ol sowie in der Entdeckung und ErschlieBung neuer Olvor-
kommen tatig sind, werden daher weiterhin gute Geschéafte machen.

Durch das Setzen auf Aktienindizes kdnnen Anleger ihr Risiko verringern. Dazu bie-
ten sich verschiedene Indizes an. Der AMEX Oil Index ist der bekannteste Olaktien-
index und umfasst die 13 gréBten internationalen Rohdlkonzerne. Diese Unterneh-
men sind weltweit an der Verarbeitung und Vermarktung von Rohdl und dessen
Derivaten beteiligt und haben somit innerhalb der Branche ihre Geschéftsfelder
am weitesten diversifiziert. Ein Problem ist allerdings, dass die groRen Olkonzerne
mehr als drei Viertel ihres Rohdlbedarfs von den Olstaaten einkaufen miissen. Ein
steigender Olpreis bedeutet fiir sie hohere Einkaufskosten. Die Olverarbeiter sind
daher nur Profiteure, wenn sie steigende Rohdlpreise tiberwélzen.

Im S&P Oil & Gas Refining & Marketing Index sind vier Unternehmen ent-
halten, die Ol in Raffinerien weiterverarbeiten und vertreiben. Die Aktien aus
diesem Down-Stream-Sektor sind die Profiteure einer Ausweitung der Preisdif-
ferenz zwischen Erdélpreis und Oldestillaten wie Benzin. Dominiert wird dieser
Index mit einem Anteil von 72 Prozent von der Valero Energy. Daneben gibt es
noch den S&P Supercomposite Oil & Gas Drilling Index, mit dem Anleger auf
Aktien aus dem so genannten Up-Stream-Sektor setzen kdnnen. Die in die-
sem Index enthaltenen US-Konzerne suchen, erschlieBen und betreiben fiir die
groRen Olgesellschaften Olfelder. Schwergewichte innerhalb dieses Index sind
Transocean, Noble, Nabors Industries und ENSCO International.

Der Philadelphia Oil Service Sector Index setzt sich aus 15 Unternehmen
zusammen, die vor allem von einem hoéheren Servicebedarf rund um die Er
schlieBung und Forderung profitieren. Im Index enthalten sind beispielsweise
Schlumberger, Cooper Cameron und Weatherford International. Zudem finden
sich darin als Schwergewichte auch die Aktien von Transocean, Nabors Indus-
tries und Noble, die ebenfalls im Oil & Gas Drilling Index von Standard & Poor'’s
enthalten sind. Der weiter steigende weltweite Koordinationsaufwand und der
weiterhin hohe Investitionsbedarf der gesamten Olindustrie kénnten gerade

den Unternehmen aus dem Up-Stream-Sektor weitere Impulse verleihen. Der
jlingste Kursrutsch zeigt die hohe Korrelation der Indizes auf groBe Olkonzerne
gegentiber der Entwicklung der Aktienmarkte. Zudem gelten die Olkonzerne als
Verlierer einer Abschwachung des Wirtschaftswachstums oder einer Rezession.

Eine Besonderheit unter den Olaktien stellen die vor allem in Kanada ansassigen
Olsandunternehmen dar. Die Gewinnung von Ol aus Olsand war aufgrund der
relativ hohen Kosten bis vor wenigen Jahren noch wenig lukrativ. Dank des hohen
Olpreises und dank technischer Fortschritte lohnt mittlerweile hier die Olgewin-
nung. Die Olsandunternehmen arbeiten inzwischen (iberwiegend profitabel. Doch
fiir ein Investment in die Olsandunternehmen sprechen noch weitere Griinde: Im
Gegensatz zu den ,klassischen” Olreserven der Welt befinden sich die Olsande in
Nordamerika und damit in politisch stabilen Landern. Ein Risikoabschlag wie bei
in politisch unsicheren Léandern tatigen Unternehmen ist daher nicht nétig. Dari-
ber hinaus sind die Forderrechte Gberwiegend im Besitz der Olsandunternehmen,
weshalb sie direkt von einem Anstieg des Weltmarktpreises von Rohdl profitieren.
Das Potenzial ist dabei gro3, denn die Geologen schatzen, dass allein Kanadas
Olsande mehr Olreserven enthalten als die Ollager in Saudi-Arabien. Mit dem
Open End Zertifikat auf den Sustainable Oil Sands Sector Total Retumn Index, der
von Standard & Poor’s berechnet und von der Sustainable Wealth Management
tiberpriift und nach bestimmten Kriterien gegebenenfalls angepasst wird, kdnnen
Anleger auf den gesamten Sektor setzen und gleichzeitig ihr Risiko streuen.

Olindizes im Vergleich
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Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir die zukdinftige Entwicklung dar.



Kurssturz an den Borsen

ber auch viele andere Aktienmirkte er-

lebten die stirksten KurseinbuBlen seit

vielen Jahren. Ursache des Ausverkaufs
ist das seit Monaten anhaltende Trommelfeuer
schlechter Nachrichten, das schlieBlich die Ner-
ven der Anleger reiflen lie3. Durch den nur sel-
ten gebremsten Kursanstieg der letzten Jahre
hatte sich ein hohes Maf} an Optimismus aufge-
baut. Jede Korrektur seit 2003 entpuppte sich im
Nachhinein als Kaufgelegenheit. Dieser Zweck-
optimismus scheint jetzt der Vergangenheit an-
zugehoren. Die Griinde sind vielfiltig: Die im-
mer weitere Kreise ziehende US-Hypotheken-
krise, der Verlust des Vertrauens in die Finanz-
branche, die Furcht vor einer Rezession in den
USA und die scheinbare Machtlosigkeit der No-
tenbanken und der Wirtschaftspolitiker.

Der Dow Jones Index und der DAX biifiten
seit Jahresbeginn etwa neun Prozent an Wert ein.
Besonders starke Kursverluste gab es erneut bei
den Finanzwerten, da eine weitere Verschirfung
der Kreditkrise befiirchtet wird. Vielfach setzten
die Anleger aber auch gerade die Aktien auf die
Verkaufsliste, die in den vergangenen Monaten
und Jahren die beste Kursentwicklung zeigten,
um Gewinne zu sichern. Das erklirt auch den
Verkaufsdruck bei den im TECDAX enthal-
tenen Aktien der Solarunternehmen, deren Ge-
schift eigentlich wenig konjunkturabhéngig ist.
Der TECDAX verzeichnet seit Jahresbeginn
ein Minus von 18,7 Prozent und befindet sich
inzwischen unterhalb seines Indexstandes von
Anfang 2007.

Starke Kursverluste gab es auch an den
Borsen in Lateinamerika, dessen Wirtschaft
stark von der US-Konjunktur abhéngig ist. Der
Latibex Top Index verlor 12,1 Prozent. Aber
auch Aktienmirkte, die sich bislang gegen den
Verkaufsdruck stemmen konnten, gerieten ins
Straucheln. Der indische Nifty 50 Index, der An-
fang Januar auf ein neues Allzeithoch gestiegen
war, biifite deutlich an Wert ein. Der Hongkon-
ger Aktienmarkt erlebte den stirksten Kursein-
bruch seit einem Jahrzehnt. Der Hang Seng Chi-
na Enterprises Index (HSCEI) hat seine Kurs-
gewinne, die er wihrend der Rallye von August
bis November 2007 erzielen konnte, komplett
wieder abgegeben.

Indexmonitor

DAX Index
TECDAX 30 Index
EURQ STOXX 50 Index
FTSE Index

SMI Index

CECE Index
WIGZ20 Index
BUX Index

PXD Index

RDX Index

ROTX Index

Dow Jones Industrial Average Index
S&P 500 Index

Nasdag 100 Index

Latibex Top Index

Bovespa Index

Mexbol Index

Menval Index

Nikkei 225 Index

Hang Seng Index

Hang Seng China Enterprises
Kospi 200 Index

Nifty 50 Index

SET 50 Index

LQ45 Index

AMEX Gold Bugs Index
AMEX Biotech Index

AMEX Qil Index

DJ Internet Commerce Index

DJ Internet Service Index

Land Index-

stand
Deutschland 7.314,17
Deutschland 792,34
Euroland 3.999,03
GroRbritannien ~ 5.901,70
Schweiz 7.691,98
Osteuropa 2.463,28
Polen 3.000,56
Ungarn 24.109,08
Tschechien 1.561,70
Russland 1.977,75
Ruménien 14.083,25
USA 12.06345
USA 1.316,86
USA 1.839,39
Lateinamerika 443010
Brasilien 56.705,89
Mexico 26.678,67
Argentinien 1.986,75
Japan 13.861,29
HongKong 25.201,87
China 14.561,32
Siidkorea 219,87
Indien 5.705,30
Thailand 571,38
Indonesien 560,44
Goldminen 424,38
Biotechnologie 784,46
Olproduzenten  1.324,48
E-Commerce 135,57

Internet Service 58,02

Performance seit Zertifikate mit

Jahresanfang
93% v
-18.7% v
91% v
86% v
93% v
-124% v
-132% v
8,1% v
-14,0% v
17% v
-20,3% v

90% v
-103% v
-118% v
121% v
112% v
97% v
11% v

-94% v
-94% v
97% v
-8,9% v
11% v
94% v
-6,6% v

+3,7% A
-0.3% v
-151% v
-14,8% v
-8.8% v

Stand: 19.01.08; *Open End Zertifikate

WKN*
543741
768918
543745
ABN400
543746
ABNOEW
393750
393751
393752
852670
ABNGUS

543743
559132
543744
ABN3T8
ABN176
ABN30B
AADBSL

609820
571860
685364
571515
256685
330670
ABN1TNH

687480
610670
687482
687485
687486
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Japans Borse unter Druck

Der Yen steigt und der Inlandskonsum kommt nicht in Fahrt. Das sind die Ingridenzien, die wesentlich zu dem Kursver-

fall an der Borse inTokio beitrugen.

taatsanleihen aus Japan sind von In-
vestoren gefragt — und das, obwohl sie
mittlerweile nur noch eine Rendite von

1,4 Prozent bringen. Wer vor wenigen Wo-
chen zugriff, konnte sich noch langfristig eine
Verzinsung von zwei Prozent sichern. Das
zeigt, wie stark die Preise japanischer
- Staatsanleihen mit einer Lauf-

' zeit von rund zehn Jahren ge-
stiegen sind. Der JGB-Future
‘stieg ab dem 25. Dezember
von 136 auf aktuell 137,86
Punkte. Dies offen-

N bart, dass die

| Angst vor ei-

ner Deflation

tief im Land
verwurzelt ist.
Das ist ein Re-

Wirtschaftliche Eckdaten Japans

sultat einer Wirtschaftskrise, die von 1990 bis
2003 andauerte.

In den 80iger Jahren galt Japan als wirtschaft-
liches Musterland. Dank einer laxen Noten-
bankpolitik wuchs die Geldmenge und die Im-
mobilienpreise und Aktienkurse explodierten.
Ende der 80iger Jahre erhohte die Bank of Japan
die Leitzinsen. Folge: Die Blase im Immobili-
en- und Aktiensegment platzte. Kreditausfalle
bescherten im dadurch ausgeldsten Wirtschafts-
abschwung den Banken einen Berg fauler Kre-
dite, deren Hoéhe den Wert der unterlegten Ge-
b&ude und Unternehmenswerte uberstieg. Das
Bankensystem war unterkapitalisiert und Kre-
dite nur noch schwer zu bekommen. Fehlende
Kredite bedeuten fehlendes Geld. Zu knappes
Geld bedeutet in einer Okonomie fallende Prei-
se und Wirtschaftsabschwung.

Langer Kampf gegen die Deflation

Die Zentralbank von Japan versuchte mehr
als ein Jahrzehnt vergeblich durch niedrige Leit-
zinsen Anreize zur Kreditaufnahme fiir Investiti-
onen zu schaffen. Die Bankenkrise wurde da-
durch abgemildert, die Wirtschaft
kam jedoch nicht in Schwung.

,,Das ist eine Politik, die dem
Versuch gleicht, ein
totes Pferd durch
Schlége wieder zum
Laufen zu bringen“,
erklarte dazu vor

mehreren Jahren John Makin, Chefékonom des
renommierten American Enterprises Institute. Mit
dem toten Pferd meinte er das japanische Banken-
system, das faktisch pleite war. Die Bereitschaft,
das billige Notenbankgeld an die Wirtschaft zu
verleihen, war entsprechend gering.

Die Parallelen zur Situation heute in den USA
sind nicht zu Ubersehen. Greenspans Niedrig-
zinspolitik fuhrte ab 2001 zu einem Anstieg der
Kredite und der Geldmenge. Vor allem Immobi-
lien stiegen in den USA kréftig und die Kredite
wuchsen. Der Anstieg der Leitzinsen in den USA
auf 5,25 Prozent brachte im Vorjahr die Immobi-
lienpreise ins Rutschen. Es folgten Kreditausfélle
im Subprime-Sektor und nun auch im Kreditkar-
tensektor. Die Banken, die davon betroffen sind,
sind nun auf der Suche nach Eigenkapital. Selbst
die nachfolgenden Senkungen der Federal Funds
Rate auf 3,50 Prozent vermochte bisher die Kre-
ditklemme nicht zu beseitigen.

Japans Bankensektor, der erst in den Vorjah-
ren gesundete, agierte weiter vorsichtig. Ent-
sprechend sind Japans Banken vergleichswei-
se gering im Subprime-Segment engagiert.
Der Rickschlag am Aktienmarkt ist damit
nicht direkt auf die Subprime-Krise zuriick-
zufiihren. Sorge bereitet Investoren und auch
Okonomen die Entwicklung im Exportsek-
tor und deren Auswirkung auf die Konjunk-
tur des Inselreichs. Wachstumsraten bei den
Exporten von rund zehn und acht Prozent in
2006 und 2007 sorgten wesentlich dafur, dass
Japans Wirtschaft um jeweils rund zwei Pro-

Japans Aktien- und Anleihemarkt
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Quelle: Institut fiir Weltwirtschaft

» Nachlassende Wachstumsdynamik

Die Okonomen rechnen aufgrund der Subprime-Krise mit einer Abschwé-
chung des Wachstums der Weltwirtschaft. Die Folge sind eine geringe Export-
dynamik und damit ein geringerer Beitrag des AuRenhandels zum Wachstum
der japanischen Volkswirtschaft. Zudem rechnen die Volkswirte auch mit
einem nur schwachen Anstieg der Inlandsnachfrage.

Quelle: Bloomberg

» Parallele Entwicklung

Nach dem Platzen der Blase begann die Flucht in Sicherheit. Die Kurse der Staats-
anleihen stiegen, was zu einem Riickgang der Anleiherenditen fihrte. Auch Ak-
tien, eigentlich die Profiteure eines Zinsriickgangs, verloren in der Deflationsara.
SchlieRlich bedeuten fallende Preise weniger Umsatz und Gewinn. Unter Oko-

nomen geht die Angst um, dass sich diese Entwicklung in den USA wiederholt.

Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung dar.

Foto: iStockphoto.com / © creatingmore



zent in den beiden Vorjahren wuchs. Zwar
exportiert Japan inzwischen mehr nach China
als in die USA. Dennoch besitzt Nordamerika
als Absatzregion immer noch eine entscheidende
Bedeutung. Darliber hinaus gefahrdet die Auf-
wertung des Yens in den letzten Monaten Um-
satze und Gewinne der Exportwirtschaft. Und
die Hoffnung, dass zum Ausgleich daftr die Pri-
vathaushalte durch Mehrkonsum die Wirtschaft
in Japan in Schwung bringen, erflillte sich bis-
her nicht. Der Grund daflr liegt in der Einkom-
mensentwicklung.

Schwache Inlandsnachfrage
bremst Wachstum

Durch die Verlagerung von Herstellungs-
kapazititen ins Ausland hat der inldndische
Produktionssektor seine Wettbewerbsfahigkeit
verbessert. Zudem wurde der Arbeitsmarkt fle-
xibler: Ein Viertel der Beschéftigen ist inzwi-
schen auf Zeitarbeitsbasis angestellt. Und die
Lohn- und Bonuszahlungen wurden der bes-
seren Gewinnsituation der Unternehmen bis-
lang nur wenig angepasst. Daraus resultierten
seit 2002 sinkende Lohnstlickkosten. Das freut
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zwar die Unternehmen auf ihrer Kostenseite.
Kehrseite dieser Entwicklung ist allerdings,
dass der schwache Anstieg der Realeinkom-
men den Konsum und damit die Konjunktur
bremst.

Zusatzlich enttéduschte im Vorjahr der Investiti-
onssektor. MaRgeblich dafiir war ein Einbruch
bei den Bauinvestitionen, der mit strengeren
Vorschriften in punkte Erdbebensicherheit zu-
sammenhéngt. Schwaécht sich das Wirtschafts-
wachstum ab, dirfte sich auch der Investiti-
onssektor schwach entwickeln. Die 6ffentliche
Hand wird wahrscheinlich dem Abschwung nur
wenig gegensteuern. Der Schuldenberg der Re-
gierung, der in der Deflationszeit angesammelt
wurde, hat ein Rekordniveau von rund 180 Pro-
zent am Bruttoinlandsprodukt erreicht. Sparen
ist angesagt.

Das 6konomische Umfeld spricht gegen eine
schnelle Erholung der Borse. Langerfristig positiv
stimmt derzeit allein die Bewertung der Aktien.
Ublich waren in den vergangenen zwanzig Jah-
ren Kurs-Gewinn-Verhéltnisse von 40 und mehr.
In den vergangenen vier Jahren sank diese Be-
wertung kréftig. Im internationalen Vergleich gilt
Japans Bérse nicht mehr als tiberbewertet. |

Bonus Zertifikate auf den Nikkei 225 Index

17

Basiswert ISIN WKN Falligkeit ~ Bonuslevel Sicherheits- Bonus- Sicherheits- Geldkurs Briefkurs
level rendite p.a. puffer

Nikkei 225 NLO000040046 ABN1K8 10.04.09 15.900 9.800 6,12% 28,32% 146,39 147,85

Nikkei 225 DEOOOAAOR3V5  AAOR3V 15.12.10 18.500 8.800 7,10% 35,79% 150,55 151,55

Nikkei 225 DEOOODAAOR3ST  AAOR3S 11.12.09 16.500 9.200 5,92% 32.73% 146,95 147,95

Nikkei 225 DEOOOAAOR3U7  AAOR3U 16.04.10 17.000 9.000 6.19% 34,34% 147,59 148,59

Stand: 18.01.08; Nikkei 225 Index: 13.671,00 Punkte
Bewertung der Borse Tokio Bewertung der Markte
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» Uberbewertung abgebaut

Vor 1990 waren es Kurssteigerungen, die zu einem hohen Kurs-Gewinn-Ver-
héltnis japanischer Aktien fihrten. In den Krisenjahren fielen die Unterneh-
mensgewinne schneller als die Kurse. Erst ab 2000 wandelte sich das Bild:
Das Kurs-Gewinn-Verhéltnis des japanischen Aktienmarkts verringerte sich
in den Vorjahren deutlich und liegt heute weit unter dem KGV zehnjéhriger
japanischer Staatsanleihen.

Japans Aktien werden mit einem 2007er KGV von 15,8 gehandelt. Das ent-
spricht einer Gewinnrendite von 6,32 Prozent. Zehnjédhrige Staatsanleihen
werfen dagegen nur eine Rendite von 1,60 Prozent. Dennoch meiden nach der
langjahrigen Baisse Japans Investoren den heimischen Aktienmarkt. Auch im
internationalen Vergleich gilt die Borse Tokio nicht mehr als liberbewertet
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S&P 500: Massiver
Kursabrutsch

Kursverlauf seit 01.07.2005 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)

@dmadeTrader 0.000 (1576.09)
Der S&P 500 Index konnte in den vergangenen www.godmode-trader.de

Jahren stark ansteigen. Das Erreichen des All-
zeithoch aus dem Jahr 2000 bei 1.553 Punk-
ten leitete im vergangenen Sommer eine Kor-
rektur bis auf die bei 1.364 Punkten liegende
Unterstiitzung ein. Der Kursverlauf konnte sich
dann vollstandig erholen und auch auf ein neu-
es Allzeithoch nach oben ausbrechen. Die Aus-
wirkungen der Subprime-Krise drickten dann
aber wieder abwaérts. Der Index hielt zunéchst
noch einmal den langfristigen Aufwaértstrend,
zum Jahresbeginn kam es dann aber zu einem
deutlichen Abrutschen der Notierungen. Inner-
halb eines beschleunigten Abverkaufs wurde
bei 1.267 Punkten eine langfristig wichtige Re-
tracementunterstiitzung erreicht, eine Gegenbe-
wegung ist dariber mdglich. Stabilisiert sich
der Index oberhalb von 1.267 Punkten auch auf
Monatsschlusskursbasis, dann eréffnet sich mit-

1292.70

telfristig die Moglichkeit eines Anstieges bis in Capped Bonus Zertifikate auf den S&P 500 Index

den Bereich 1.364 Punkte, bevor hier wieder

Abgaben méglich werden. Unterhalb von 1.267 WKN ISIN Laufzeit Cap Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.
Punkten besteht hingegen die Moglichkeit der 0
Fortsetzung des Abverkaufs in Richtung 1.218 AAOR4W DEOOOAAOR4AWT 19.12.08  1.500 900 1.500 5,66%
Punkte. AAOR4X DEODOAAOR4X9 19.06.09 1.600 870 1.600 6,00%

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,50 Euro

DJ Euro Stoxx 50: Mit-
telfristiger Ausblick

Kursverlauf seit 19.12.2003 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)

1 4500,00
Seit August 2004 stieg der Euro Stoxx 50 ]
Uber ein und demselben Aufwaértstrend an.
Die Rallye erstreckte sich von 2.563 auf
4.575. Anfang Januar wurde dieser mehr-
jéhrige Aufwartstrend nach unten verlassen.
Die Trendphase zur Oberseite ist beendet. i 3567,33

0 - 3500,00
Es startete mit dem Unterscheiten von 4.270 s379,66 i g V ]

4.029 7 4000,00
~3.900 -

—

J3574.07]

eine Korrektur. Diese Korrektur nahm ziigig e
den Charakter einer Sell Off Korrektur an.
Im Zuge dessen wurde die horizontale Un-
terstiitzungszone 3.850/3.900 unterschritten.
Auch der primére Abwértstrend ausgehend
vom Allzeithoch aus dem Jahr 2000 gerat
momentan unter Druck. Die Lage ist enorm 566

angespannt, der Leidensdruck der Marktteil- “Jul_Okt__'05 Apr_Jul Okt '06 Apr_Jul Okt ‘07 Apr_ Jul Okt '08 Apr Jul |
nehmer ist sehr groR. Markante Unterstiut-
zungszonen befinden sich bei 3.569/3.573
und bei 3.333/3.380. Die erste dieser Unter-
stiitzungszonen wurde bereits erreicht. An ei-
ner dieser Unterstiitzungszonen hat der Euro Bonus Zertifikate auf den DJ Euro Stoxx 50 Index

Stoxx 50 Chancen sich zu stabilisieren. Zur

Oberseite dirfte in den nachsten Wochen al- WKN ISIN Laufzeit ~ Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.
lerdings wenig Durchschlagskraft entwickelt 0
werden. Widerstande warten bei 3.900/4.029. AAODLK  NL0000762193  18.12.09 2.450 4550 9,30%

Ein charttechnischer Lichtblick wadre erst ein ABN1WZ  NLO000040707 10.12.09 2.500 4.250 7,17%
Monatschlusskurs oberhalb von 4.150.

13000,00

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,10 Euro

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlief3lich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,50 Euro

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,40 Euro

Kursverlauf seit 01.10.1989 (log. Kerzenchartdarstellung/ 1 Kerze = 1 Monat)
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Kapitalschutzanleihen auf den Nikkei 225
WKN ISIN Laufzeit Basispreis  Kapitalgarantie  Partizipatioin
AAOAC9 DEOODAADAC92  21.03.12 16.399,39 95% 123%
ABN4OE  DEOOOABN4OE4  16.12.11 15.859,45 95% 109%

Nikkei 225:
Direkter Abverkauf

Der Nikkei 225 fiel in den 90er Jahren von einem

Allzeithoch bei 38.957 Punkten in einer sagen-
haften Abwirtsbewegung auf 7.604. Vor diesem

Hintergrund erfolgt die weitere Auswertung des

Kursverlaufes. Nach einem 13-jdhrigen massiven

Abverkauf setzte eine mittelfristige Aufwértsbe-
wegung ein. Diese wurde mit dem Anstieg iiber
12.000 manifestiert und in Beton gegossen. Spe-
ziell in den Jahren 2005/2006 gab es eine stei-
le Aufwirtsbewegung. Das letzte Zwischenhoch

wurde bei 18.300 markiert, mithin an einer re-
levanten, mittelfristigen Abwirtstrendlinie. Seit

2007 fallt der Nikkei 225 erneut deutlich zuriick.
Auffillig war, dass der Index der erste war, der zu

fallen begann, weit vor allen anderen grolen Ak-
tienindizes. Zu erwarten ist eine Fortsetzung der
aktuellen Abwirtswelle. Die relevante Unterstiit-
zung ist die urspriingliche Buy-Triggermarke bei

ca. 12.000 Punkten. Bei 11.700/12.000 hat der
Nikkei 225 die Chance im Erstkontakt deutlich

nach oben abzuprallen. Widerstand bietet bis auf
weiteres das Indexlevel bei rund 14.200 Punkten.
Erst dariiber wiirde es eine marginale Aufhellung
des mittelfristigen Chartbildes geben. Fazit: Der
Nikkei 225 ist und bleibt ein weltweiter Under-
performer.

Kursverlauf seit 02.09.2005 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Quanto Capped Bonus Zertifikate auf den SMI Index

WKN ISIN
AAORSP  DEOOOAAORSPZ
AAOR5Q DEOODAAOR5Q0

Laufzeit
19.12.08
19.06.09

Cap Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.

8.700
9.200

8.700
9.200

5.300
5.000

6.30%
5,95%

SMI: Standortbestim-
mung nach Sell-Off

Am 04.06.2007 erreichte der SMI bei 9.548 Punk-
ten das 2007er Jahreshoch gleichbedeutend mit
dem Allzeithoch. Seitdem fillt der Index deutlich
zuriick. Seitdem befindet sich der Index in einer
Korrekturphase. Diese Korrekturphase hat sich im
Januar 2008 klar und deutlich verschérft mit dem
Riickfall unter die seit Juli 1998 bestehende, leicht
nach unten abfallende Unterstiitzungslinie bei ca.
8.100 Punkten. Mit dem Riickfall unter 8.100 er-
gab sich ein Verkaufsignal. Die néchste relevante
Unterstiitzung lag bei 7.123. Das Ziel wurde in kiir-
zester Zeit erreicht. Hier konnte die Sell-Triggerli-
nie einer langfristigen Topbildung definiert werden.
Bei 7.123 besteht daher zunichst die Chance auf
Stabilisierung, auch wenn man beziiglich moglicher
Erholungen sehr vorsichtig formulieren muss, denn
die Mirkte befinden sich zeitweise im Sell-Off, dem
unkontrollierten Abverkauf. Halten 7.123 stand per
Wochenschluss, so wire ein klassischer Rebound
moglich. Widerstand bietet dabei die Marke von ca.
8.100/8.159. Danach diirfte es weiter abwirts gehen.
Allgemein gilt: Werden 7.123 per Wochenschluss
unterschritten, so ergibt sich ein weiteres Verkaufs-
signal. Die dann relevante Unterstiitzung wire 5.879.
Ein charttechnischer Lichtblick wire vorerst nur ein
Anstieg per Wochenschluss tiber 8.159.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlieflich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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Die Ostborsen brechen ein

Die Wachstumsaussichten in den meisten ost- und sliidosteuropaischen Staa- ﬂ

ten sind intakt. Hohe Leistungsbilanzdefizite mahnen aber zur Vorsicht. . ¥

ie US-Hypothekenmarktkrise und der

damit einhergehende Liquiditéitseng-

pass bestimmt zum Start ins Jahr 2008
das Borsengeschehen. Die weltweiten Aktien-
mirkte kennen nur noch eine Richtung — ab-
wirts. Von dieser Entwicklung kdnnen mittler-
weile auch die zentraleuropéischen und siidost-
europdischen Mirkte sowie die GUS, also die
CEE Linder, ein Lied singen. Die Finanzkrise
ist auch dort angekommen. Die Hoffnung so
mancher Experten, dass sich die Schwellenlin-
der als Impulsgeber fiir die Weltwirtschaft er-
weisen und sich damit von der Rezession und
Liquidititskrise abkoppeln konnen, erwies sich
als falsch.
Problematisch ist vor allem, dass sich im Zuge
der Kreditklemme zahlreiche Geldhduser in
der CEE-Region in hohem Umfang refinanzie-
ren miissen. Angesichts des aktuellen Vertrau-
ensverlustes und der hohen Kreditkonditionen
ist dies ein kostspieliges Unterfangen. Berech-
nungen der UniCredit zufolge verteuern sich
beispielsweise in Polen die Kredite 2008 um
0,8 Punkte auf durchschnittlich 5,5 Prozent.
,.Die in Osteuropa aktiven Grof3banken haben
ihre Strategie auf hohes Wachstum ausgerichtet.
Wenn der Markt nun auch nur anféngt, ein Stiick
weit zu schwiicheln, kann das zu Bremsspuren
in der Ertragsrechnung fithren®, meint auch Dirk
Schiereck, Professor an der European Business
School. Sollten die Finanzierungskosten weiter
in die Hohe schnellen, leidet darunter die Kre-
ditvergabefihigkeit der Banken, was sich letz-

Volkswirtschaftliche Rahmendaten in Osteuropa

Performance seit Jahresanfang
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» Wichtige Kapitalzufliisse

Das Wirtschaftswachstum der Léander in Osteuropa liegt zwar weit Glber dem
Westeuropas. Negative Leistungsbilanzsalden bedeuten jedoch, dass einTeil

der Inlandsnachfrage durch Kapitalimporte aus dem Ausland finanziert wird.

Auch die Aktienmaérkte profitierten in den Vorjahren von Kapitalzufliissen aus
dem Ausland.

Quelle: Bloomberg

» Achillesferse der Ostborsen

Ziehen die Auslander ihr Kapital aus Osteuropa ab, bremst dies das die
Investitionen und damit das Wirtschaftswachstum. Zudem fehlt auch an den
Borsen das Auslandskapital. Die Aktienmaérkte verloren kraftig an Wert. Auch
russische Aktien kamen unter Druck, obwohl die Okonomie einen Leistungs-
bilanziiberschuss aufweist. Der fallende Olpreis setzte dem Markt zu.

Rlickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zuktinftige Entwicklung dar.



Index Land/Region
BUX Ungarn
CECE Osteuropa
DAXglobal® Russia Russland
DJ Turkey Titans 20 Tirkei
Emerging Europe 50 TR Osteuropa
PX Tschechien
RDX Russland
RTS Russland
SOFIX Bulgarien
ISE 30 Tirkei

ten Endes negativ auf die Investitionen und den
Konsum auswirkt und die gesamte Volkswirt-
schaft belastet.

Sorgen bereitet vor allem die Tatsache, dass
das Wachstum in der Vergangenheit in vielen CEE-
Staaten mithilfe ausldndischer Kapitalimporte fi-
nanziert wurde. Der starke Konsum und die hohe
Investitionsnachfrage trieben das Leistungsbi-
lanzdefizit in manchen Regionen in schwindeler-
regende Hohen. Fiir das laufende Jahr prognosti-
zieren die Volkswirte der Raiffeisen Research bei-
spielsweise fiir Bulgarien ein Leistungsbilanzdefi-
zit von stattlichen 21,5 Prozent. Aber auch in Ru-
ménien und den baltischen Staaten haben die De-
fizite ein gefahrliches Niveau erreicht. Da im Zuge

Borsenentwicklung in Zentraleuropa

ISIN WKN Indexstand  Geldkurs Briefkurs Management-
gebiihr p.a.
DE0003937512 393751 22.901,00 87,10 88,87
NL0000212009 ABNOEW 2.295,00 22,61 22,96
NL0000702520 ABN98G 500,00 49,73 50,23
NL0O000427235 ABN4HJ 435,00 24,32 24,70
DEOOOAAQH8J1 AADH8J 2.899,00 28,50 29,07 1,00%
DE0003937520 393752 1.436,00 138,48 140,59
DE0008526708 852670 1.778,00 176,40 179,10
NL0000804243 AADE8BX 1.867,00 126,33 128,90
NL0000732295 AAOCET 1.283,00 63,02 65,65
NL0000460004 ABNSTL 55.803,00 31,12 31,60

einer Neubewertung der globalen Risiken auch die
Zinssitze kletterten, konnte nun die Abhéngigkeit
von auslidndischen Kapital in manchen Regionen
zu Engpissen am Kreditmarkt fiihren.

Zudem haben nahezu alle CEE-Staaten vor allem
aufgrund der gestiegenen Nahrungsmittel- und
Rohstoffpreise sowie der hohen Lohnzuwichse
mit einer steigenden Inflation zu kimpfen. Wih-
rend beispielsweise die tschechischen Verbrau-
cherpreise 2008 voraussichtlich um rund 5,2 Pro-
zent zulegen werden, rechnen Volkswirte in Bul-
garien im laufenden Jahr mit einer Inflationsrate
von acht Prozent. Die Folge wird sein, dass die
geplanten Zinserhdhungen wahrscheinlich stérker
ausfallen werden als urspriinglich angenommen.
So prognostiziert die Raiffeisen Zentralbank Os-
terreich (RZB), dass die polnischen Leitzinsen bis
zur Jahresmitte um 50 Basispunkte auf 5,5 Pro-

Stand: 22.01.08; Geld- und Briefkurse in Euro

zent angehoben werden, wihrend in Ruménien
der Schliisselzins um 100 Basispunkte auf dann
8,5 Prozent nach oben geschraubt werden soll.
Dass diese Entwicklung den Aktienmarkt nicht
gerade befliigelt, liegt in der Natur der Sache.

Es bleibt die Hoffnung, dass die Borsen in der
CEE-Region ihre zum Teil drastischen Kursver-
luste seit Jahresbeginn bis Ende 2008 wieder
wettmachen. Dafiir spricht, dass die Wachstums-
aussichten nach wie vor intakt sind, wenngleich
die Wirtschaft auch in dieser Region nicht mehr
ganz so dynamisch wichst. ,,Die Didmpfung des
Wachstums sollte jedoch in den CEE-Lindern
nicht so stark ausfallen, da die Unternehmen
nach unserer Einschdtzung in den vergangenen
Jahren des Aufschwungs fiir einen starken Cash-
Flow sorgten und demnach im groBeren Ausmaf
in der Lage sein sollten, Investitionen zu finan-

Die Borsen in Bulgarien, Rumanien und Russland
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Der Aufwartstrend der Hauptborsen in Osteuropa ist gebrochen. Entspre-
chend vorsichtig agieren mittlerweile die Chartanalysten an den Borsen in
Warschau, Prag und Budapest.

Der steile Anstieg gehort bei den Indizes auf bulgarische, rumanische und
russische Aktien der Vergangenheit an. Positiv stimmt, dass sich die Markte
in Russland und Bulgarien sich noch im Seitwartstrend befinden.



22 Emerging Markets

zieren®, glaubt Henning Esskuchen, Co-Head
Equity Research Erste Group. Zudem spielt den
meisten Staaten der anhaltende Konvergenzpro-
zess in Form von zahlreichen Infrastrukturpro-
jekten und dem Aufbau neuer Produktionskapa-
zitdten weiterhin in die Hénde. So prognostiziert
die RZB fiir die zentraleuropdischen Staaten ein
Wirtschaftswachstum von immerhin fiinf Prozent
fiir das laufende Jahr. In Siidosteuropa rechnen
die Volkswirte gar mit einem Anstieg des Brutto-
inlandsproduktes in Héhe von 5,5 Prozent. Zum
Vergleich: Die Wachstumsrate in Eurozone wird
aller Voraussicht nach unter zwei Prozent liegen.

Attraktives Bewertungsniveau

Auch die Bewertung der Borsen ist nach der
jungsten Kurskorrektur auf ein attraktives Ni-
veau zurlickgekommen. Die groflen Borsen in
Warschau, Ungarn und Tschechien weisen mitt-
lerweile wieder Kurs-Gewinn-Verhiltnisse auf,
die denen der Hauptborsen entsprechen. Negativ
stimmt das hohe Leistungsbilanzdefizit, das viele
Linder in Osteuropa aufweisen. Die Defizite re-
sultieren aus einer Inlandsnachfrage, die die Gii-
terproduktion in den Lindern iibersteigt. Finan-
ziert werden diese Defizite in der Leistungsbilanz
tiber Kredite aus dem Ausland. Ein Teil des Aus-
landskapitals fand auch den Weg an die Ostbor-
sen und trieb in den Vorjahren die Aktienkurse
kriftig an. Derzeit steigt jedoch die Risikoaversi-
on der Anleger. Das fiihrte in den Vorwochen zu
einem Abzug von Auslandskapital an den Ostbor-
sen. Entsprechend schwach starteten die Borsen
in Osteuropa in das neue Jahr.

Auch die russische Borse musste seit Jahresanfang
kriftig Federn lassen. Neben Abziigen von Aus-
landskapital belastete auch ein riicklaufiger Ol-
preis. Mut macht den Investoren, dass Russland
einen Uberschuss im AuBenhandel erzielt. Das
macht zwar derzeit nicht die Borse, aber im-
merhin die Volkswirtschaft etwas unabhin-
giger gegen die internationale Krise im Fi-
nanzsystem. Als eines der rohstoffreichsten
Linder der Welt profitiert Russland nach
wie vor vom langerfristig anhaltenden
globalen Rohstofthunger. Zudem soll-
ten sich die hohen Staatsausgaben vor
allem fiir zahlreiche Infrastrukturpro-
jekte positiv in den Bilanzen der Un-
ternehmen widerspiegeln und letzten
Endes auch die Aktienkurse befliigeln.
Die hohe Investitionsbereitschaft macht
sich wie schon in den vergangenen Jahren
auch am Arbeitsmarkt positiv bemerkbar.
Nach einer geschitzten Arbeitslosenquote
von 6,2 Prozent in 2007, soll sie im laufenden Jahr
auf 5,7 Prozent sinken, was wiederum den privaten
Konsum befliigeln sollte.

Auch die politische Entwicklung stoft grofi-
tenteils auf Zustimmung. Aller Voraussicht
nach wird der bisherige Prisident Putin kiinf-
tig das Amt des Ministerpridsidenten iiberneh-
men und der aktuelle Gazprom-Aufsichtsrats-
vorsitzende Dmitrij Medwedew neuer Prési-
dent. Fiir das Gesamtjahr rechnet die UniCre-
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Farar:
ainlel

Exchange Traded Fund

Name ISIN

DAXglobal Russia Index ETF

dit mit einem Wirtschaftswachstum in Hohe
von 6,6 Prozent, nach geschitzten 7,5 Prozent
in 2007. Lediglich Estland, Litauen und Lett-
land trauen die Experten in dieser Region ein
hoheres Wachstum zu, wobei diese Staaten
mit enorm hohen Leistungsbilanzdefiziten zu
kdmpfen haben. Fiir Russland prognostizie-
ren die UniCredit-Analysten fiir das laufende
Jahr indes einen Leistungsbilanziiberschuss
von 4,0 Prozent in Hohe des BIP. Auch fiir

den russischen Leitindex RDX besteht
mit Mini Zertifikaten die Moglichkeit,

LU0269999958

WKN Geld-Brief-  Verwaltungs-
spanne gebiihr p.a.
AOMU3V 1,00% 0,70%

Stand: 22.01.08

iiberproportional von moglichen Kurssteige-
rungen oder -verlusten zu profitieren.

Anleger, die hingegen nicht alles auf eine
Karte setzen und ihr Erspartes lieber breiter
streuen wollen, konnen indes auf den CECE
Index setzen. Der von der Wiener Borse be-
rechnete Index setzt sich aus den wichtigsten
polnischen, tschechischen und ungarischen
Blue Chips zusammen. Seit der Emission
(10.03.2004) machte das dazugehorige Zer-
tifikat bereits iiber 110 Prozent an Boden
gut. |

Blick auf die Bewertung

35

KGV 2007e

Quelle: Bloomberg

» Moderate Bewertung

Der Riickschlag der Ostborsen, der den der etablierten Markte tiber-
stieg, flihrte zum Abbau der Bewertungsdifferenz. Aktien aus Ungarn,
Polen und Tschechien werden nun mit Kurs-Gewinn-Verhaltnissen
gehandelt, die denen der etablierten Markte entspricht.

Riickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zuktinftige Entwicklung dar.

Foto: iStockphoto.com / ©® Victor Maffe
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Kursverlauf seit 13.08.2004 (log. Kerzendarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Kapitalschutzanleihen auf den Hang Seng China Enterprises

WKN ISIN Laufzeit Basispreis  Kapitalgarantie  Partizipatioin
AAOKNQ DEOODAAOKNQS — 21.12.12 14.338,84 90% 95%
AAOH8H DEOOOAAOHBH5  04.07.12 12.001,12 90% 100%

HSCEI: Abverkaufe
wohl noch bis...

Der Hang Seng Enterprise Index legte in den
letzten Jahren stark zu. Im August 2007 star-
tete nach einem Tief bei 10.253,30 Punkten ein
besonders steiler Rallyeabschnitt. Anfang Okto-
ber 2007 brach der Index sogar iiber eine lang-
fristige Pullbacklinie aus und zog auf 20.516,80
Punkte an. Dieser Ausbruch fiihrte aber nicht
zur Fortsetzung der Rallye, sondern stellte eine
Ubertreibung dar. Seit Ende Oktober 2007 wird
diese Ubertreibung korrigiert. Aktuell fillt der
Index mit einer langen schwarzen Kerze sogar
unter die Unterstiitzung bei 13.593,30 Punkten
und damit unter das eigentliche Korrekturziel
ab. Die Korrektur im Hang Seng Enterprise In-
dex konnte noch etwas andauern. Bis auf ca.
10,278,40 Punkte konnte der Index noch abfal-
len. Dort bestiinde dann aber seine gute Chance
auf eine Stabilisierung, evtl. sogar auf eine Bo-
denbildung. Als Rallyesignal wire aber wohl
erst eine Riickkehr iiber 13.593,30 Punkte zu
verstehen. Sollte der Index aber unter 10.277,40
Punkte per Wochenschlusskurs abfallen, dann
wire ein weiterer Abverkauf bis ca. 8.461,20
Punkte relativ ziigig moglich.

Kursverlauf seit 03.12.2004 (log. Kerzendarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Indien Il Open End Zertifikat

WKN ISIN Laufzeit
ABN537  NL0000048536  open-end 1,50% 1,00%

Geld-Brief-Spanne

Managementgebiihr p.a.

BSE Sensex: Einstiegs-
chance erst wenn...

Der indische Index Sensex startete im April
2003 zu einer langfristigen Aufwirtsbewegung.
Diese fiihrte den Index bei 2.904,44 Punkten auf
ein Allzeithoch bei 21.206,80 Punkten. Damit
erreichte der Index die langfristige Pullbackli-
nie. Bereits seit Ende Oktober notierte der Index
an dieser Pullbacklinie. Seit 10.01.2008 wird
der Index stark abverkauft. Er fillt nun sogar
unter die Unterstiitzung bei 18.182,80 Punkte.
Damit sollte der Index nun an der Pullbackli-
nie abgeprallt sein. In vielen Fillen folgt dann
nach einem solchen Abpraller eine deutliche
Korrekturbewegung bis in die Nihe des zuge-
horigen Aufwirtstrends - hier des langfristigen
Aufwirtstrend, der aktuell bei 15.665,00 Punk-
ten verlduft. Der Sensex Index konnte in den
nichsten Wochen noch weiter abfallen. Abga-
ben bis ca. 15.665,00 Punkte wiren dabei mog-
lich, zumal einige ldngerfristige Positionen un-
ter 18.182,80 Punkte abgesichert sein diirften.
Diese Absicherungen konnten also nun ausge-
16st worden sein. Sollte der Index aber wieder
per Wochenschlusskurs iiber 18.182,80 Punkte
ansteigen, wire eine Rallye bis an das Allzeit-
hoch bei 21.206,80 Punkte moglich.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlieflich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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24 Sektoren

Gold und Goldminen im Aufwind

Nach dem turbulenten Start ins neue Jahr wachst bei Anlegern der Wunsch nach Sicherheit.
e Gold als Garant flir Werterhalt rlickt bei ihnen wieder in den Fokus.

oldforderung wird heute von Minen

in grofem Stil betrieben. In Minen

treiben iiberdimensionale Bohrma-
schinen Locher in die Felsen. Kilometerlange
Forderbinder tragen den Schotter zu Industrie-
anlagen. Miihlen pulverisieren den Felsen und
Zentrifugen schleudern das wertvolle Edelme-
tall aus dem Gestein, chemische Bider bin-
den das Gold und elektrischer Strom befreit
es von Verunreinigungen. Die Anlagen laufen
auf Hochtouren. Auch wenn die Goldforderung
heute industrialisiert ablduft, ist das Edelme-
tall knapp und die Nachfrage ist enorm. Der
Borsencrash, die Finanz- und Immobilienkri-
se und hohe Olpreise lassen die Anleger in
das vermeintlich krisen- und inflationssichere
Edelmetall fliechen. Der Preis liegt bei 890 US-
Dollar pro Unze. Vor einem Jahr war das gelbe
Metall noch fiir 633 US-Dollar pro Unze zu
haben. Investmenthduser wie Goldman Sachs

Jahrhundertrickblick auf Gold

1.000 Die US-Notenbank ———
kiindigt Politik der
Das Wahrungssystem von Bretton Woods wird 1944 gegriindet. Reflationierung an.
500 In einem System fester Wechselkurse werden alle Wahrungen \
1771 an den US-Dollar gekoppelt. Dieser ist wiederum fest an das 7
Gold gekoppelt (Eine Unze Gold gleich 35 Dollar).
300 T 1971 scheitert Bretton Woods. Die USA hatten zuviele Dollar
O’ ,
c gedruckt, die nun im Ausland zirkulieren. Die Goldbestéande
2 der USA reichen nicht mehr zur Deckung aus. Prasident Nixon
[ o X i N Crash an der Nasdaq und
= 1 stoppte die Eintauschbarkeit, um weitere Goldabfllisse aus den . . .
© 150 i Beginn einer weltweiten
o % USA zu verhindern. ; .
N D Baisse an den Borsen
5 %’ 100 | '
Q9 9 Der Dollar verliert massiv an Wert. Die
s E Olkrise und eine laxe Geldpolitik fiihren Die US-Immobilienkrise zwingt
% = zu weltweiter Inflation. die Fed zur Senkung der Leit-
e T
D. g Schwarzer Freitag | i zinsen. Der US-Dollar fallt am De-
% 9 40 | an Wall Street | visenmarkt auf ein neues Tief.
US-Prasident Franklin D. Roosevelt verbietet am 5. April 1933 den US-Blrgern den
20 Besitz von Gold. Sie miissen es bei der US-Notenbank abliefern. In den Folgejahren
bie USA h . hr Gold beginnt die US-Regierung mit einer systematischen Abwertung des Dollar gegenii-
' orten immer mehr Gold. ber Gold. Der Besitz von Gold bleibt bis Anfang der Siebziger verboten.
Der US-Dollar verdrangt das Bri- } } } }
10 1 tische Pfund als Weltleitwahrung. T I T I T I T
1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000

» Wechselvolle Geschichte

Quelle: Bloomberg

Die Weltwirtschaftskrise von 1929 bis 1933 war ein Wendepunkt fiir Gold. Die Notenbanken konnten damals aufgrund der Golddeckung ihre Geldmenge
nicht beliebig ausweiten. Eine Kreditkrise und Bankenzusammenbriiche waren die Folge. Der Kampf der Notenbanken gegen das Gold begann. Zuerst fiel
unter US-Prasident Franklin D. Roosevelt die Golddeckung bei Papiergeld, das von Inlandern gehalten wurde. Was nach dem Zweiten Weltkrieg blieb, war
ein Gold-Devisen-Standard, also eine Deckung der Reservewahrung Dollar im Ausland durch Gold. Doch auch die hatte keinen Bestand. 1971 scheiterte das

Wahrungssystem von Bretton Woods.

Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie f(ir die zukiinftige Entwicklung dar.

Foto: iStockphoto.com / © mevans



erwarten noch dieses Jahr einen Preis von iiber
1.000 US-Dollar.

Die Erwartungen fiir Gold sind hoch. Einige Ex-
perten schlieen selbst einen Anstieg auf iiber
3.000 US-Dollar pro Unze nicht aus. Gut mog-
lich, dass nun auch die Notenbanken ihren jahr-
zehntelangen Kampf gegen das Gold als mo-
netdres Gut noch verlieren. Der Internationale
Wihrungsfonds verbot 1978 den Léndern ihre
Wihrung an den Goldpreis zu koppeln, mit dem
Ziel mehr Gestaltungsspielraum in der Geldpo-
litik zu haben. Diese Moglichkeit wurde intensiv
genutzt. Von Ex-US Notenbankchef Alan Green-
span wurden die Geldschleusen gedffnet, was zu
hohen Wachstumsraten in den USA beitrug. Die
Banken vergaben kriftig Kredite und schopften
dadurch weiteres Geld. Die positiv gestimmten
Haushalte reduzierten ihre Sparquote und ein
betrichtlicher Anteil des verfiigbaren Geldes
wurde in den florierenden Immobilienmarkt in-
vestiert. Am Immobilienmarkt stiegen die Prei-
se, nicht allerdings am Giitermarkt, der eben-
falls vom Kreditboom profitierte. Als Grund
dafiir wird meist die Globalisierung angefiihrt.
Dank Asien konnte die zusitzliche Giiternach-
frage zu stabilen Preisen bedient werden.

Das niedrige Zinsniveau war Grundlage fiir
eine ausufernde Kreditvergabe. In den Vorjah-
ren vergaflen viele Schuldner bei ihrer Kredi-
taufnahme, sich langfristig die niedrigen Zin-
sen zu sichern. Mitte 2004 begann die Fed ihre
Leitzinsen zu erhohen, was zu einem Anstieg
der Zinslast bei diesen Schuldnern fiihrte. Vie-
len US-Hausbesitzern bleibt heute nichts ande-
res iibrig, als ihr Dach tiber dem Kopf giinstig
zu verkaufen. Kreditausfille sind die Folge. Der
US-Volkswirtschaft droht nun die Rezession.
Offen ist, ob der Regierung in Washington und

Gold und Goldminen im Vergleich

die US-Notenbanken der Kampf dagegen noch
gelingt. Die Fed schoss in den letzten Monaten
aufgrund der mangelnden Liquiditit Geld in den
Markt und senkte die Leitzinsen. Doch genau da
liegt das Problem fiir die Anleger. Zwar mindert
das zusitzliche Notenbankgeld die Geldnot.

Wird jedoch zu lange Geld gedruckt, profitiert
Gold. Auch heute und damit mehr als 70 Jah-
re nach dem Beginn des Kampfes gegen den
Goldstandard gilt das gelbe Metall als mone-
tires Gut. Nur die Rolle hat sich geédndert. Frii-
her waren Gold und Geld noch identisch. Heu-

Gold ist ein Gradmesser flr die
Qualitat des auf Kreditschopfung
beruhenden Geldes.

te stehen sie sich als Antagonisten gegeniiber.
Wird zuviel Papiergeld gedruckt und iiber Kre-
dite geschaffen, verliert es an Wert gegeniiber
dem knappen Gold. Gold ist damit ein Grad-
messer fiir die Qualitit des auf Kreditschopfung
beruhenden Geldes.

Bereits heute mischen daher vorsichtige Anle-
ger Gold ihrem Depot bei. Die Zinsentwick-
lung erleichtert ihnen diese Entscheidung.
Die Opportunitidtskosten der Goldhaltung,
der Verzicht auf Zinsertridge, nehmen mit fal-
lenden Zinsen immer mehr ab. Je niedriger die
Renditen, desto geringer die Attraktivitit von
Anleihen gegeniiber Gold als sicherem Ha-
fen. Die derzeitige expansive Zinspolitik der
Fed beschert nicht nur niedrigere Zinsertrige
sondern auch einen noch schwicheren Dol-
lar wie bisher. Fiir internationale Investoren,
die bisher auf den US-Dollar setzten, glinzt
daher Gold umso mehr. Das gilt auch mit als
Grund, warum Gold steigt, wenn der Green-
back schwichelt.

Nicht nur die Privatinvestoren, auch die Noten-
banken beeinflussen mit ihren Goldankéufen und
Goldverkaufen den Goldpreis. Die Zentralbanken
haben sich im ,,Central Bank Gold Agreement™
vom 8. Mirz 2004 verpflichtet, fiinf Jahre lang pro
Jahr nicht mehr als 500 Tonnen zu verkaufen. Das
Hauptargument fiir Verkédufe war, dass Gold auf-
grund der fehlenden Zinsertrige und Wertsteige-
rung ein schlechtes Investment ist. Dies gilt heute
nicht mehr. Nach dem Kurssprung des Goldpreises
gewinnt Gold bei den Notenbanken wieder an Stel-
lenwert. Die Zentralbanken sind zwar die Verwal-
ter von Papiergeldsystemen, die auf Vertrauen ba-
sieren. Doch ihre Goldhaltung zeigt, dass sie die-
sem System nicht restlos vertrauen. Gold ist fiir die
Notenbank und damit fiir den Staat eine Reserve,
auf die zuriickgegriffen werden kann, wenn ein
Vertrauenslust in das System um sich greift.
Auch die Notenbanken der Schwellenldnder begin-
nen auf diese Riickversicherung zu setzen. Viele
der aufstrebenden Lénder haben ihre gigantischen
Devisenreserven bislang nicht oder nur minimal
in Gold investiert. Zusitzlich profitiert das gelbe
Metall von den steigenden Einkommen in diesen
Léndern. Der steigende Lebensstandard in aufstre-
benden Léindern wie Indien, China und dem Nahe
Osten diirfte die Nachfrage nach Gold-Schmuck
zukiinftig weiter in die Hohe treiben. Die Nach-
frage nach Goldschmuck aus diesen Léndern ist in
2007 um 20 Prozent angestiegen, wobei Indien der
grofite Importeur von Goldschmuck ist.

Auch die Aktienkurse von Goldkonzernen
schnellen angesichts des hohen Goldpreises in
die Hohe. So stieg beispielsweise der Kurs des
Branchenfiihrers Barrick Gold innerhalb eines

Verhaltnis von Aktienkurs zu Net Asset Value
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Die im AMEX Gold Bugs Index enthaltenen Goldminen schlugen von 1995 bis
heute Investments in Gold. Allerdings entwickelte sich der Goldminenindex

auch sehr viel volatiler als der Goldpreis.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Merrill Lynch

Das Net Asset Value berechnet sich aus den zum Goldpreis bewerteten Reserven
einer Goldmine abziiglich der Forderkosten. Die Relation zwischen dem Aktien-

kurs und dem Net Asset Value gilt als ein Indikator zur Bewertung von Goldmi-

nen. Derzeit werden Goldminen von Analysten als fair bewertet eingestuft.
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Jahres um 68 Prozent an. In Siidafrika, der
wichtigsten Goldexport-Nation der Welt sind
in den vergangenen Monaten die Aktien vieler
Goldminenkonzerne gestiegen. Als in den 90er
Jahren die Preise einbrachen, wurden viele
Goldexplorationsprojekte auf Eis gelegt und in
bestehende Minen kaum mehr investiert. Heute
investieren Konzerne wieder in den Ausbau ih-
rer Kapazititen, denn die Exploration und der
Abbau in schwer zuginglichen Gebieten loh-
nen sich bei diesem hohen Goldpreis wieder.
Die bekannten Reserven werden nur noch ca.
17 Jahre reichen. Es gibt kaum mehr Lagerstit-
ten, die iiber Tag im groen Umfang ausgebeu-
tet werden konnen. Die Vorkommen liegen in
3.000 Meter Tiefe und die Forderkosten hierfiir
liegen bei 400 US-Dollar pro Unze und mehr.
Nach Angaben des US Geological Survey be-
tragen die bekannten Reserven rund 42.000
Tonnen. Die Menge aller Goldvorkommen,
also auch solcher die zu heutigen Preisen be-
ziehungsweise mit heutiger Technologie noch
nicht forderbar sind, liegt bei rund 92.000 Ton-
nen. Gefordert wurden bis heute bereits 160.000
Tonnen. Insgesamt kommt man also auf 242.000
Tonnen Gold, von denen schon wesentlich mehr
als die Hilfte gefordert wurden. Experten rech-
nen demnach mit einem stetigen Riickgang der
Goldproduktion. Auch wenn neue Reserven ent-
deckt werden sollten, kann daraus nicht unmit-
telbar Gold gewonnen werden — von der Entde-
ckung einer Mine bis zur Forderung des Goldes
dauert es in der Regel fiinf bis zehn Jahre. Dem
entgegen steht eine steigende Nachfrage, von
welcher gut aufgestellte Goldminenkonzerne
enorm profitieren werden.

Die Aktien auf Goldminen sind in der Regel
zwar eng mit der Entwicklung des Goldpreises

Der Goldmarkt 2007

Exchange Traded Fund

Name ISIN

Market Access AMEX Gold Bugs Index Fund  LU0259322260 AOMMBG

Open End Zertifikate

WKN  Geld-Brief- Verwaltungs-
spanne  gebiihr p.a.
1,00% 0,70%

Stand: 25.01.08

Basiswert ISIN WKN  Geldkurs Briefkurs Absicherungs-
gebiihr p.a.

Gold DE0008593419 859341 61,99 62,09

Gold Quanto DEODOAOAB842 ADABB4 84,43 84,53 0.70 %

AMEX Gold Bugs Index DE0006874803 687480 313,24 317,95

AMEX Gold Bugs Index Quanto DEOOOAOAB834 AOAB83 40,63 41,44 2,30 %

korreliert. Beachten sollten Anleger jedoch,
dass Goldminenaktien viel stdrker schwan-
ken als Gold. Das liegt daran, dass in Aktien-
kurse bekanntlich auch Faktoren wie die Kos-
tenstruktur, Gewinnaussichten, Geschiftsent-
wicklungen und soziopolitische Faktoren ein-
wirken — alles Parameter, die ohne Kenntnis
des Unternehmen fiir den Anleger schwer zu
durchschauen sind. Ein Parameter, der von vie-
len Investoren beachtet wird, ist das Net As-
set Value. Im Net Asset Value sind die kiinf-
tigen Gewinne (die mit dem Goldpreis bewer-
teten Reserven minus Forderkosten) enthalten.
Das Net Asset Value steigt kriftig, wenn der

Stand: 25.01.08; *Gebiihr fir Wahrungsabsicherung (Quanto)

Goldpreis auf Klettertour ist. Und das gibt den
Goldminenaktien Auftrieb.

Da die Gewinne aus der Forderung in der Zu-
kunft anfallen, gelten Goldminenaktien auch
als Indikator fiir die erwartete Goldpreisent-
wicklung. Notiert der Aktienkurs weit iliber
dem Net Asset Value, sind die Investoren po-
sitiv fiir den Goldpreis gestimmt. Ab 1993
wurden Goldminen im Durchschnitt mit einer
Preis/Net Asset Value von zwei gehandelt. Das
entspricht in etwa der heutigen Bewertungsre-
lation. Ergo: Goldminen sind im historischen
Vergleich basierend auf dem derzeitigen Gold-
preis fair bewertet. [ |

Die Goldférderung

Goldangebot Goldnachfrage 2.700
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Quelle:Bloomberg, GFMS Ltd. Gold Supply and Demand Data, 2007

» Volatile Entwicklung

In 2007 wurden 3.444 Tonnen Gold angeboten. Der GroRteil davon stammt
aus der Minenférderung mit 2.200 Tonnen. Die Verkaufe der Notenbanken
dampften im Vorjahr den Preisauftrieb. Das angebotene Gold wurde zum
groBten Teil fir Schmuck verwendet. In Zahlen waren dies 2.166 Tonnen. Auf
Gold als Investment entfallen derzeit 20 Prozent. Das Gewicht dieses Bereich
wuchs im Vorjahr deutlich.

Quelle: Bloomberg, Januar 2008, GFMS Ltd. Gold Supply and Demand Data

» Riicklaufige Forderung

Die Férderung von Gold ist riickldufig. Die bekannten Reserven schrumpfen und
die Forderkosten steigen. Gut aufgestellte Goldminenkonzerne - sie investieren
bereits in die Exploration neuer Reserven und verfligen bereits tiber reichhaltige
Goldminen - kénnen von dieser Entwicklung profitieren

Rlickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir die zuk(inftige Entwicklung dar.
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Stand: 25.01.08

Kursverlauf seit 05.09.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Quanto Capped Bonus Zertifikate auf AMEX Natural Gas

WKN ISIN Laufzeit Cap Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.
AAORTD DEOOOAAORTDS 19.06.09 640 390 640 11,49%
AAORTF DEOODAAORTFO 18.12.09 660 360 660 10,92%

AMEX Gas: Gewinn-
mitnahmen setzen ein.

Seit dem Jahr 2002 befindet sich der Amex Na-
tural Gas Index in einer starken Aufwirtsbe-
wegung. Seitdem bestimmt der Kaufdruck das
Kursgeschehen. Anfang dieses Jahres markier-
te der Index dann ein neues All-Time-High bei
589,93 Punkten innerhalb des dominierenden
Aufwirtstrends. Seitdem reflektiert das Kursge-
schehen eine Konsolidierungsphase. Diese Aus-
sage wird bereits mit dem Bruch der Horizon-
talunterstiitzung bei 535,17 Punkten bestitigt.
Der Aufwirtstrend mit Ursprung 2004 verlduft
derzeit bei 500,00 Punkten. Die laufende Zwi-
schenkorrektur sollte nun moglichst oberhalb
von 500,00 Punkten verlaufen. In dem Fall liegt
dann weiterhin ein intakter Trendverlauf seit
dem Jahr 2004 vor. Ein Kursanstieg tiber 535,17
Punkte diirfte bereits weiteres Aufwirtspotenzi-
al bis zum letzten markanten Verlaufshoch bei
589,93 Punkten bewirken. In dem Fall diirfte
das Kaufinteresse wieder steigen. Sollte der Ba-
siswert unter 500,00 Punkte abrutschen, besteht
moglicherweise weiteres Abwirtspotenzial bis
in den Bereich bei 476,10 Punkten.

Kursverlauf seit 12.11.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Open End Zertifikat auf den DJ Stoxx 600 Telecom

WKN ISIN
827441  DE0008274416

Laufzeit Geld-Brief-Spanne  Managementgebiihr p.a.

open-end 1,00% -

DJ Stoxx 600 Telecom:
Verkaufsdruck, wenn...

Der Dow Jones Stoxx 600 Telecom Index star-
tete nach einem Tief bei 169,20 Punkten im
Oktober 2002 zu einer langfristigen Aufwirts-
bewegung. Im Juli 2007 testete der Index den
langfristigen Aufwirtstrend und ging dann in
eine steile Aufwirtsbewegung iiber. Diese fiihr-
te den Index bis auf ein Hoch bei 391,30 Punk-
ten. Dabei kam es zu einem Ausbruchsversuch
iiber eine langfristige Pullbacklinie. Dieser
Versuch missgliickte aber, was zu einer Kon-
solidierung fiihrte. Im Rahmen dieser Bewe-
gung fillt der Index auf die Unterstiitzung bei
351,20 Punkten zuriick. Damit erreicht er auch
fast den Aufwirtstrend seit Juli 2006, der ak-
tuell bei 345,62 Punkten verlduft. Im Bereich
um 351,20 Punkte konnte nun eine mittelfristi-
ge Richtungsentscheidung fallen. Verteidigt der
Index diese Marke auf Wochenschlusskursbasis,
dann bestiinde die Moglichkeit zu einer Rallye
bis ca. 391,30 Punkte. Sollte der Index aber un-
ter 351,20 Punkte per Wochenschlusskurs abfal-
len, dann bestiinde die Moglichkeit eines wei-
teren Abverkaufs, welcher den Index bis auf ca.
300 Punkte fiihren konnte.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlieflich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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Immobilienmarkte unter Druck

Die Lage am amerikanischen und europaischen Immobilienmarkt bleibt angespannt. In Asien sind hingegen die Chan-

cen grol3er als die Risiken — allen voran in China.

erzeit erwarten wohl nur die optimis-

tischsten Okonomen eine rasche Trend-

wende am US-Immobilienmarkt. Der
Case Shiller National Index, der vor allem die
Preisentwicklung der stidtischen Regionen ab-
bildet, befindet sich ebenso wie zahlreiche US-
Immobilienindizes im freien Fall. Auch die US-
Baubeginne und Baugenehmigungen sprechen mit
dem niedrigsten Stand seit 14 Jahren eine deut-
liche Sprache. Die Tatsache, dass die US-Wohn-
bauinvestitionen im dritten Quartal 2007 gegenii-
ber dem Vorjahr um 16,5 Prozent sanken, belegt
ebenfalls die angespannte Situation am US-Immo-
bilienmarkt. Ob das nun angekiindigte US-Kon-
junkturprogramm und weitere Zinssenkungen
ausreichen werden, um den Immobilienmarkt
wieder ziigig auf den Wachstumspfad zu befor-
dern, kann bezweifelt werden. Die Analysten von
Goldman Sachs rechnen damit, dass die US-Haus-
preise 2007 und 2008 jeweils um sieben Prozent
schrumpfen werden. Die Folge wiren zusitzliche
Kreditausfille und eine weitere Verschirfung der
Kreditvergabepraxis.
Die US-Hypothekenmarktkrise hat auch am eu-
ropdischen Immobilienmarkt ihre Spuren hinter-
lassen. Schliefllich haben sich auch zahlreiche eu-
ropéische Institute am Markt fiir nachrangig be-
sicherte Anleihen die Finger verbrannt und miis-
sen etliche Milliarden Euro abschreiben. Zwar
fiel der Immobilien-Preisanstieg auf dem alten
Kontinent in den vergangenen zehn Jahren ge-
déampfter aus als in den USA. Laut einer Studie
der Deutschen Bank kletterten die Preise fiir eu-
ropdische Wohnimmobilien in den letzten zehn
Jahren um jihrlich 5,5 Prozent. Allerdings weist

Die globalen Immobilienindizes

der Immobilienmarkt in Europa erhebliche regi-
onale Unterschiede auf. Wihrend in Deutschland
die Preise gar um ein Prozent per annum nachga-
ben, verzeichneten sie in Grofbritannien, Irland
und Spanien zweistellige Wachstumsraten — seit
1990 schnellten die Preise in den drei Lindern gar
um iiber 300 Prozent in die Hohe.

Stimmung dreht sich

Mittlerweile dreht jedoch auch in Europa die
Stimmung. Wihrend in Irland die Preise bereits auf
breiter Front fallen, geht es in Spanien vor allem im
Stiden des Landes bergab. In Grofbritannien waren
im November 2007 drei von vier Hauspreisindizes
riickldufig. Bis 2010 rechnet die Deutsche Bank in
Irland und in Spanien mit einem Preisverfall von
bis zu 15 Prozent, in GroBbritannien werden zehn
Prozent erwartet. Anders sieht es hingegen auf
dem deutschen Markt aus, der im internationalen
Vergleich duflerst moderat bewertet ist. Da hier-
zulande in den vergangenen Jahren schlichtweg
zu wenige Neubauten fertiggestellt worden sind,

o
;'-!"

scheint vor allem in den Ballungsgebieten eine Un-
terversorgung nur noch eine Frage der Zeit zu sein.
Folge: Wihrend Experten in den kommenden zehn
Jahren europaweit einen Anstieg der Preise von 7,9
Prozent erwarten, wird in Deutschland ein Plus von
fast neun Prozent prognostiziert.

Befliigelt wurde die Immobilien-Hausse in den
vergangenen Jahren von mehreren Faktoren. Zum
einen verharrten sowohl in Europa als auch in den
USA die Leitzinsen auf extrem niedrigem Ni-
veau. So schraubte der ehemalige Fed Chef Alan
Greenspan die US-Leitzinsen Anfang des neuen
Jahrtausends von 6,5 auf ein Prozent nach unten.
Parallel dazu legten die verfiigbaren Einkommen
zu, was die Nachfrage ebenso befliigelte wie der
Bevolkerungszuwachs. Ab 2003 in den USA und
Ende 2004 in Europa wurde der Geldhahn jedoch
wieder zugedreht. In Europa haben sich durch die
Zinserhohungen von zwei auf vier Prozent die
Hypothekenkosten nahezu verdoppelt, was die
Nachfrage deutlich sinken lie8. Ein schwicheres
Wachstum diirfte sich zusitzlich negativ auf den
Immobilienmarkt auswirken.

Die gro3en regionalen Immobilienmarkte
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Auf die Rallye derVorjahre folgte nun ein Rickschlag. Noch hoffen Investoren,
dass die beiden Indizes auf globale Immobilienwerte und globale REITs ihre
Vorjahrestiefs nicht signifikant unterschreiten. Halt die Unterstiitzung nicht,

drohen weitere Verkaufe.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

» Parallele Entwicklung

Vorjahr stabiler.

Die Indizes auf Immobilienwerte aus den USA, GroRbritannien und Kon-
tinentaleuropa notierten mittlerweile weit unter ihren Hochststanden. Der
GPR/ABN AMRO AsiaPacific Top Property Index entwickelte sich dagegen im

Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung dar.

Foto: aboutpixel.de / © getready
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Hang Seng Property & Construction

TSE REIT Index

TOPIX Real Estate Index™

Index- Performance  Zertifikate Geld- Brief- Management-
stand seit Jahresanf.  mit WKN kurs kurs gebiihr p.a.
303,10 -8,4% ABN2DK 19,70 20,00 0,75%
372,40 -9,7% ABN2DL 24.47 24,84 0,75%
302,80 -11,5% ABN2DH 20,24 20,60 1,00%
236,66 -2,0% ABN2DJ 32,66 32,99 1,00%
268,27 -13,5% ABN2DM 26,77 27,04 1,00%
63,02 -9,9% ABN42C 61,08 62,01 1,00%
106,91 -11.2% AAOEMU 99,96 102,48 1,00%
75,57 -15,8% ABN3X8 744 7,59 1,25%
276,10 -10,7% AAQEK7 9,64 9,84 1,00%
116,85 -22,4% ABN2DN 17,77 18,04 1,00%
3.432,93 -20,6% ABN1GX 29,15 30,35 =
1.478,27 -20,9% ABN4GS 16,53 16,78 =
1.237,57 -20,0% ABN2Z6 13,59 13,72 =

Stand: 22.01.08; *Quanto-Zertifikat. Absicherungsgebiihr: 2,00 %

Ein ganz anderes Bild zeichnet sich hingegen in
Asien ab. Dort befinden sich die Zinsen weiterhin
auf niedrigem Niveau. Zudem besteht die Chan-
ce, dass die Lander in Asien auf Wachstumskurs
bleiben. Die Einkommen diirften sich damit posi-
tiv entwickeln. Dabei hilt sich der Anstieg der In-
flation vor allem aufgrund des anhaltenden Uber-
angebots von Arbeitskriften in Grenzen. Beflii-
gelt wird der Immobilienmarkt zudem von dem
starken Bevolkerungswachstum. Solide Wachs-
tumsaussichten werden vor allem dem chine-
sischen Immobiliensektor bescheinigt. Und das
aus gutem Grund: Schenkt man den Prognosen
zahlreicher Banken Glauben, wird die Wirtschaft
nach einem Plus von rund elf Prozent in 2007
auch in den kommenden Jahren um die zehn Pro-
zent per annum zulegen.

Die Experten der US-Investmentbank Gold-
man Sachs rechnen damit, dass China spétestens
2035 zur weltgroBten Wirtschaftsmacht aufgestie-
gen ist. Vor allem die Urbanisierung sollte dem
chinesischen Immobilienmarkt in den kommen-
den Jahren einen Schub verleihen. Aktuell le-
ben gerade mal rund 50 Prozent aller Chinesen
in Stddten, doch stromen jihrlich rund 15 Millio-
nen Chinesen vom Land in die Metropolen, was
die Nachfrage nach Wohnraum zusétzlich anheizt.
Die Tatsache, dass die Banken ihre Hypotheken-
kredit-Volumen erhdhen und die Regierung den
Bau von giinstigem Wohnraum fordert, macht
ebenfalls Mut. Das Eigentumsrecht fiir Immobi-
lieneigentum soll ebenfalls vereinfacht werden.
Kurzfristig spielen dem Reich der Mitte Inves-
titionen aufgrund der Olympischen Spiele 2008
und der Weltausstellung 2010 in Schanghai in die

Hinde. Von den gigantischen Infrastrukturvorha-
ben der Regierung sollte der Immobilienmarkt
ebenfalls profitieren. Summa summarum sind bis
2010 im Bereich Flughifen, Héfen, Stralen- und
Schienennetz Investitionen in Hohe von 400 Mil-
liarden US-Dollar geplant. Angesichts der giinsti-
gen Rahmenbedingungen spricht trotz der Kredit-
klemme einiges dafiir, dass die Preise zumindest
langerfristig weiterhin zulegen sollten. Im dritten
Quartal kletterten die Hauspreise um 8,2 Prozent.
Nicht nurin China schreitet die Urbanisierung fort,
auch in anderen asiatischen Metropolen wéchst
die Nachfrage nach Wohn- und Biirofldche rasant
an. ,.Die zunehmende

Verstidterung und der

wachsende Bedarf an

roimmobilien gebaut werden, der Ansturm quali-
fizierter Arbeitskrifte jedoch anhalten wird, treibt
die Nachfrage und aller Voraussicht nach die Prei-
se weiter in die Hohe.

Allerdings wurde im Zuge der US-Hypotheken-
marktkrise und dem darauf folgenden Liquiditét-
sengpass auch der asiatische Immobilienmarkt
nicht verschont, wenngleich der Index noch iiber
seinem Niveau zu Jahresanfang 2007 notiert. Der
GPR/ABNA AMRO Emerging Markets Top 20
Property notiert nur knapp unter seinem Niveau
von Anfang 2007, was in dem derzeitigen Markt-
umfeld als Erfolg gewertet werden kann.

Die neuen Indizes von GPR

Wohnraum wird in

den Léndern Siido-
stasiens zu steigenden
Grundstiicks- und Ge-
baudepreisen fiihren*,

meint Investmentle- 1201
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von bis zu 3.500 US-
Dollar je Quadratme-
ter bezahlt, vor zehn
Jahren waren es ge-
rade mal 1.000 US-
Dollar. Die Tatsache,
dass im wichtigsten
Geschiiftsviertel ~ bis
2010 keine neuen Bii-

Quelle: Bloomberg

Immobilienwerte aus Deutschland und Osteuropa stehen seit Monaten un-
ter Verkaufsdruck. Viele deutsche und osteuropaische Immobilienwerte no-
tieren mittlerweile unter ihrem Buchwert. Der GPR/ABN AMRO Emerging
Markets Top 20 Index und der GPR/ABN AMRO China Property Index ent-
wickelten sich dagegen stabiler.



Stand: 22.01.08

Hypo Real Estate: Im Auge des Orkans

er Titel biiite in wenigen Tagen 50 Pro-

zent ein und wurde Ende Januar an der

Borse gerade einmal mit einem Drittel
seines Wertes gehandelt wie zu Beginn der Hy-
pothekenkrise im August 2007. Damit ist der
Kurseinbruch noch stirker als z.B. bei den Ak-
tien der Deutschen Bank oder der Commerzbank,
obwohl diese im Zusammenhang mit der Hypo-
thekenkrise weit hohere Abschreibungen vorneh-
men mussten. Ein wichtiger Grund dafiir ist die
aus Sicht der Anleger falsche Informationspolitik
des Vorstands. Monatelang wurde bestritten, dass
im Zusammenhang mit der US-Hypothekenkri-

Bloomberg-Kiirzel HRX GR

Land Deutschland

Branche Immobilienfinanzierung
Umsatz 2006 n.a.

Nettogewinn 2006 542 Mio. EUR
Borsenwert 3,92 Mrd. EUR

KGV 2008e 50

KGV 2009 43

se Abschreibungen notwendig seien, bevor Mitte
Januar eine Wertberichtigung von 390 Mio. Euro
eingestanden und eine Gewinnwarnung ausge-
sprochen wurde.

Der Vorstand war iiber den massiven Ver-
kaufsdruck nach der Meldung tiberrascht und ist
sich anscheinend keiner Schuld bewusst. Den
Vorwurf der verfehlten Kommunikationspolitik
oder gar der gezielten Tauschung will man sich
nicht ans Revers heften lassen. Die Abschrei-
bung von 390 Mio. Euro resultiere aus einer
Neubewertung des US-Portfolios an Collatera-
lized Debt Obligations (CDOs). Sie seien Teil
eines insgesamt 1,5 Mrd. USD schweren Port-
folios aus mehr als 6.000 Anleihen, auf die der
Vorstand bereits zu Beginn der Hypothekenkrise
hingewiesen habe. Erst Mitte November habe
sich die Lage derart verschlechtert, dass auch
das Rating dieser Anleihen in Gefahr geriet. Wie
dem auch sei: Ob der Vorstand nun glaubte, sich
durch die Krise lavieren zu konnen oder ob die
Anleger selbst die Risiken nicht sehen wollten.
Der Vertrauensverlust bleibt, die Bankenaufsicht
Bafin ermittelt und es drohen Schadensersatzkla-
gen von Aktiondren. Die Diskrepanz zwischen
Markteinschétzung und Vorstandsmeinung zeigt
sich auch daran, dass HRE-Vorstandschef Georg
Funke durch den im vierten Quartal ausgewie-

senen Verlust nur eine Aktienkursminderung um
circa einen Euro als gerechtfertigt ansieht.

Die Verunsicherung hat auch die Analysten
erfasst. Viele setzten ihre Kursziele fiir die Aktie
massiv herunter, die Deutsche Bank z.B. inner-
halb von einer Woche von 57 auf 22,40 Euro. Die
Griinde: Es werden weitere Abschreibungen be-
fiirchtet und zudem ist aufgrund des Konjunktu-
rabschwungs sowie des zu erwartenden weiteren
Riickgangs der Immobilienpreise in den USA
und in Grof3britannien eine Beeintrichtigung des
operativen Geschifts zu befiirchten. Offen ist aus
Sicht vieler Experten auch, ob durch die Kiirzung
der Dividende von 1,50 auf 0,50 Euro tatséchlich
wie vom Vorstand verkiindet eine Kapitalerhohung
vermieden werden kann. Nach Ansicht der Ana-
lysten von der Hamburger Sparkasse ist die Kern-
kapitalquote mit 5,5 Prozent recht niedrig. Eine
Kapitalerhohung wiirde aber den Gewinn pro Ak-
tie verwissern. Die Unsicherheit bei der Einschiit-
zung der HRE-Aktie ist daher grof3. Dennoch sind
die Abschreibungen geradezu als mickrig zu be-
zeichnen, wenn man sie mit denen der meisten In-
vestmentbanken vergleicht. Allerdings kamen die
Gewinnwarnung und der Vertrauensbruch zur Un-
zeit. Der Titel befand sich dadurch genau im Auge
des Orkans, der durch den allgemeinen Kurssturz
an den Aktienmirkten entfacht wurde.

Typ WKN ISIN Basis-

preis
Long AAOTVL  NL0O007178625 13,52
Short ~ AAOT3U  NLO006181505 27,60

Im Zentrum der Kritik:
HRE Vorstandschef Funke

Die HRE-AKktie ist auf das niedrigste Niveau
seit Ende 2003, kurz nach dem Borsengang zu-
riickgefallen. Sollte es dem Unternehmen gelin-
gen, das Vertrauen der Anleger zuriickzugewinnen,
dann konnte der Titel den aus der Unsicherheit
resultierenden Bewertungsabschlag wieder aufho-
len. MINI Future Zertifikate bieten daher gute Ge-
winnchancen fiir Anleger, die sich nicht von einer
iiberzogenen Panik anstecken lassen.

Stopp-Loss- Hebel  Geld-Brief-
Marke Spanne
14,60 2,81 0,02 EUR
25,50 3,18 0,02 EUR

Hypo Real Estate 12-Monats-Chart
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Quelle: Market-Maker

Rlickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir die zuk(inftige Entwicklung dar.

Stand: 25.01.2008

Foto: Hypo Real Estate



Stand: 22.01.08
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American Express: Vor Unterstutzung

ie amerikanischen Konsumenten gera-

ten immer stérker in den Wiirgegriff der

Hypothekenkrise. Dazu kommt die be-
fiirchtete Rezession, deren Vorboten im Dezem-
ber mit sinkenden Einzelhandelsumsitzen und
einem deutlichen Anstieg der Arbeitslosenquote
womoglich schon zu spiiren waren. Die gesamte
Branche der Kreditkartenanbieter beklagt eine
zunehmende Zahl von Kreditausfillen. Viele
Haushalte in den USA sind bis an die Grenzen
ihre Leistungsfihigkeit und dariiber hinaus ver-
schuldet. Kommt zu den sinkenden Immobili-
enpreisen und den steigenden Zinsbelastungen

Bloomberg-Kiirzel AXP US

Land USA

Branche Finanzdienstleistung
Umsatz 2006 27,14 Mrd. USD
Nettogewinn 2006 3,71 Mrd. USD
Borsenwert 51,31 Mrd. USD
KGV 2008e 12,5

KGV 2009e 11,4

noch eine Verschlechterung der Arbeitsmarktla-
ge hinzu, dann konnen die Kredite vielfach nicht
mehr bedient werden. American Express gibt an,
dass der Anteil der Kredite, die nicht zuriickge-
zahlt werden konnten, vom dritten auf das vierte
Quartal von 3,7 auf 4,3 Prozent gestiegen ist. Fiir
2008 rechnet das Unternehmen mit einer Ausfall-

American Express 12-Monats-Chart

quote von 5,1 bis 5,3 Prozent. Andere Unterneh-
men, die ebenfalls Kreditkarten anbieten wie z.B.
die Citigroup, rechnen mit einer dhnlich hohen
Ausfallquote. Der Vorstand von American Ex-
press sah sich daher gezwungen, wie zuvor be-
reits der Konkurrent Capital One Financial eine
Gewinnwarnung auszusprechen.

Im vierten Quartal kam es demnach zu Zah-
lungsausfillen, die Abschreibungen in Hohe
von 440 Mio. USD nétig machten. Zudem
wirken sich auch die sinkenden Ausgaben der
Kreditkartenkunden negativ auf die Geschifts-
zahlen aus.

Typ WKN ISIN Basis-

preis
Long AAOTRB  NLO006157018 34,24
Short  AAOTRJ  NLO006157083 60,53

Bedenklich ist es, dass die Kreditausfallquo-
te im Dezember nach Angaben des Vorstands
,»plotzlich* angestiegen ist. Das lésst fiir 2008
eine weitere Verschlechterung der Geschiifts-
entwicklung befiirchten und sorgt fiir groSe Un-
sicherheit bei den Prognosen. Die von den Ak-
tienanalysten ausgesprochenen Kursziele haben
daher eine hohe Spannbreite und reichen derzeit
von 40 bis 67 USD. Solange die Unklarheit iiber
die Konjunkturentwicklung in den USA und die
Kreditkrise anhilt, ist mit weiteren Revisionen
bei den Gewinnprognosen zu rechnen. Chart-
technisch ist die Aktie im Bereich von 38/42
USD an einer wichtigen Unterstiitzungszone
angelangt. So niedrig wurde American Express
zuletzt Mitte 2003 bewertet.

Stopp-Loss- Hebel  Geld-Brief-
Marke Spanne
36,80 391 0,05 EUR
55,90 317 0,05 EUR

Umsatz- und Gewinnentwicklung
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BMW:

Die BMW-Aktie startete nach einem Tief bei
20,76 Euro zu einer langfristigen Aufwartsbe-
wegung. Diese fuhrte den Wert bis Mai 2007 auf
das aktuelle Allzeithoch bei 51,79 Euro. In der
Endphase der Rallye kam es zu einer Ubertrei-
bung, da die Aktie Uber eine langfristige Pull-
backlinie nach oben ausbrechen wollte. Dieser
Ausbruch gelang ab nicht, was einen massiven
Abverkauf zur Folge hatte. In dessen Rahmen
fiel die Aktie unter den langfristigen Aufwérts-
trend seit 2003 zurtick. Nach einem Tief bei
39,42 Euro kam es zu einem Riicksetzer an den
gebrochenen Aufwartstrend. Seit Anfang dieses
Jahres féllt die Aktie wieder massiv zuriick und
erreicht nun schon die Unterstiitzung bei 36,31
Euro. Zwar ist ausgehend von der Marke bei
36,31 Euro eine kleine Stabilisierung in der
BMW-Aktie mdglich. Aber nach einem Riick-
lauf bis 39,42 Euro kénnte wieder massiv Kapi-
tal aus der Aktie abgezogen werden, was dann
zu Abgaben bis ca.31,98/31,26 Euro fiihren
kénnte. Im Falle eines Ausbruchs auf Wochen-
schlusskursbasis tber 39,42 Euro ware jedoch
eine Rallye bis 40,91 und spater bis ca. 44,50
Euro moglich.

Kursverlauf seit 01.10.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)

@vmoderraer

www.godmode-trader.de

‘04 '05 Apr Jul Okt '06 Apr Jul Okt '07 Apr Jul Okt '08 Apr Jul
WKN ISIN Laufzeit Cap Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.
AAORP5 DEOODAAORPS6 19.06.09 47,00 23,00 47,00 15,03%
AAORP4 DEOOOAAORP49 19.12.08 44,00 24,00 44,00 16,26%

Canon:

Die Canon-Aktie erreichte am 25.06.2007 ein
Hoch bei 7.450 Yen und beendete damit eine
mehrjéhrige Aufwartsbewegung. Seitdem wird
der Wert stark abverkauft. Zunéchst fiel die Ak-
tie bis August 2007 fast auf die Unterstiitzung
bei 5.240 Yen zurlick. Diese Marke durchbrach
die Aktie aber zu Beginn des Jahres, was zu ei-
ner Fortsetzung des Abverkaufs seit Juni 2007
fihrte. Dabei durchbrach die Aktie auch den
langfristigen Aufwartstrend und nahert sich in-
zwischen sogar schon der nachsten langerfris-
tigen Unterstlitzung bei 4.080 Yen an. Damit
ist der Bruch des langfristigen Aufwartstrends
im charttechnischen Sinne signifikant. Aus-
gehend von der Marke bei 4.080 Yen konnte
sich die Canon Aktie zundchst einmal bis ca.
5.000 Yen erholen. Dort konnte es allerdings
zu starken Verk&ufen kommen, welche die Ak-
tie dann sogar unter 4.080 Yen fiihren wirden.
Abgaben bis ca. 3.260 Yen wéren dann mittel-
fristig moglich. Damit sich das Chartbild wie-
der deutlich verbessert, musste der japanische
Wert Uber 5.240 Yen per Wochenschlusskurs
ansteigen. Dann ware zumindest eine Rallye
bis ca.6.013 Yen mdglich.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlieSlich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Kursverlauf seit Sommer 2004 (log. Kerzendarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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WKN ISIN Laufzeit Cap Discount Max. Rendite Max. Rendite p.a.
AAOCGE ~ NLO000732840 19.12.08 4.500 19,81% 15,47% 17,36%
AAOCGC ~ NLO000732824 27.06.08 5.000 9,65% 13,87% 36,32%

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,10 Euro

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,50 Euro



Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,06 Euro

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,10 Euro

Kursverlauf seit 01.05.1995 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Monat)

@rdmodeTrader

www.godmode-trader.de
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WKN ISIN
AADQS2 DEOODAADQS21
AADQS3 DEOODAADQS3S

Laufzeit
19.12.08
19.12.09

Cap Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.
6.5 34 6.5 30,79%
6.9 39 6.9 46,14%

Barclays:

Die Barclays Aktie startete im September 1992
nach einem Tief bei 66,25 Pence zu einer lang-
fristigen Aufwartsbewegung. Im Februar 1998
erreichte die Aktie ein Hoch bei 498,75 Pence.
Danach setzte die Aktie zwar die Rallye fort,
aber mit deutlich geringerem Tempo und unter
groRer Volatilitat. Im Mérz 2003 erreichte die
Aktie das aktuelle Allzeithoch bei 796,00 Pence.
Seit diesem Hoch kommt es zu einem starken
Abverkauf. Im Januar 2008 durchbricht die Ak-
tie nun den flachen Aufwirtstrend seit 1998.
Dieser Trend verlauft aktuell bei 486,00 Pence.
Darunter ist erst wieder bei ca. 310,75 Pence
eine wichtige Unterstiitzung zu finden.

Mit dem Fall unter 486,00 Pence triibt sich das
Chartbild der Barclays - Aktie noch weiter ein.
Abgaben bis ca. 310,75 Pence wadren in den
nachsten Monaten moglich.

Damit die langfristigen Bullen wieder etwas
Hoffnung schopfen konnte, misste die Aktie
schnell Gber 486,00 Pence zuriickkehren und
zwar per Monatsschlusskurs. In diesem Falle
wadren Gewinne bis zundchst einmal ca. 593,00
Pence mdglich.

Kursverlauf seit 27.08.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)

www.godmode-trader.de
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WKN ISIN
AADSCP DEOOOAAOSCP3
AADSCN DEOOOAAOSCNS

Laufzeit
19.06.09
19.06.09

Cap Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.
71 31 7 14,64%
75 36 75 18,55%

Credit Suisse:

Die Aktie der Credit Suisse markierte im Okto-
ber 2002 ein Barenmarkttief bei 19,40 CHF. Im
Marz 2003 naherte sich die Aktie diesem Tief
noch einmal deutlich an und startete danach ei-
nen langfristige Rallye. Bis Mai 2007 kletterte
die Aktie auf 96,00 CHF und damit bis nahe
an das Allzeithoch bei 97,63 CHF. Seit diesem
Hoch bei 96,00 CHF gibt die Aktie stark nach.
Zunéchst fiel sie Anfang November unter eine
innere Trendlinie bis auf die Unterstiitzung bei
61,85 CHF ab. Nach einer Erholung bis 73,45
CHEF fiel die Aktie in der letzten Woche mit ei-
ner langen schwarzen Kerze unter 61,85 CHF
ab. Damit ist die Korrektur seit Mai intakt.
Wichtige Unterstiitzungen liegen bei 53,50 CHF,
bei 49,15 CHF und bei 36,90 bis 37,05 CHF.
Wichtig Widerstande waren zunéchst bei 73,45
und bei 82,55 CHF zu finden. Spiter wire der
Bereich 96,00/97,63 CHF zu nennen. Die Cre-
dit Suisse-Aktie konnte auch in den ndchsten
Wochen unter Kapitalabzug leiden. Abgaben bis
ca. 49,15 CHF wéren dabei mdglich. Sollte die
Aktie aber doch eine Riickkehr tiber 61,85 CHF
auf Wochenschlusskursbasis zu Stande bringen,
ware eine Erholung bis ca. 73,45 mdglich.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlief3lich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen
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Dampfer fur den Rohstoffmarkt

Energie
Rohstoff

|PE Brent Crude Oil

NYMEX Heating Qil
NYMEX Natural Gas
NYMEX Unleaded Gasoline

Metalle

Aluminium
Blei
Kupfer
Nickel
Zink

Edelmetalle

Gold
Silber
Platin

Palladium

Agrarprodukte

Baumwolle
Kaffee
Kakao

Lebendrind (Live Cattle)

Future-
Kontrakt

Mar 08
Mar 08
Mar 08
Mar 08

3-Monate
3-Monate
3-Monate
3-Monate
3-Monate

Kasse
Kasse
Kasse

Kasse

Mar 08
Mar 08
Mar 08
Apr 08

Mageres Schwein (Lean Hog) Apr 08

Mais

Mastrind (Feeder Cattle)

Orangensaft
Palmal

Raps Rapeseed
Raps WCE Canola
Sojabohnen
Sojabohnenmehl
Sojabohnendl
Weizen

Zucker

Mar 08
Mar 08
Mar 08
Mar 08
Mai 08
Mar 08
Mar 08
Mar 08
Mar 08
Mar 08
Mar 08

Stand des

Futures
88,79
250,34
8,07
233,25

2439,00
2530,00
6991,00
27600,00
2285,00

878,19
16,07
1.557,50
367,50

70,78
133,50
1.128,00
94,18
62,75
496,00
102,05
134,25
3.319,00
433,50
581,80
1.258,00
338,20
52,78
933,50
12,30

Performance seit
Jahresanfang

-5,4%
-5,5%
+7,9%
-6,4%

-0,6%
-0.1%
+4,5%
-5,1%
-3.7%

+5,4%
+8,8%
+2,1%
-1.1%

+4,1%
-2,0%
+8,1%
2,1%
+8,4%
+8,9%
-4,7%
-7,3%
+8,1%
+0,9%
+12,4%
+3,6%
+0,4%
+6,3%
+5,5%
+13,7%

Stand:

v

v

A

19.01.08; *Open End Zertifikate

Zertifikate
mit WKN*

256678
ABNS5SH
ABN4L1
ABN5SJ

ABNOGJ
ABNOJY
ABNOGK
ABNOJU
ABNOJT

859341
163575
163574
330491

ABN3KT
ABNOCD
ABNOCF
ABN4HK
ABN4HL
ABN3KU
ABN4HM
ABN1L9
AAOPAL
ABN1J6
ABN1J7
ABNZ2B0
ABNGD1
ABN7G6
ABNOCC
ABNOCE
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Die Rohstoffmarkte profitierten lan-
ge von der Schwache der Aktienmar-
kte. Die Abschwachung der Weltkon-
junktur setzte jedoch im Januar die

Preise vieler Rohstoffe unter Druck.

u Jahresbeginn beherrschte noch der
2 Rohdlpreis durch einen Anstieg iiber
die magische Marke von 100 USD die
Wirtschaftsseiten der Zeitungen. Anschlie-
Bend setzte jedoch ein deutlicher Preisriick-
gang ein, fiir den in erster Linie die Aussicht
auf eine sinkende oder langsamer steigende
Nachfrage infolge der Abkiihlung der Welt-
konjunktur verantwortlich ist. Der Brent Oil
Future verzeichnet seit Jahresbeginn ein Mi-
nus von 5,4 Prozent. Auch die 3-Monats-
Forwards auf die Industriemetalle liegen seit
Anfang Januar iiberwiegend im Minus. Eine
Ausnahme stellt der 3-Monats-Forward auf
Kupfer dar, der ein Plus von 4,5 Prozent ver-
buchen konnte. Fiir den Preisanstieg bei Kup-
fer sind vor allem Spekulationen iiber eine
kurzfristig zunehmende Kupfernachfrage aus
China verantwortlich. Allerdings reduzierten
viele Rohstoffexperten wie z.B. die der aus-
tralischen Macquarie Bank ihre Prognose fiir
die Preisentwicklung bei Kupfer und bei den
anderen Industriemetallen Aluminium, Zink
und Nickel im Gesamtjahr 2008.

Gold steigt auf Rekordhoch

Auch der Goldpreis machte zu Jahresbe-
ginn von sich reden: Er stieg zeitweise sogar
iiber die Marke von 900 USD und damit auf
ein neues Allzeithoch. Es waren vor allem
der schwache US-Dollar und die Unsicher-
heit an den Mérkten, die fiir eine hohe Nach-
frage nach Edelmetallen als alternative und
sichere Anlage sorgten. Nicht nur der Gold-
preis, auch der Platinpreis erreichte bisher
ungekannte Hohen. Noch stirker als diese
beiden Edelmetalle legte jedoch mit +8,8
Prozent der Silberpreis seit Jahresbeginn zu.
Die Kurserholung des Dollars dimpfte aller-
dings Ende Januar den Preisanstieg bei den
Edelmetallen.

Zucker im Aufwind

Im Jahr 2007 zéhlte Zucker noch zu den
Rohstoffen mit der schwichsten Perfor-
mance. Das konnte sich in diesem Jahr &n-
dern. Mit einem Plus von 13,7 Prozent sticht
der Zucker-Future bislang alle anderen Roh-
stoff-Futures aus. Hauptgrund dafiir ist die
Aussicht auf eine geringere Ernte in Indien,
dem zweitgrofiten Zuckerproduzenten nach
Brasilien. Gleichzeitig bleibt aber die Nach-
frage auf hohem Niveau, da ein immer grofie-
rer Anteil der Zuckerrohrernte zur Produkti-
on von Biokraftstoffen verwendet wird. W
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Neues Zertifikat auf seltene Metalle

Investoren kdnnen nun auf die Preisentwicklung der seltenen Metalle Ruthenium, Rhodium und Iridium sowie auf die

strategischen Metalle Uran und Molybdan setzen.

ie Angst vor einer Rezession in den USA

hinterlédsst auch an den Rohstoffmérkten

deutliche Spuren. Der Aufschwung bei
Basismetallen wurde in der Vorwoche gestoppt,
Energietréger stehen bereits seit einem Monat
unter Druck. Das zeigt, dass die Preise dieser
Rohstoffe stark von der Entwicklung der Welt-
wirtschaft beeinflusst werden. Werden weniger
Giiter als geplant produziert, entwickelt sich
auch die Nachfrage nach Rohstoffen schwicher.
Die Folge sind hiufig Preisriickginge.
Dass es sich bei der aktuellen Schwiche um
eine Trendumkehr im Rohstoffsektor handelt,
darf jedoch bezweifelt werden. SchlieBlich
diirften Schwellenldnder wie China und Indien
weiter kriftig wachsen. Und das fiihrt tenden-
ziell zu einem Anstieg der Rohstoffnachfrage.
Als Profiteure der ersten Stufe der Industriali-
sierung in Asien gelten Rohstoffe, die zum Auf-
bau von Industrie und Infrastruktur sowie zur
Produktion von herkdmmlichen Industriegiitern
bendtigt werden. Commodities wie 01, Kohle,
Kupfer, Blei, Nickel und Aluminium werden in
dieser Phase vor allem bendtigt. In der zweiten
Industrialisierung, die in Asien gerade beginnt,
wichst die Bedeutung der Hightech-Produkte.
Dadurch nimmt auch die Nachfrage nach sel-
tenen Metallen wie Molybdin, Rhodium, Ru-
thenium und Irdium zu.
Die Hightech-Industrie benétigt diese Metalle
genau wie Platin aufgrund ihrer besonderen Ei-
genschaften, wozu eine auflerordentliche hohe
Wirmeleitfahigkeit und elektrische Leitfahigkeit
gehoren. Eine Substitution durch andere Mate-
rialien ist aufgrund dieser spezifischen Eigen-

Seltene Metalle im Uberblick

schaften kaum moglich. Vor allem bei der Her-
stellung von Katalysatoren spielen Platinmetalle
eine wichtige Rolle. Der stark steigende Autoab-
satz in den Schwellenlédndern und die weltweit
immer strenger werdenden Abgasvorschriften
sorgen hier fiir einen stetig wachsenden Bedarf.

Starke Nachfrage

Rhodium und Ruthenium sind die teuersten
und auch die seltensten der Platinmetalle. Beide
Metalle besitzen eine sehr hohe Schmelztempe-
ratur und eine starke Widerstandsfahigkeit ge-

Open End Zertifikat
Name

Seltene Metalle Open End Zertifikat

geniiber Sduren. Rhodium findet nicht nur in der
Katalysatorherstellung Verwendung, sondern ist
auch oftmals Bestandteil von elektrischen Kon-
takten, Spiegeln und Reflektoren. Trotz seines
hohen Preises ist Rhodium auch als Legierung
fiir Schmuck begehrt. Ruthenium findet eben-
so wie Iridium Anwendung in elektrischen
Schaltkontakten und in der Schmuckproduk-
tion. Weitere Einsatzgebiete finden sich in der
Medizin und in der Computerproduktion. Iridi-
um tibertrifft vielfach sogar Platin an Korrosi-
onsbestindigkeit, ist aber seltener als Gold oder
Platin. Verwendet wird Iridium beispielsweise

ISIN WKN  Geld/Brief- Management-
spanne  gehiihr p.a.
DEOOOAAOR3X1 AAOR3X 5,00 % 1,00 %

Stand: 16.01.08

Der Molybdéan- und Uransektor
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» Seltene Edelmetalle

Seit 2004 ist Rhodium um rund 700 Prozent und Iridium um 300 Prozent ge-
stiegen. Der Preis fiir Rhodium erhohte sich sogar auf Eurobasis um 1.100
Prozent. Als wichtigen Grund fir die kréaftigen Preisspriinge fiihren Experten
den steigenden Bedarf dieser Metalle in der Hightech-Industrie an.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

» Strategische Metalle

Die Investition in Uran und Molybdén erfolgt Giber die beiden kanadischen Ak-
tienwerte Uranium Participation Corp. und Sprott Molybdenum Participation
Corp. Uran gilt als Profiteur steigender Energiepreise. Molybdan findet als Har-
tungsmetall Einsatz in der Riistungs- sowie in der Luft- und Raumfahrtindustrie.

Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukdinftige Entwicklung dar.

Foto: © kyler13 /fotolia.de



Markte und Zertifikate — Februar 08 Rare Metals 37

»Die Metalle im Rare Metals Basket

Rohdium

Ruthenium

Iridium

Uran

Molybdin

Rhodium ist ein Ubergangsmetall der Gruppe der Platinmetalle. Es ist das
teuerste und mit Ruthenium auch das seltenste der Platinmetalle. Seine War-
meleitfdhigkeit und elektrische Leitfahigkeit ist hoher als die der anderen
Platinmetalle. Es oxidiert erst bei Temperaturen von tiber 600 °C und wird
von Mineralsduren nicht angegriffen.! Rhodium wird in Platinlegierungen
als Katalysator genutzt. Es ist dariiber hinaus oftmals Bestandteil von elek-
trischen Kontakten, Spiegeln und Reflektoren. Trotz seines hohen Preises ist
Rhodium auch als Legierung fiir Schmuck begehrt. Durch den sehr hohen
Schmelzpunkt ist die industrielle Gewinnung von Rhodium sehr aufwéndig.
Hauptfundstellen sind Kupfer- und Nickelerze in Siidafrika, Nord- und Sii-
damerika, Kanada und dem Ural.?

Ruthenium ist das seltenste und leichteste Element der Gruppe der Platin-
metalle. Es ist sehr hart und besitzt eine sehr hohe Schmelztemperatur. Es
widersteht bei Abwesenheit von Luftsauerstoff sémtlichen Sduren.® Ebenso
wie Iridium findet Ruthenium Anwendung bei elektrischen Schaltkontakten.
Generell kann Ruthenium als vielseitiger Katalysator eingesetzt werden. Wie
Iridium wird auch Ruthenium zunehmend in der Schmuckproduktion ge-
nutzt. In der Medizin sind metallorganische Rutheniumkomplexe durch sei-
ne tumorhemmenden Eigenschaften interessant. Es wird daher in der Strah-
len- und Tumortherapie verwendet. In der IT-Branche findet Ruthenium als
wenige Atomlagen dicke Beschichtung in Festplatten ebenfalls Gebrauch.
Ruthenium kommt in Platinerzen aus dem Ural sowie Nord- und Stidamerika
vor. Kleine Vorkommen gibt es auch in Sudbury, Ontario und in stidafrika-
nischen Pyroxinitlagerstitten.*

Iridium ist ein silberweil3es, sehr hartes Edelmetall, das ebenfalls zur Gruppe
der Platin-Metalle zéhlt. Es iibertrifft in punkto Korrisionsbesténdigkeit Pla-
tin. Selbst durch Salzsiure-Salpetersdure-Gemische wird es kaum angegrif-
fen. Iridium ist seltener als Gold oder Platin. In der Natur tritt es in Form von
kleinen Kornern oder in Begleitung von Platin auf.’ Verwendet wird Iridium
beispielsweise in Hochtemperaturbereichen, in Schreibfedern fiir Fiillfeder-
halter und als Bestandteil von Kugelschreiberminen (Schreibkugel). Iridium
findet auch Einsatz in Ziindkerzen-Elektroden, in hochauflésende Raster-
elektronenmikroskopie oder in UV-Schutzschicht auf hochwertigen Sonnen-
brillen. Auch in der Schmuckindustrie werden Platin-Iridium-Legierungen
fiir stark beanspruchte Teile verwendet.® Wichtige Vorkommen liegen in Siid-
afrika, im Ural, Nord- und Stidamerika, in Tasmanien, Borneo und Japan.

Die Uranium Participation Corporation ist eine Gesellschaft mit Sitz in Ka-
nada. Das Unternehmen selbst erzielt keinerlei Gewinne aus der kurzfristi-
gen Spekulation rund um den Uranpreis. Vielmehr investiert es die Gelder
in physisches Uranium Oxide und Hexafluoride. Die Einlagerung des phy-
sischen Urans erfolgt ausschliesslich in lizensierten Lagerhdusern in den
USA, Kanada und Frankreich. Gegenwirtig sind rund 98 Prozent aller In-
vestorengelder in physischem Uran angelegt. Ziel der Uranium Participation
Corp ist es, Investoren die Moglichkeit zu geben, langfristig an einem mog-
licherweise steigenden Uranpreis zu partizipieren.

Molybdén ist das Hartungsmetall. Es wird am héufigsten verwendet fiir Me-
talllegierungen wie Ferro-Molybdin. Der bedeutende stratgeische Charak-
ter resultiert aus dem Einsatz in hochsensiblen Branchen wie der Luft - und
Raumfahrt sowie der Riistungsindustrie. Die Sprott Molybdenum Participati-
on Corp hat ihren Sitz in Kanada. Hauptziel ist es, Investoren eine Partizipa-
tion an der langfristigen Entwicklung von Molybdidn zu ermdglichen. Dabei
investiert die Gesellschaft ihre Gelder sowohl in physisches Molybdén als
auch in private und borsennotierte Unternehmen aus dem Bereich der Forde-
rung und Verarbeitung von Molybdén. Die Lagerung der physischen Assets
erfolgt in seperaten und unabhéngigen Lagerhdusern.

1) Mineralienatlas.de
2) Chemie.DE Information Service GmbH
3) Mineralienatlas.de
4) Chemie.DE Information Service GmbH
5) Mineralienatlas.de
9) Chemie.DE Information Service GmbH

bei Hochtemperaturanwendungen, elektrischen
Kontakten und bei Ziindkerzen-Elektroden.
Ein besonderes Augenmerk sollten die Anleger
aber auch auf die so genannten strategischen
Metalle Molybdén und Uran haben. Uran konnte
in den letzten Jahren einen deutlichen Preisan-
stieg verzeichnen. Uber die Frage, wie lange
die globalen Uranvorrite voraussichtlich noch
reichen werden, herrscht unter den Experten
keine Einigkeit. Die Energy Watch Group etwa
schitzt diesen Zeithorizont bis maximal 2070.
Bis 2025 wird die geschitzte Nachfrage, je nach
Kernkraftwerkskapazitit, zwischen 82.275 und
100.760 Tonnen Uran liegen. Das weltweite Pro-
duktionsvermogen liegt jedoch nach dem letz-
ten Bericht der OECD Nuclear Energy Agency
bei nur etwa 64.690 Tonnen. Molybdin ist ein
sehr wichtiges Hartungsmetall. Der bedeutende
strategische Charakter resultiert aus dem Ein-
satz in hochsensiblen Branchen wie der Luft-
und Raumfahrt sowie der Riistungsindustrie.
Als besonders pikant gilt dabei der Umstand,
dass sich ein Grofiteil der bekannten Vorkom-
men in China befindet.

Ruthenium, Rohdium und Iridium zihlen zur
Gruppe der Platinmetalle und sind bei ihrer Prei-
sentwicklung eng mit dem Bedarf der Hochleis-
tungsindustrie verbunden. Die steigende Nach-
frage diirfte auch fiir den Hohenflug dieser sel-
tenen Metalle in den Vorjahren verantwortlich
sein. Vor allem im Fahrzeugbau nimmt der Be-
darf stetig zu. Die Autoindustrie benotigt die
Platinmetalle zur Herstellung von Katalysa-
toren. Dank steigender Einkommen kénnen sich
immer mehr Menschen in den Schwellenlin-
dern Autos leisten. Allein das China-Geschiift
verschafft vielen Autoherstellern derzeit volle
Auftragsbiicher. Damit steigt auch die Nachfra-
ge nach Katalysatoren.

Neues Index Zertifikat

Das Seltene Metalle Open End Zertifikat
bietet die Chance, direkt an der Preisentwick-
lung der seltenen Rohstoffe Rhodium, Ruthe-
nium und Iridium zu partizipieren. Ebenso
ermoglicht das Zertifikat indirekt tiber Ak-
tienwerte auch die Teilhabe an der Preisent-
wicklung der strategischen Metalle Uran und
Molybdén.

Die einzelnen Basiswerte innerhalb des Baskets
entwickelten sich in der Vergangenheit volatil. In-
vestoren sollten sich dieser Tatsache bewusst sein.
Durch die Zusammenfassung der fiinf Basiswerte
in einem Basket ergibt sich jedoch eine gewisse
Risikodiversifikation. Die Gewichtung von Ura-
nium Paricipation Corporation liegt bei 30 Pro-
zent und der Gewichtsanteil von Sprott Molyb-
denum bei 20 Prozent. Rhodium, Ruthenium und
Iridium sind mit einem anfinglichen Gewicht von
30 und jeweils zehn Prozent im Basket vertreten.
Anfang Mai und November jeden Jahres werden
die fiinf Werte regewichtet. Die Assets sind dann
wieder mit ihren Ursprungsniveaus zum Emissi-
onszeitpunkt in dem ABN AMRO Rare&Strategy
Metals Basket vertreten. |
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RICITR Index: Ruckset-
zer jetzt moglich

Der Rogers Commodity Index erreichte nach
langfristiger Kursrallye im Marz 2006 ein
Hoch bei 3.831 Punkten und fiel anschlieBend
bis an die Unterstiitzung bei 3.108 Punkten
zuriick. Dort startete Anfang 2007 die néch-
ste Kursrallye, welche zum Ausbruch (iber das
Hoch aus 2006 fuhrte und den Index auf ein
neues Hoch bei 4.573 Punkten Anfang Janu-
ar 2008 ansteigen lieB. Seitdem korrigiert der
Index moderat auf hohem Niveau, der steile
Aufwartstrend seit August 2007 ist nach wie
vor intakt. Der Rogers Commodity Index hat
nun die Mdglichkeit auf eine grofere Zwi-
schenkorrektur nach dem steilen Anstieg der
letzten Monate. Dazu wdére aber ein Riick-
fall per Wochenschluss unter 4.325 Punkte
notwendig, nachgebende Notierungen bis ca.
4.000 und maximal 3.831 Punkte werden dann
maoglich. Erst ein nachhaltiger Ruckfall unter
3.750 Punkte wirde das mittelfristige Chart-
bild leicht eintriiben. Gelingt nach Abschluss
der Zwischenkorrektur ein Anstieg iiber 4.573
Punkte, werden mittelfristig weiter steigende
Notierungen bis ca. 5.000 Punkte mdglich.

Kursverlauf seit 30.01.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Open End Zertifikat

WKN ISIN
ABN4JE  NLO000427805

Laufzeit Geld-Brief-Spanne

open-end 0,50% 1,75%

Managementgebiihr p.a.

Rogers Energy:
Rucksetzer lauft bis...

Der Rogers Energy Index vollzog in der zwei-
ten Jahreshélfte 2006 eine Abwértsbewegung
bis 756 Punkte, wo eine mittelfristige Kurs-
rallye startete. Diese beschleunigt seit August
2007 deutlich und lieB den Index iiber eine
flache Abwirtstrendlinie ausbrechen. Nach
dem Anstieg auf ein neues Allzeithoch bei
1.361 Punkte korrigiert der Index seit Jahres-
beginn nun moderat abwarts. Das Chartbild
ist auf sdmtlichen Zeitebenen bullish zu wer-
ten. Der Rogers Energy Index kénnte kurzfri-
stig weiter bis an den Unterstutzungsbereich
bei 1.168 und darunter 1.105/1.128 Punkten
zurlickfallen. Dort bestiinde dann die Mdg-
lichkeit fiir den Index, wieder signifikant
nach oben zu drehen und die Ubergeordnete
Kursrallye wieder aufzunehmen. Gelingt ein
nachhaltiger Anstieg Uiber 1.361 Punkte, wer-
den mittelfristig steigende Notierungen bis
1.500/1.550 Punkte mdéglich. Ein nachhaltiger
Rickfall unter 1.1000 Punkte waére allerdings
sehr kritisch zu werten und wiirde eine gro-
Bere Abwirtskorrektur bis 940/970 Punkte er-
mdglichen.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlief3lich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Kursverlauf seit 13.08.2004 (lin. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Open End Zertifikat

WKN ISIN
ABN08Q  NL0O000192300

Laufzeit
open-end 0,50% 1,25%

Geld-Brief-Spanne

Managementgebiihr p.a.
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Open End Zertifikat

WKN ISIN
ABNO8P  NL0000192326

Laufzeit Geld-Brief-Spanne

open-end 0,50% 1,25%

Managementgebiihr p.a.

Rogers Metals Index:
Kurzfristig trendlos

Der Rogers Metals Index befindet sich in einer
intakten, mittelfristigen Aufwirtsbewegung. Seit
2005 verlduft diese etwas flacher, wobei der In-
dex im Juli 2007 die Oberkante des flachen Auf-
wirtstrendkanals erreichte und bei 2.363 Punkten
ein neues Mehrjahreshoch markierte. Nach einer
anschlieBenden Zwischenkorrektur bis an das alte
Ausbruchslevel bei 2.027 Punkten erreichte der In-
dex im November ernut das Hoch bei 2.363 Punk-
ten, ein Ausbruchsversuch nach oben scheiterte.
Aktuell bewegt sich der Index weiter seitwérts in-
nerhalb der Handelsspanne der letzten Monate, was
nach dem vorangegangenen Kursanstieg zunéchst
noch bullish zu werten ist und eine weitere Auf-
wirtsbewegung ermdglichen konnte. Eine baldige
Wiederaufnahme der iibergeordneten Aufwértsbe-
wegung ist moglich, wobei kurzfristig noch die Ge-
fahr weiterer Riicksetzer bis 2.115 und ggf. sogar
2.027 Punkte besteht. Erst ein nachhaltiger Riick-
fall unter 2.027 Punkte wiirde das mittelfristige
Chartbild deutlich eintriiben und groflere Abgaben
ermdglichen. Ein Anstieg per Wochenschluss iiber
2.363 Punkte wiirde eine Fortsetzung der iiber-
geordneten Aufwirtsbewegung moglich machen,
tiber 2.385 Punkten liegen die niachsten Widerstin-
de bei 2.540 bis 2.550 Punkten.

Kursverlauf seit 10.05.2005 (log. Linienchartdarstellung)
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Open End Zertifikat

WKN ISIN
ABNOSN  NL0000192284

Laufzeit
open-end 0,50% 1,25%

Geld-Brief-Spanne

Managementgebiihr p.a.

Rogers Agriculture:
Verschnaufpause fallig

Der Rogers Agriculture Index drehte nach einer
mittelfristigen Abwirtsbewegung im Septem-
ber 2006 bei 949 Punkten wieder nach oben.
Der anschlieBende Anstieg vollendete einen
Doppelboden, welcher zu einer steilen Kursral-
lye fiihrte und den Index deutlich ansteigen lieB3.
Nach einer Konsolidierung oberhalb der 1.230
Punkte Marke Ende 2007 zieht der Index wieder
steil an und klettert von einem Mehrjahreshoch
zum néchsten. Das Chartbild ist auf sémtlichen
Zeitebenen bullish zu werten. Die Mdglichkeit
auf eine Fortsetzung der Kursrallye auf mittel-
fristige Sicht bis ca. 1.500 bis 1.550 Punkte ist
gegeben, allerdings drohen nach dem sehr stei-
len Anstieg der letzten Wochen jetzt kurzfri-
stige Riicksetzer. Abgaben bis 1.380 und 1.320
Punkte werden jetzt moglich. Ein nachhaltiger
Riickfall unter 1.320 Punkte wiirde eine gro-
Bere Abwértskorrektur bis 1.215/1.230 Punkte
ermdglichen. Unter 1.215 Punkte sollte der In-
dex jetzt aber moglichst nicht mehr nachhaltig
zuriickfallen. Alternativ kénnte der Index jetzt
direkt weiter bis 1.450/1.480 Punkte ansteigen,
bevor die Moglichkeit einer Zwischenkorrektur
genutzt wird.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlieSlich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zuk(inftige Entwicklung dar.
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Die Fed und die Folgen fur den Devisenmarkt

Die US-Notenbank unter ihrem Vorsitzenden Ben Bernanke zogerte lange, bevor sie dem Druck der Markte nachgab

und den Leitzins in einer aul3erordentlichen Sitzung deutlich um 75 Basispunkte senkte.

ffiziell begriindeten die amerikanischen
ONotenbanker den Schritt damit, dass sich

die Wachstumsbedingungen verschlechtert
hitten. Das Timing spricht eine andere Sprache. Die
Zinssenkung erfolgte am 22. Januar und damit einen
Tag nach dem stirksten Kurseinbruch an den Bor-
sen seit dem 11. September 2001. Das Aufdrehen des
Geldhahns sollte die Mérkte beruhigen und vor allem
die Funktionsfahigkeit der Kreditmérkte sicherstel-
len, denn die Bedingungen an den Kreditmérkten hat-
ten sich in den Wochen vor dem Zinsschritt wieder
deutlich verschlechtert. Letztendlich folgte die US-
Notenbank damit ihrer Tradition, auf Finanzmarkt-
turbulenzen mit Zinssenkungen zu reagieren. Die Eu-
ropdische Zentralbank dagegen hat diese Tradition
nicht. EZB-Chef Jean-Claude Trichet dimpfte daher
sogleich aufkeimende Spekulationen, die EZB werde
ebenfalls den Leitzins deutlich senken. Die europd-
ische Notenbank sehe seiner Ansicht nach ihre Auf-
gabe darin, iiber eine Steuerung der Inflationserwar-
tungen dem Markt langfristig Sicherheit und Stabi-
litdt zu geben. Kurzfristige Finanzmarktturbulenzen
sollten laut dem deutschen Mitglied des EZB-Rats,
Axel Weber, nicht {iberdramatisiert werden.

Bernanke in der Zwickmiihle

Kritik an der US-Notenbank hagelt es nun von
allen Seiten. Die Zinssenkung komme zu spt, tont
es aus der einen Ecke, der geldpolitische Aktionis-
mus verhindere die notwendige Marktbereinigung,
schallt es aus der anderen. Doch tatséchlich steckt
Ben Bernanke in einer Zwickmiihle, die er der
Geldpolitik friiherer Jahre zu verdanken hat. Unter
seinem Vorgénger Alan Greenspan erhielt die Ent-

ist Chefredakteur.

Der Devisen-Trader: Spezialist fiir
Wahrungsprognosen und konkrete
Kauf- und Verkaufsempfehlungen

Der Devisen-Trader ist Deutschlands erster
reiner Devisen Borsenbrief mit Musterde-
pot. Empfohlen werden Optionsscheine und
Hebel Zertifikate auf Devisen sowie Direk-
tinvestments fiir den Forex-Handel.
dreimal wochentlich erhalten unsere Abon-
nenten topaktuelle Analysen und konkrete
Empfehlungen fiir die verschiedensten Wah-
rungspaare. Der Fokus liegt hier auf EUR/
USD, aber auch EUR/GBP, EUR/JPY, EUR/CHF
etc. werden standig fur Sie analysiert.
Dipl.-Volkswirt Dr. Detlef Rettinger

wicklung an den Finanz-
mirkten eine zu grof3e Be-
deutung fiir die geld-
politischen Entschei-
dungen. Damit wurde
an den Mirkten die Er-
wartungshaltung geschaf-
fen, dass die Fed schon zur
Rettung eilen wird, wenn zu
grofle Verluste drohen. Zu-
dem wurde in den Jahren 2002
bis 2005 zu lange an der Niedrig-
zinspolitik festgehalten. Die moderaten Inflations-
raten schienen dies zu erlauben. Tatséchlich duferte
sich die tiberschiissige Liquiditéit kaum in steigen-
den Giiterpreisen, weil der durch die Globalisierung
gestiegene Wettbewerb dies verhinderte. Stattdessen
floss das Geld an die Kapitalmirkte und blihte dort
die Preise auf. Eine stark gesunkene Risikoaver-
sion vieler Finanzmarktakteure und die immer gro-
Bere Bedeutung undurchschaubarer Finanzprodukte
taten ihr iibriges. Ben Bernanke diirfte sich der Not-
wendigkeit einer Marktbereinigung ebenfalls be-
wusst sein und deshalb widerstand er lange den
Forderungen aus den in Not geratenen Finanzmarkt-
kreisen. Mit der heftigen Zinssenkung sollen nun die
Auswirkungen auf die US-Konjunktur abgemildert
werden. Mit dem Timing wurde allerdings erneut der
Mythos bedient, die Geldpolitik konne Konjunktur
und Finanzmérkte nach Belieben steuern. Fatal wire
es, wenn dieser Mythos an der Realitiit zerbricht.
Der zwar unwahrscheinliche, aber nicht unmégliche
Worst Case ist, dass die US-Konjunktur trotz der
Zinssenkungen nicht wieder an Fahrt gewinnt, die
Inflationsrate hoch bleibt und der Dollar abstiirzt.

rr-';—fl, Doch welche Folgen haben die

die Politik der US-No-
tenbank fiir den Devi-
senmarkt?  Folgende
sechs Punkte sollte
man 2008 im Auge be-
halten:

Erstens: Der Dollar sitzt zwischen
zwei Stiihlen

Fiir den Dollar ist die Zinssenkung negativ, da
die meisten anderen Notenbanken gar nicht oder
nicht im gleichen Umfang die Zinsen senken wer-
den. Die Bank of Japan hat angesichts eines Leit-
zinses von 0,50 Prozent keinen Spielraum nach un-
ten und die EZB diirfte erst im weiteren Jahresver-
lauf zu Zinssenkungen greifen, sollte die Entwick-
lung der Inflationsrate dies erlauben. Fiir EUR/USD
bedeutet das Drehen der Zinsdifferenz zugunsten
des Euros prinzipiell Aufwirtsdruck. Der Dollar
konnte allerdings davon profitieren, wenn US-In-
vestoren verstidrkt Kapitalanlagen im Ausland auf-
16sen und die Gelder repatriieren.

Zweitens: Die Risikoaversion ist
gestiegen

An den Finanzmirkten hat anscheinend ein
Umdenken eingesetzt. Die rosigen Zeiten sind vor-
bei. Daran dndern auch die Zinssenkungen der US-
Notenbank nichts. Die durch die Hypothekenkrise
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» Korrektur

Quelle: Market-Maker

Der Wechselkurs EUR/USD erhielt durch die Zinssenkung der US-Notenbank

nur kurzfristig Auftrieb. Charttechnisch bedeutend ist die Ausbildung eines
Kostenlose Probeexemplare

) Doppel-Tops im Bereich von 1,4900 USD. Das kdnnte weiteren Abwartsdruck
erhalten Sie unter:

nach sich ziehen. Der langfristige Aufwartstrend ware aber erst bei einem Fall

http:// .devisen-trader.de/probe.html
p:iwww.devisen-trader.de/probe.nhtm unter die Marke von 1,4000 USD geféhrdet.



Stand: 19.01.08; *Zinszertifikate

Wahrungsmonitor

Wahrung Wechsel-
kurs
US-Dollar EUR/USD  1,4619
Schweizer Franken EUR/CHF 1,6096
Britisches Pfund EUR/GBP 0,7488
Norwegische Krone EUR/NOK  7,9981
Polnischer Zloty EUR/PLN 3,6303
Tirkische Lira EUR/TRY 1,7378
Ungarischer Forint EUR/HUF 257,15
Stdafrikanischer Rand  EUR/ZAR 10,3406
Australischer Dollar EUR/AUD 1,6677
Japanischer Yen EUR/JPY 156,13

verursachten Probleme und die heftigen Markttur-
bulenzen haben zu einem Anstieg der Risikoaversi-
on gefiihrt. Selbst an die Abkopplung der Emerging
Markets, vor allem China und Indien, von der Kon-
junktur in den USA glauben immer weniger Anle-
ger. In den letzten Monaten war dies noch der Ret-
tungsanker fiir viele internationale Investoren. Der
Kurssturz an den Borsen in Asien, Lateinamerika,
Osteuropa und den meisten anderen Emerging Mar-
kets zeigt die veridnderte Einschétzung der Anleger.

Drittens: Die Carry Trades haben
ausgedient

Spekulative Carry Trades lohnen nicht bei einer

hohen Marktvolatilitit. Das Leihen von Geld in ei-
ner niedrig verzinsten Wihrung wie dem Yen oder

EUR/CHF
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Verdnderung seit ~ Aktueller Zertifikate
Jahresanfang Zinssatz  mit WKN*
+0,2% A 4,27 918729
27% v 2,20 918741
+1,9% 4 5,55 918604
+08% 4 541 918624
+0,7% A 5,14 918707
+18% 4 15,50 918722
+1,6% 4 7,50 918607
+33% A 11,05 918556
+0,0% 4 6,80 918740
42% A 0,58

dem Franken und dessen Anlage in hoch verzinsten
Waihrungen oder auch an den Aktienmérkten hat als
géngige Praxis der Hedge Fonds vorerst ausgedient.
Die schon in den letzten Wochen zu beobachtende
Auflosung von Carry Trades wird sich daher fort-
setzen. Fiir den Yen bedeutet dies trotz der prekiren
Lage der japanischen Wirtschaft Aufwirtsdruck
und fiir Hochzinswéhrungen Abwertungsdruck.

Viertens: Defizit-Wiihrungen sind
gefihrdet

Die gestiegene Risikoaversion der Anleger fiihrt
dazu, dass Kapital aus Landern mit instabilen ma-
krookonomischen Rahmenbedingungen abgezogen
wird. Die Kombination aus hohen Defiziten in der
Leistungsbilanz und im Staatshaushalt ist beson-

ders bedenklich. Unter weiteren Abwertungsdruck
konnten Wihrungen wie die Tiirkische Lira, der Stid-
afrikanische Rand, die Islandische Krone, der Unga-
rische Forint und der Ruménische Leu geraten.

Fiinftens: Asiens Wihrungen ste-
hen vor einer Aufwertung

,,Gewinner der Entwicklung kénnten die asia-
tischen Wahrungen sein. Zur giingigen Wirtschafts-
politik vieler Lander in Asien gehdrt es seit Jahren,
eine Aufwertung ihrer Wihrungen zu verhindern.
China als fithrende Wirtschaftsmacht der Region
(ex. Japan) will durch die gezielte Unterbewertung
des Yuans seine Industrialisierung vorantreiben.
Die anderen Lénder in Asien sind gezwungen, die-
ser Politik zu folgen, um im Wettbewerb mit Chi-
na konkurrenzfihig zu bleiben. China wird an der
Politik der sukzessiven Aufwertung des Yuans fest-
halten und die Regierungen der iibrigen asiatischen
Emerging Markets diirften in der Aufwertung eine
Chance zur Bekdmpfung der Inflation sehen.

Sechstens: Zinsdifferenzen bleiben
kursbewegende Faktoren

Die Carry Trades haben als Massenphdnomen
ausgedient, aber die Zinsdifferenzen als solche tiben
weiterhin mafgeblichen Einfluss auf die Entwick-
lung der Wechselkurse aus. Davon kdnnten insbe-
sondere der Austral- und der Neuseeland-Dollar
mit ihren hohen Zinsniveaus profitieren. In beiden
Léndern herrscht weiterhin Hochkonjunktur und die
Inflationsraten sind hoch. Zinssenkungen sind daher
nicht zu erwarten, in Australien kénnte in den néch-
sten Monaten sogar eine weitere Anhebung bevor-
stehen. Beide Wihrungen diirften daher, wenn die
dargsten Finanzmarktturbulenzen {iberwunden sind,
wieder unter Aufwertungsdruck geraten. Doch es
konnte noch einige Zeit dauern, bis es soweit ist.
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» Langfristige Aufwartstrendlinie in Gefahr

Der Schweizer Franken wertete in den letzten Wochen kraftig auf. Griinde
dafiir sind die Auflésung von Carry Trades, fiir die der Franken aufgrund
des niedrigen Zinsniveaus in der Schweiz bislang als Leihewahrung diente.
Dazu kommt, dass der Franken in unsicheren Finanzmarktzeiten als ,Safe
Haven” dient. Die charttechnischen Indikatoren deuten bislang nicht auf ein
Ende des Abwartsdrucks hin. Allerdings befindet sich bei 1,5750/1,5800 CHF

eine starke horizontale Unterstiitzung.

Quelle: Market-Maker

Quelle: Market-Maker

» Vor Wende nach oben

Der Ungarische Forint geriet in den letzten Monaten zunehmend unter Ab-
wertungsdruck. Griinde dafiir sind die Schwéache der ungarischen Wirtschaft,
die Zinssenkungen der Notenbank und die nachlassende Bedeutung des Fo-
rints als Anlagewahrung fiir Carry Trades. EUR/HUF hat seit demTief im April
2007 einen Aufwartstrend ausgebildet. Sollte der Wechselkurs nachhaltig den
Widerstand bei 260 HUF iberwinden, dann durfte sich die Aufwéartstendenz

fortsetzen. EUR/HUF steht vor einer mittelfristigen Wende nach oben.

Rlickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zuknftige Entwicklung dar.
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EUR/USD: Finaler
Rucksetzer bis...

EUR/USD befindet sich in einer langfristigen
Aufwirtsbewegung. Im Juli 2007 brach das
Waihrungspaar dynamisch iiber den Widerstands-
bereich des Hochs aus 2004 bei 1,3667 USD
aus und kletterte steil bis auf ein neues Mehrjah-
reshoch bei 1,4967 USD. Seit November 2007
pendelt EUR/USD nun seitwérts zwischen der
Unterstiitzung bei 1,4281 USD und dem Hoch
bei 1,4967 USD. Aktuell fillt EUR/USD wieder
in Richtung Unterstiitzungsbereich bei 1,4281
bis 1,4348 USD zuriick. Die Seitwértskorrektur
ist im iibergeordneten Kontext nach der voran-
gegangenen Aufwirtsbewegung noch bullish zu
werten und wiirde mittelfristig weiter steigende
Notierungen moglich machen. Die libergeordnete
Aufwertungsphase des Euro gegeniiber dem US-
Dollar kénnte bald wieder aufgenommen werden.
Im Bereich bei 1,4281 bis 1,4348 USD wire eine
Trendwende nach oben hin mit anschlielendem
Anstieg bis 1,4967 USD moglich. Ein nachhal-
tiger Anstieg iiber 1,4967 USD er6ffnet die Mog-
lichkeit weiter steigender Notierungen bis 1,6000
USD auf mittelfristige Sicht. Ein Riickfall unter
1,4250 USD hingegen konnte eine Abwértskor-
rektur einleiten, weitere Riicksetzer bis ca. 1,3970
bis 1,4000 USD werden dann méglich.

Markte und Zertifikate — Februar 08

Kursverlauf seit 07.01.2005 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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MINI Future Zertifikate auf EUR/USD

Typ ISIN WKN Finanzierungslevel Stopp-Loss-Marke Hebel
Long NL0O006023814  AAOMKJ 1,3360 1,3620 11,20
Short NL0O000807568  AAOFIM 1,6080 1,5760 10,38

USD/JPY:
In freiem Fall

Der US-Dollar startete nach einer mittelfris-
tigen Aufwertungsphase gegeniiber dem japa-
nischen Yen im Juni 2007 bei 124,13 JPY eine
Abwirtskorrektur. Diese verlduft sehr volatil
unterhalb des EMAS0, wobei das Wahrungs-
paar seit Ende Dezember wieder deutlich ab-
rutscht. Die beschleunigte Abwirtsbewegung
lasst USD/JPY aktuell auf ein neues Mehr-
jahrestief bei 105,59 JPY zuriickfallen, es
ist deutlicher Verkaufsdruck zu spiiren. Bei
104,70 JPY notiert die Unterkante des mittel-
fristigen Abwirtstrendkanals als ndchste Un-
terstiitzung. Der starke Yen macht eine wei-
tere Abwertung des US-Dollar mdglich, das
Wahrungspaars USD/JPY befindet sich in
einem starken Abwirtstrend. Im Bereich bei
von 103,85 bis 104,40 JPY bestiinde die Mog-
lichkeit einer kurzfristigen Kurserholung bis
107,22/107,90 und dariiber ggf. 110,10 JPY.
Uber 110,10 JPY wire eine weitere Kurser-
holung bis 113,00/113,70 JPY méglich. An-
sonsten konnte USD/JPY in den kommenden
Monaten weiter an Wert verlieren und bis an
die Tiefs aus 2004 und 2005 bei 103,85 JPY
zurlickfallen.

Kursverlauf seit 26.11.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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MINI Future Zertifikate auf USD/JPY

Typ ISIN WKN Finanzierungslevel Stopp-Loss-Marke Hebel
Long NL0000022234 ABN57P 95,603 97,571 9,42
Short  NL0006127490 AAORAH 118,54 116,33 9,25

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlieSlich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu
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Kursverlauf seit 04.02.2005 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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MINI Future Zertifikate auf EUR/SGD

Typ ISIN WKN Finanzierungslevel Stopp-Loss-Marke Hebel
Long NL0000195873  ABN78N 1,7400 1,7900 5,97
Short NL0O000195899  ABN9MB 2,2200 2,1520 16,08

EUR/SGD setzt noch-
mal zuruck

Der Euro befindet sich gegeniiber dem Singa-
pur Dollar seit Marz 2006 in einer mittelfris-
tigen Aufwertungsphase. Dabei erreichte das
Wihrungspaar EUR/SGD im November 2007
beinahe den Horizontalwiderstand bei 2,1817
SGD, bevor eine groBere Zwischenkorrektur
startete. Diese verlduft bislang auf hohem Ni-
veau oberhalb der exp. GDL 50 (EMASO0, blau)
und der flachen, kurzfristigen Aufwirtstrendli-
nie. Aktuell tendiert das Wahrungspaar abwirts
und néhert sich dem oben genannten Unter-
stiitzungsbereich bei aktuell 2,0780 bis 2,0800
SGD. Das kurzfristige Chartbild ist neutral zu
werten, das mittelfristige hat noch leicht bullis-
he Tendenz. Der Euro kénnte gegeniiber dem
Singapur Dollar kurzfristig noch bis zum Un-
terstiitzungsbereich bei 2,0780 bis 2,0800 SGD
zuriickfallen. Dort ist dann eine Trendwende
nach oben hin moglich. Gelingt anschlieend
ein nachhaltiger Anstieg iiber 2,1305 SGD,
werden steigende Notierungen bis 2,1817 und
dariiber mittelfristig 2,2372 SGD moglich. Ein
signifikanter Riickfall unter 2,0750 SGD hin-
gegen konnte weitere Abgaben bis 2,0454 bis
2,0537 SGD ermoglichen.

Kursverlauf seit 23.09.2005 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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MINI Future Zertifikate auf EUR/TRY

Typ ISIN WKN Finanzierungslevel Stopp-Loss-Marke Hebel
Long NL0000699411 AAQJZW 1,5600 1,6630 9,67
Short  NL0006139230 AAOSNS 1,9500 1,8060 8.29

EUR/TRY: Aufwertung
wird maoglich, wenn...

Die tiirkische Lira befindet sich in einer mittel-
fristigen Aufwertungsphase gegeniiber dem Euro,
d.h. das Wéhrungspaar EUR/TRY fallt seit dem
Hoch bei 2,1965 TRY im Juni 2006. Die Ab-
wirtsbewegung verlduft dabei hochvolatil unter-
halb einer Abwirtstrendlinie seit September 2006.
Im Oktober 2007 erreichte das Wéhrungspaar
fast die Horizontalunterstiitzung bei 1,6588 TRY,
knapp dariiber drehte EUR/TRY wieder nach
oben. Ein erster Anstieg zur Abwértstrendlinie
wurde wieder tief korrigiert, jetzt ndhert sich das
Waihrungspaar erneut der Abwirtstrendlinie (ak-
tuell 1,8125 TRY). Das mittelfristige Chartbild
ist bearish zu werten, das kurzfristige ist neutral.
Der Euro kénnte gegeniiber der Lira kurzfristig
noch weiter bis zur Abwiértstrendlinie bei aktuell
1,8125 TRY aufwerten. Gelingt schlief8lich ein
Ausbruch per Wochenschluss iiber diese Trend-
linie, besteht die Moglichkeit weiter steigender
Notierungen bis 1,9543 bis 1,9880 TRY. Dariiber
lage die néachste grofe Hiirde am Hoch aus 2006
bei 2,1965 TRY. Prallt das Wahrungspaar aller-
dings an der Abwiértstrendlinie nach unten hin ab
und fallt wieder unter 1,7330 TRY zuriick, wer-
den weiter nachgebende Notierungen bis 1,6588
TRY moglich.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlief3lich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.



Der weitere Verlauf der Konjunktur ist
derzeit schwer vorherzusagen. Fakt
ist jedoch, dass der Rentenmarkt als
sicherer Anlagehafen wieder an Be-

deutung gewinnt.

ischen Zentralbank, zeigte sich vor dem

Europdischen Parlament unbeeindruckt
von der Rezessionsangst an den Markten. Fiir
ihn gilt: ,In Zeiten von Marktkorrekturen und
Turbulenzen hat die Zentralbank die Verantwor-
tung, Inflationserwartungen zu ddimpfen und da-
mit die volatilen Mérkte zu beruhigen.* Die Fol-
ge: Der DAX verlor in der Borsensitzung nach
den AuBerungen rund fiinf Prozent an Wert. Ben
Bernanke, der Chef der US-Notenbank, schitzt
dagegen die Lage anders ein. Er versucht mit
Zinssenkungen die Kapitalmirkte und damit
auch die Wirtschaft zu stabilisieren. Die tiber-
raschende Senkung des Leitzinses um 75 Ba-
sispunkte auf 3,5 Prozent zeigt, dass er einen
Absturz der Wirtschaft in eine Rezession nicht
ausschlieft. Und auch die die US-Regierung
zeigt sich alarmiert. US-Prisident George W.
Bush will die Privathaushalte mit einem Steuer-
geschenk von 145 Milliarden US-Dollar wieder
in Konsumstimmung bringen.

Jean-Claude Trichet, der Chef der Europa-

Expansive US-Geldpolitik

Die Senkung des Leitzinses unter die In-
flationsrate von 4,1 Prozent zeigt, dass die US-
Notenbank ihre Geldpolitik expansiv ausrichtet.
Auf der anderen Seite befiirchten einige Oko-
nomen, dass die Inflationsgefahr zumindest ldn-
gerfristig steigt. Uber einen langen Zeitraum be-
trachtet besteht durchaus die Gefahr, dass die
Inflation anzieht — und zwar nicht nur in den
USA. Grund: Im Zuge der Globalisierung le-
gen die Billiglohnlédnder, die den Weltmarkt mit
glinstigen Waren iiberschwemmen und dadurch
einen enormen Konkurrenzdruck in zahlreichen
Branchen ausiiben, ein rasantes Wachstum an
den Tag. Dieser Aufschwung fiihrt dazu, dass
die Lohne, der Lebensstandard, der Konsum und
somit auch die Nachfrage stark anziehen wer-
den. Hohes Wirtschaftswachstum fiihrt naturge-
méil zu hoheren Preisen und einer Aufwertung
der Wihrungen in Asien. Die Schwellenldnder
biien damit ldngerfristig ihre Rolle als Preis-
stabilisator fiir die Industrieldnder ein.

Kurz- und mittelfristig besteht jedoch eher die
Gefahr, dass die USA, aber auch andere Indus-
trieldnder, in eine krisenhafte Deflation schlit-
tern — trotz weiterer Zinssenkungen. Der massive
Preisverfall der Inmobilienpreise in den USA er-
hoht die Rezessionsgefahr. Hohe Zinsen und fal-
lende Hauspreise belasten die Konsumstimmung
der Privathaushalte. Auch die Entwicklung am

Stand: 19.01.2008
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Arbeitsmarkt spricht nicht dafiir, dass die Ein-
kaufslaune der Amerikaner ansteigt. Mit fiinf
Prozent ist die US-Arbeitslosenquote so hoch
wie seit zwei Jahren nicht mehr. Hinzu kommt,
dass den Verbrauchern aufgrund der gestiegenen
Energiepreise weniger Geld zur Verfiigung steht.
In Erwartung einer Rezession werden grofiere
Anschaffungen in der Regel erst einmal nach
hinten verschoben. Die Folge konnte sein, dass

Entwicklung der Anleihe Futures

der Konsum als wichtigster Trager des Wachs-
tums jetzt weg bricht. Reagieren auch noch die
Unternehmen mit Investitionszuriickhaltung,
verschirft sich der Abschwung. Das wirkt sich
dédmpfend auf den Preisanstieg aus.

Die EZB hingegen hat zwar vor allem die Preis-
stabilitdt im Blick und weigert sich derzeit noch,
auf den Konjunkturabschwung zu reagieren. Es
ist jedoch nicht ausgeschlossen, dass Trichet auf
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»Auf Bergfahrt

Im Sommer desVorjahres kam es zur
Trendwende am Anleihemarkt. Seit-
her steigen die Anleihekurse in den

USA, im EuroraumundinJapan.Der  anleihen.
seit 2004 bestehende Abwartstrend
Anleihemonitor Futurekontrakt

Deutsche Staatsanleihen
Deutsche Staatsanleihen
US-Staatsanleihen
US-Staatsanleihen

Japanische Staatsanleihen

wurde dabei gebrochen. Die meiste
Aufwartsdynamik gab es im ver
gangenen Halbjahr bei US-Staats-

Bund Future Kontrakt
Buxl Future Kontrakt
T-Note Future Kontrakt
T-Bond Future Kontrakt
JGB Future Kontrakt

Quelle: Bloomberg

Stand des  Verdnderung  Rendite
Futures zum Jahresanfang in %
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der nédchsten EZB-Sitzung am 7. Februar ebenfalls
eine Leitzinssenkung in Aussicht stellen wird. Die
Stimmen, dass die schwache US-Wirtschaft die eu-
ropdische Konjunktur mehr zu schaffen macht, als
urspriinglich angenommen, mehren sich. Zu gut
ist den Okonomen in Erinnerung, was in Japan vor
rund 18 Jahren geschah. Damals senkte die Bank

Gleichzeitig wertete sich der Yen gegeniiber dem
Dollar von 1990 bis 1994 um mehr als neunzig
Prozent auf. Das beforderte das Land in eine nicht
enden wollende Deflation (siehe Kasten).

Fazit: Auch wenn die Zinsen in den USA weiter
sinken, wird die Risikoaversion der Anleger auf-
grund der anhaltenden Immobilien- und Finanz-
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sich derzeit in Staatsanleihen als sicherem Ha-
fen gut aufgehoben. Die hohe Nachfrage fiihrte
zum Preisanstieg bei Anleihe-Futures und ent-
sprechend auch zu einem Riickgang der Anlei-
herenditen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass sich
die Renten-Rallye in einem Umfeld riickldufiger
Wachstumsraten und sinkender Leitzinsen wei-

of Japan viel zu spit und zu zaghaft die Leitzinsen.  krise wohl noch weiter anhalten. Anleger fithlen  ter fortsetzt. |

MINI Future Zertifikate auf Anleihe Futures

Name ISIN WKN Hebel Finanzierungslevel ~ Stop-Loss-Marke  Stand des Futures Geldkurs  Briefkurs
BUND Future MINI Long ~ NL0000300440 237759 11,90 106,89 109,00 116,70 9,81 9,83
BUND Future MINI Long ~ NL0O000848687 AADKEP 17,93 110,19 112,40 116,70 6,55 6,57
BUND Future MINI Long ~ NL0O000863587 AAQH3Z 13,43 108,01 110,10 116,70 8,74 8,76
BUND Future MINI Short ~ NL0000196202 ABN94Y 16,89 123,61 121,20 116,70 6,78 6,80
T-Note MINI Long NL0006119323 AAQPOX 11,57 106,61 108,63 116,70 6,97 717
T-Note MINI Long NL0006044513 AAONZR 8,16 102,39 104,33 116,70 9,92 10,12
T-Note MINI Short NL0000758779 AAQDAP 11,35 126,98 124,57 116,70 7,03 7,23

Stand: 21.01.08; MINI Long Zertifikate profitieren von steigenden Kursen, MINI Short Zertifikate von fallenden Kursen; die Laufzeit der Zertifikate endet bei Verletzung der Stop Loss Marke;
Anleger erhalten dann nur noch einen Restbetrag zurtick.

»Angst vor einer Deflation

Das Jahr 1990 werden Investoren, die am japanischen Markt aktiv waren, nicht
so schnell vergessen. Binnen Jahresfrist biiBte der Leitindex Nikkei um lber
40 Prozent an Wert ein. Was war passiert — und welche Parallelen gibt es zur

die Banken mit immer mehr Immobilien tberschiittet, die sie zuvor als Kredit-
sicherheit verpfandet hatten. Da der Preisverfall von Immobilien, Unternehmen
und Aktien weiter ging, reichten die Sicherheiten nicht mehr zur Abdeckung
aktuellen Entwicklung in den USA? In den Jahrzehnten zuvor stieg Nippon zu der Kredite. Das setzte das Finanzsystem weiter unter Druck. Der im Riickblick
einer bedeutenden Wirtschaftsmacht auf und wurde lediglich von externen Er- groBte Fehler war wohl, dass die BoJ Anfang der 90er Jahre die Zinsen dann
schiitterungen wie beispielsweise die Olkrise 1973 zwischenzeitlich gebremst. zu spéat und vor allem viel zu zégerlich nach unten schraubte. Hinzu kam, dass
Beflligelt wurde die Aktien-Hausse vor allem durch die vorhergehende Nied- sich das Land nicht gegen eine Aufwertung desYen sperrte. Diesen Fehler wird
rigzinspolitik der Bank of Japan (BoJ), die den Schliisselzins zwischen 1980 bis
1987 von 9,0 auf 2,5 nach unten schraubte. Kein Wunder, dass die Wirtschaft
boomte und der Nikkei von einem Hoch zum né&chsten eilte und schlielich
am 29. Dezember 1989 den Rekordstand von 38.915,87 Punkten erklomm. Die

Blase am Immobilien- und Finanzmarkt blahte sich immer gréBer auf. Doch die

Ben Bernanke wohl auf keinen Fall wiederholen. Der Kampf gegen eine Rezes-
sion und Deflation hat fiir die US-Notenbank und US-Regierung begonnen. Am
US-Anleihemarkt wurde dies erkannt. Ein Blick auf die Entwicklung der Rendite
inflationsgeschlitzter Anleihen zeigt, dass die Investoren ihre mittelfristigen re-
alen Wachstumserwartungen seit Mitte 2007 um mehr als einen Prozentpunkt
Freude war nur von kurzer Dauer. Nachdem die BoJ die Zinsen innerhalb von reduziert haben. Gleichzeitig erwarten die Marktteilnehmer, dass auch das no-
15 Monaten auf sechs Prozent anhob, um die tGiberhitzte Konjunktur abzukiihlen, minale Wachstum sich in den USA abschwacht. Anhand der Differenz zwischen
nahm das Unheil seinen Lauf. Die Blase platzte. DieTalfahrt —sowohl am Aktien- Rendite herkdmmlicher und inflationsgeschltzter Anleihen lasst sich die Infla-
als auch am Immobilienmarkt — setzte sich in Gang und beforderte das Land in tionserwartung ablesen. Diese ist seit Mitte 2007 nur moderat gesunken. Ergo:
eine langjahrige Rezession und Deflation. Dringend bendétigte Kredite wurden Der US-Anleihemarkt ist zuversichtlich, dass die FED eine Deflation verhindern
verweigert, so dass immer mehr Unternehmen Insolvenz anmelden mussten

und dadurch die Anzahl der Kreditausfalle zusatzlich anstieg. Zudem wurden

kann. Allerdings steht, basierend auf den Marktdaten, auch eine Phase nied-
riger Wachstumsraten bevor.

Anleiherenditen zehnjahriger US-Bonds Spread zwischen US-T-Bonds und inflationsgeschiitzten T-Bonds
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Quelle: Bloomberg Quelle: Bloomberg

Rlickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir die zukdinftige Entwicklung dar.
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Bund Future: Flucht in
Sicherheit?

Der Bund Future erreichte im September 2005
nach einer fiinfjdhrigen Rallye ein Hoch bei
122,66 Punkten. Nach diesem Hoch kam es
zu einer starken Abwirtsbewegung bis auf ein
Tief bei 109,86 Punkten im Juli 2007.

Hier bildete der Future ein Tief bei 109,86
Punkten aus, womit eine kleine Bodenbildung
eingeleitet wurde. Seitdem zieht der Future
deutlich an. Er wird seit der 2. Januarwoche
iber dem Abwirtstrend seit 2005 gehandelt.
Im November 2007 scheiterte ein Ausbruchs-
versuch iiber diesen Trend nach einem Hoch
bei 116,45 Punkten noch. Zunichst einmal
konnte der Bund Future bis ca. 117,77 Punkte
anziehen. Falls ihm dann ein Wochenschluss-
kurs tiber dieser Marke geldnge, wire sogar
eine weitere Rallye bis ca. 112,66 Punkte mit-
telfristig moglich.

Ein Riickfall unter 114,85 Punkte auf Wo-
chenschlusskursbasis wire ein Riickschlag fiir
das obige bullishe Szenario. In diesem Falle
konnte es zunédchst einmal zu Abgaben bis ca.
112,60 Punkte kommen. Fiir den Extremfall
miisste dann sogar ein Riickfall auf 109,86
Punkte einkalkuliert werden.

Kursverlauf seit 04.02.2005 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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MINI Future Zertifikate auf den Bund Future

Typ WKN ISIN
Long AAOTZ5 NL0006180226 111,29 113,51 22,36
Short ABNTBE  NL0000195097 122,59 120,20 19,13

Finanzierungslevel Stopp-Loss-Marke Hebel

T-Note Future: \Wohin
geht die Reise?

In den vergangenen Jahren korrigierte der T-Note
Future in einer keilférmigen Handelsspanne ab-
wirts, bevor im Juni 2007 eine steile Aufwirtsbe-
wegung startete. Diese fithrte zum Ausbruch tiber
den mehrjdhrigen Abwirtstrend und die letzten
Zwischenhochs bei 114,328 und 117,969 Punk-
ten. Aktuell néhert sich der Future der Abwirt-
strendlinie seit 1998 bei 119,400 Punkten. Das
Chartbild ist auf sdmtlichen Zeitebenen bullish
zu werten, die Aufwirtsdynamik ist ungebro-
chen. Der T-Note Future hat nach dem deutlichen
Anstieg der letzten Monate die Moglichkeit auf
mittelfristig weiter steigende Notierungen. Kurz-
fristig ist ausgehend vom Widerstandsbereich bei
117,969/119,400 Punkten eine Zwischenkorrek-
tur moglich, welche auf hohem Niveau verlaufen
konnte. Unterstiitzungen liegen jetzt bei 116,50
und 114,328/115,016 Punkten. Ein nachhaltiger
Riickfall unter 114,328 Punkte wiirde einen tiefen
Riicksetzer bis 110,00/111,422 Punkte ermdgli-
chen. Angesichts der aktuell extremen Kursdy-
namik wire aber auch ein direkter Anstieg bis
121,500 Punkte moglich, bevor eine Zwischenkor-
rektur startet. Dartiber notiert der zentrale Wider-
stand aus dem Jahr 1998 bei 123,594 Punkten.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlief3lich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Kursverlauf seit 30.12.1994 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Monat)
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MINI Future Zertifikate auf den T-Note Future

Typ WKN ISIN
Long AAOPOX NL0006119323 106,628 108,630 11,28
Short AAODAP NL0000758779 126,963 124,57 11,74

Finanzierungslevel Stopp-Loss-Marke Hebel

Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung dar.

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,03 Euro

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,05 Euro
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Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,30 Euro

Stand: 25.01.2008; Geld-Brief-Spanne 0,20 Euro

Kursverlauf seit 16.04.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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JGB Future MINI Zertifikate

Typ  WKN ISIN
Long ABNZBH NLO000413698
Short AAOEEO  NLOO00774669

Finanzierungslevel
125,65
147,71

Stopp-Loss-Marke
129,40
143,38

Hebel
11,69
13,33

JGB Future: Bodenbil-
dung setzt sich durch

Bis Mitte 2006 kam es im JGB Future zu einer
umfassenden Abwirtsbewegung. Dabei rutschte

der Kursverlauf bis auf ein Tief bei 130,81 Punk-
ten ab. Es gelang zunichst eine Erholung, diese

scheiterte im Bereich 135,85 Punkten an einer
Widerstandsmarke. Bis Mitte 2007 kam es er-
neut zu einem Abrutschen in den Bereich der bei

130,81 Punkten markierten Unterstiitzung. Im

Juni 16ste sich der JGB Future dort dynamisch

nach oben und brach dabei auch direkt iiber die

135,85 Punkte nach oben aus. Im Dezember
wurde ein Riicksetzer auf 135,85 Punkte be-
endet, das ausgeloste Verkaufssignal damit be-
stitigt. Jetzt startet der Kursverlauf sehr deut-
lich nach oben durch. Es bietet sich somit die

Moglichkeit eines Anstieges bis in den Bereich

141,28 Punkte auf mittelfristige Sicht. Hier ist
dann ein erneuter Riickfall moglich. Oberhalb

dieses Niveaus wiren langfristig 145,00 Punkte

erreichbar. Kippt der JGB Future aber nochmals

unter 135,85 Punkte zuriick, dann besteht noch-
mals die Moglichkeit eines Riickfalls in den Be-
reich 134,00 Punkte.

Kursverlauf seit 12.11.2004 (log. Kerzenchartdarstellung / 1 Kerze = 1 Woche)
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Swiss FB Future MINI Zertifikate

Typ WKN ISIN
Long AAGJYM NLOO0O830933
Short ABN32E NL0000180594

Finanzierungslevel
116,80
135,13

Stopp-Loss-Marke
119,00
132,50

Hebel
12,80
15,03

Swiss Gov Bonds:
Da lauft ein Aus-
bruchsversuch

Swiss Gov Bonds erreichte im September 2005
nach einer mehrjdhrigen Rallye ein Hoch bei
135,71 Punkten. Dieses Hoch war Ausgangs-
punkt einer deutlichen Abwirtsbewegung, wel-
che den Future unter den langfristigen Aufwirt-
strend seit dem Jahr 2000 bis auf ein Tief bei
120,73 Punkte fiihrte. Dieses Tief markierte der
Future im Juli 2007. Von dort aus zog der Futu-
re zunéchst auf 126,77 Punkte an und ging da-
nach in eine Seitwirtsbewegung oberhalb von
123,16 Punkten tiber. Auf dem Niveau, der obe-
ren Begrenzung der Seitwirtsbewegung bei eben
126,77 Punkten, verlaufen auch der Abwirtstrend
seit September 2005 und der gebrochene lang-
fristige Aufwirtstrend. Aktuell notiert der Future
dariiber. Damit ist also ein Ausbruchsversuch im
Gange. Falls es Swiss Gov Bonds gelingt, per
Wochenschlusskurs iiber 126,77 Punkte auszub-
rechen, dann wire eine Rallye bis 131,10 Punkte
in den néchsten Wochen und Monaten moglich.
Sollte der Future aber unter 123,16 Punkte ab-
fallen, dann konnte es zu Abgaben bis ca. 120,73
Punkte innerhalb weniger Wochen kommen.

Die in den technischen Analysen enthaltenen Ansichten und Erwartungen stellen ausschlieSlich Ansichten und Erwartungen von godmode-trader.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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Asiens Wahrungen im Hohenflug

Asiens Position als internationaler Glaubiger schafft bei Investoren Vertrauen. Das spricht langerfristig fr einen An-

stieg der Wahrungen Asiens gegeniiber dem US-Dollar.

ie Defizite der fiihrenden Wirtschafts-
D nation USA im Auflenhandel sind grof3.

Dennoch wertete die Leitwihrung US-
Dollar in den Vorjahren gegeniiber den Wih-
rungen in Asien nur moderat ab. Zusitzlich be-
lastet der Krieg gegen den Terror die Leistungs-
bilanz. Das sorgt mit dafiir, dass die Auslands-
schulden der USA weiter steigen. Diese Ent-
wicklung schmailert das Vertrauen der Investoren
in die derzeitige Leit- oder Reservewéhrung.
Fiir Historiker sind die Parallelen zur ersten
Hilfte des 20. Jahrhunderts evident. Grof3britan-
nien war vor dem Ersten Weltkrieg der grof3te

Nettoauslandsposition der USA in Prozent des BIP

Gldubiger der Welt.
Sterling war die unan- gefochtene Leit-
wihrung. Nach dem Zweiten Weltkrieg war das
Land einer der grofiten internationalen Schuldner.
Das Pfund verlor an Vertrauen und an Wert. Die
USA als grofBiter internationaler Glaubiger stiegen
in dieser Zeit zur fithrenden Wirtschaftsmacht der
Welt auf. Der US-Dollar wurde ab 1945 zur neuen
Leitwéhrung.

Die Gefahr ist vorhanden, dass es dem US-Dol-
lar kiinftig dhnlich ergehen konnte wie damals
dem Pfund. 1991 wiesen die USA einen ausge-
glichenen Saldo im Aulenhandel aus. 2006 und

damit nur 15 Jahre spiter importierten die USA
rund 811 Milliarden Dollar mehr an Giitern, als
sie exportierten. Die USA héuften in diesem
Zeitraum mehr als drei Billionen US-Dollar an
Auslandsschulden an.

Das schwicht den US-Dollar. Der riickldufige
AuBenwert des Dollars signalisiert, dass die
internationalen Glaubiger mehr und mehr das
Vertrauen in den US-Dollar verlieren. Jeffrey
Frankel, Professor an der Harvard Universitit,
schlief3t nicht aus, dass der US-Dollar seinen
Status als Leitwihrung verlieren konnte.! Chi-
na und Hongkong, Indien, Taiwan, Singapur
und Siidkorea haben dank ihrer Exporterfolge
gewaltige Devisenreserven angehiuft. Frankel
befiirchtet, dass die Schwellenldnder damit zu
groB3e Teile ihres Vermogens in US-Anleihen
gebunden haben. Sowohl eine sinkende Kaufbe-
reitschaft bei US-Anleihen als auch der Wunsch
nach groferer Diversifikation konnten zu einer
Schwichung des US-Dollar gegeniiber den asia-
tischen Wihrungen fiihren. Mit den neuen Kapi-
talschutz Anleihen kénnen Investoren von einer
solchen Entwicklung profitieren.

Blick auf den Devisenmarkt

Vor allem der Euro gewann seit Anfang
2003 deutlich gegeniiber dem US-Dollar an
Wert. Und das, obwohl sich die Wahrungsre-
serven im Europidischen Wihrungssystem der
Zentralbanken von Ende 1999 bis Ende 2006
nur leicht von 370 auf 439 Milliarden US-Dollar

! Jeffrey Frankel: Adieu Dollar! Interview in der
ZEIT vom 25.4.2007

Aufwertung gegentiber dem US-Dollar

50,0

von Anfang 2003 bis Ende 2007

in Prozent

76 81 86 91 96 01 06

Euro Koreanische  Indische
Won Rupie Dollar

Singapur  Chi Taiwan Hong Kong
Renminbi Dollar Yen Dollar

Quelle: BEA
» Steigende Auslandsschulden
Aufgrund der anhaltenden Defizite im AuRRenhandel stiegen die Auslands-

schulden der USA kontinuierlich an. Mittlerweile erreichen die Auslandsschul-
den ein Niveau von 25 Prozent gemessen am Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: Bloomberg
» Dollar unter Druck
Vor allem der Euro legte gegeniiber dem US-Dollar von Anfang 2003 bis

Ende 2007 deutlich zu. Viele Léander in Asien verhinderten dagegen mit Hilfe
von Interventionen am Devisenmarkt eine dhnlich kraftige Aufwertung.

Riickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Viergangenheit stellt keine Garantie fir die zukinftige Entwicklung dar.

Foto: iStockphoto.com / © nileshb
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erhohten. Im Gegensatz dazu hdufen die Linder
in Asien in diesem Zeitraum gewaltige Devisen-
reserven an. Aufgrund der hohen Leistungsbi-
lanziiberschiisse liegt der groBte Teil dieser De-
visenreserven in Asien. Allein China verfiigt
laut IWF tiber Devisenreserven im Umfang von
1.391 Milliarden US-Dollar, was einem Anteil
von fast einem Viertel an den Weltdevisenreser-
ven entspricht. Es folgen Taiwan und Siidkorea
mit Devisenreserven von 261 und 255 Milliar-
den US-Dollar. Indien und Singapur verfiigen
laut IWF iiber Wihrungsreserven in Hohe von
227 und 148 Milliarden Euro. Diese Entwick-
lung basiert darauf, dass viele Linder Asiens
weit mehr exportieren als importieren. Der Eu-
roraum wies dagegen in den Vorjahren eine in
etwa ausgeglichene Leistungsbilanz aus.
Basierend auf dieser Entwicklung verwundert es,
dass der Euro gegeniiber dem Dollar von Anfang
2003 bis Ende 2007 stidrker an Wert gewann als
die asiatischen Wihrungen. Chinas Renminbi,
auch Yuan genannt, stieg beispielsweise nur um
13,4 Prozent. Obwohl der asiatisch-pazifische
Raum in den Vorjahren mit Abstand die hoch-
sten Leistungsbilanziiberschiisse erwirtschafte-
te, hielt sich die Aufwertung ihrer Wiahrungen
in Grenzen. Viele Linder in Asien wandelten
sich nach der Asienkrise, die vor zehn Jahren
stattfand, vom Auslandsschuldner zu einem der
wichtigsten Kreditgeber fiir die Industrielidnder.
Ihre neue Position als internationaler Gldubiger
schafft bei Investoren Vertrauen. Und das spricht
langerfristig fiir einen Anstieg der Wihrungen
Asiens gegeniiber dem US-Dollar.

Interventionen verhindern
Aufwertung

Die Wihrungen in Asien sind unterbewertet.
Der Widerstand der politischen Fithrung in China

Saldo der Leistungsbilanzen 2007e
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zeigt aber, wie schwer sich Asiens Regierungen
mit einer Aufwertung tun. Schlielich haben die
unterbewerteten Wihrungen den Export anzukur-
beln und das Wirtschaftswachstum zu beschleuni-
gen. Es ist daher wenig verwunderlich, dass Lén-
der wie Indien und Siidkorea dem Beispiel Chinas
folgten und die Zufuhr des Auslandskapitals ein-
schrénken. Zusitzlich dimpfen die Notenbanken
in Asien mit Interventionen am Devisenmarkt die
Aufwertung ihrer Wihrungen. Sie kaufen dabei
die aus Exportgeschiften erzielten US-Dollar und
zahlen mit heimischer Wihrung.

Im Gegensatz zu China weist Indien aufgrund
von hohen Investitionen, die die Ersparnisbil-
dung der eigenen Bevolkerung libersteigt, eine
leicht negative Leistungsbilanz aus. Tendenziell
sorgte jedoch der Zustrom an Auslandskapital zu
einem Anstieg des AuBlenwerts der Rupie. Mit
Bestimmungen, den Aktienkauf fiir ausléndische
Investoren zu erschweren, bremst die Regierung
jedoch die Aufwertung der Rupie gegeniiber dem
US-Dollar kriftig. In Indien anséssige Unterneh-
men diirfen zudem nur noch maximal 20 Millio-
nen Dollar an Auslandskrediten aufnehmen. »

Entwicklung asiatischer Wahrungen zum US-Dollar
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Quelle: IWF; e = erwartet
» Hohe Uberschiisse
Singapur, Hong Kong, China und Taiwan erzielen hohe Leistungsbilanzi-

berschisse. Dies, aber auch ausléandischen Finanz- und Direktinvestitionen,
sorgten fiir einen Anstieg vieler Wahrungen in Asien.

Quelle: Bloomberg

» Steigender Wert

Der Hong Kong Dollar ist gegeniiber dem US-Dollar vollstéandig festgezurrt.
ChinasYuan, Indiens Rupie sowie der Koreanische Won und derTaiwan Dollar
legten gegeniiber dem US-Dollar zu. Allerdings bremsten die Regierungen
und Notenbanken in Asien den Anstieg durch Interventionen am Devisen-
markt sowie durch Einschrankungen des Kapitalverkehrs.
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Kapitalschutz Anleihen auf Wahrungen in Zeichnung

Wechselkurs ISIN WKN Laufzeit Kapital- Partizipations-
schutz rate***
USD/Indische Rupie  DEOOOAAORTV7 ~ AAORTV 14.12.12 90% 400%
USD/Indische Rupie  DEOOOAAORTUS  AAORTU 14.12.12 100% 250%
Asian Basket* DEODOAAORTR5  AAORTR 14.12.12 90% 180%
BRIC Basket** DEODOAAORTTT  AAORTT 14.12.12 90% 240%

*Zusammensetzung des Asian Basket: jeweils 16,67 Prozent am USD/CNY, USD/INR, USD/HKD, USD/SGD, USD/KRW, USD/TWD;

*#* Zusammensetzung des BRIC Basket: jeweils 25 Prozent am USD/CNY, USD/INR, USD/RUB, USD/BRL; Stand: 10.01.08

*#* Die genaue Partizipationsrate wird am 04.02.08 festgelegt.

Kapitalschutz Anleihen auf den chinesischen Renminbi

Wechselkurs ISIN WKN

Laufzeit Basis-

Kapital- Partizipations-

atischer Linder oder der BRIC-Linder Brasilien,
Russland, Indien und China gegeniiber dem US-
Dollar an Wert gewinnen. Damit verbinden diese
Produkte ein hohes Maf} an Sicherheit mit einer at-
traktiven Partizipation an der Entwicklung der asi-
atischen Wihrungen und BRIC-Lénder gegeniiber
dem US-Dollar. Die Kapitalschutz Anleihen sind

preis schutz rate zusitzlich wihrungsgesichert. Den Anstieg der asi-
USD/CNY DEODOAADQSG2 AA0QSG 211212 7414 90% 170% atischen Wihrung oder eines Wihrungskorbs auf
USD/CNY  DEODDAAOQEFA AAOQEF 031212 7399  100% 120% asiatische Wahrungen gegeniiber dem US-Dollar

Angesichts der Ungleichgewichte im Auflen-
handel wichst der politische Druck der Indus-
trieldnder. Zum Schutz ihrer Wirtschaft vor der
zunehmenden Konkurrenz aus Fernost fordern
die Politiker in Europa und den USA eine Auf-
wertung der asiatischen Wihrungen. Der Fokus
liegt dabei auf China. Wertet dieses Land, das
den Wirtschaftsaufschwung in Asien anfiihrt,
den Yuan deutlich auf, hitte dies Signalwirkung
fiir die Nachbarlédnder.

'

Geld-Brief-Spanne: 2,00 Euro; Stand: 10.01.08

Auf die Wihrungen der Schwellen-
liinder setzen

Die ABN AMRO Bank bietet Investoren die
Moglichkeit, von einem Wertzuwachs der asia-
tischen Wihrungen zu profitieren und gleichzei-
tig ihr Kapital zu schiitzen. Der Anleger bekommt
bei diesen Kapitalschutz Anleihen einen Mindest-
betrag am Laufzeitende ausbezahlt. Eine zusétz-
liche Rendite ergibt sich, wenn die Wihrungen asi-

erhilt der Anleger in Euro ausgezahlt. Eine mog-
liche Aufwertung des Euro gegeniiber dem US-
Dollar schmilert damit nicht die Rendite im Eu-
roraum beheimateter Investoren.

In der nebenstehenden Tabelle sind die Ausstat-
tungsmerkmale der Kapitalschutz Anleihe auf asi-
atische Wahrungen und der BRIC-Linder aufge-
fiihrt. Mit diesen Zertifikaten profitieren Investoren
von einer Aufwertung dieser Wahrungen gegenii-
ber dem US-Dollar.

Bereits seit ldngerem im Handel befinden sich zwei
Remnimbi Kapitalschutz Anleihen. Bei ihnen pro-
fitieren Anleger von einer Abwertung des US-Dol-
lar gegeniiber dem chinesische Renminbi. |

USD/INR Kapitalschutzanleihe
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Quelle: ABN AMRO

» Beispielrechnung

Die USD/Indische Rupie Kapitalschutz Anleihe ist mit einem Kapitalschutz
von 90 Prozent bei einer Partizipationsrate von 400 Prozent ausgestattet.
Der Kapitalschutz garantiert eine Riickzahlung von 90 Prozent des Nennbe-
trags (100 Euro) bei Falligkeit. Steigt die Rupie gegenlber der US-W&hrung

um zehn Prozent, erhdht sich bei einer Partizipationsrate von 400 Prozent

die Riickzahlung um 40 auf 130 Euro (Mindestriickzahlung von 90 Euro

plus 40 Prozent des Nennbetrags).

Rlckrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukinftige Entwicklung dar.

Foto: © Dariusz Urbanczyk - Fotolia.com
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Anlagemoglichkeiten von Zertifikaten testen

Seit Anfang 2007 bietet die Zertifikate-Simulation von ABN AMRO Anlegern die Mdglichkeit, die Anlagemaoglichkeiten

von Zertifikaten zu testen und gleichzeitig tolle Preise zu gewinnen.

it iiber 5.000 aktiven Nutzern und iiber
MSO0.000 Trades ist das Portal die er-

folgreichste kostenlose Handelssimu-
lation im Internet. Im Vordergrund steht bei den
Nutzern die Erweiterung der praktischen Zerti-
fikate-Kenntnisse. ,,.Die Simulation zeigt den In-
vestoren, wie Zertifikate gehandelt werden und
wie sich die unterschiedlichen Produktgattungen
am realen Markt entwickeln. Der Anleger er-
kennt also im Verlauf der Simulation selbst, wo
die Chancen und wo die Risiken liegen®, erklart
Alexander Surminski, der fiir den Internet-Auftritt
bei der ABN AMRO Bank verantwortlich ist.
Dass Erfahrungen im Anlagebereich wichtig sind,
zeigte der Gewinner der 3. Spielrunde, Curd R.
aus Lorrach. Er startete mit einem DAX Reverse
Bonus Zertifikat in den Oktober und profitierte
von fallenden Kursen. Bei dem Zwischentief
beim DAX von 7.500 Punkten wechselte er in
ein DAX Bonus Zertifikat, das von steigenden
Kursen profitiert. Curd R. erklérte auf Riickfrage
seine nachfolgende Strategie so: ,,Im Dezember
stieg der DAX wieder auf iiber 8.000 Punkte und
ich war auf Rang 1. Ich verkaufte die Zertifikate,

leerte mein Depot und machte keinen weiteren
Orders, da ich jetzt auf Platz eins stand.” Vollig
verdient heimste sich damit der seit acht Jahren
aktive Trader am Ende den Hauptrundengewinn
von einer Unze Gold ein.

Die Zertifikate Simulation bietet nicht nur Ein-
steigern eine gute Moglichkeit, am Borsenge-
schehen ohne Risiko teilzunehmen. Sie ist auch
eine hervorragende Trading-Plattform fiir fortge-
schrittene Strategen. Wer erfolgreich agiert, kann
zudem Gewinne erzielen. Weiterer Service: Ne-
ben Realtime-Kursen fiir iiber 8.000 handelbare
Zertifikate gibt es jede Mange redaktionelle Hin-
tergrundinformationen, Charts und ein visuelles
Depot mit den Einzelpositionen, mit grafischen
Darstellungen und Trading-Historie.

Die aktuelle Simulation lduft noch bis Ende
Mirz 2008, eine Fortsetzung ist jedoch bereits
geplant. Bis zum Spielschluss kdnnen aber
auch noch in der laufenden Runde erstklassige
Preise gewonnen werden wie zum Beispiel jede
Woche 100 Euro in Zertifikaten oder in Bar. Der
Hauptgewinn, ein MINI Cooper, wird am Ende
der Simulation verlost.

Die Zertifikate-Simulation
Live-Trading mit Realtime-Kursen

Eine Riesenauswahl an TOP Zertifikaten
Ein Depot mit 100.000 Euro Spielgeld
Spielspal fiir Anfanger und Profis

Vier Runden lang Borsen-Aktion pur
Einblicke in 6ffentliche Depots
Teilnahmemoglichkeit in zwei
Spielkategorien

Immer wieder neue Gewinnchancen
und tolle Preise ,!

Die Anmeldung zur Simulation erfolgt im
Internet unter www.zertifikate-simulation.de

Durch regelmaldiges tippen bekommt man
einen professionelleren Blick fur den Markt.”

Roger Peeters, seines Zeichens Redaktionsleiter bei der Platow Borse, ist einer der Sieger beim DAX-Tippen. MuZ

hat sich mit Roger Peters lGiber seine Strategie unterhalten.

Wie gehen Sie an den Markt heran?

Ich beobachte den Markt téglich und tippe regelmdi-
Pig einmal allein und einmal gemeinsam mit mei-
ner Frau. Man kann meiner Ansicht nach den Markt
Mittags um 12 Uhr besser einschiitzen als morgens
um 9 Uhr.

In den letzten zwolf Monaten waren die Mdirkte ver-
gleichsweise prognostizierbar, Trends wurden fort-
geschrieben

Welche Erfahrungen haben Sie gemacht?
Krasse Tips sind manchmal besser und erfolgreicher
als unspektakuliire. Gerade nach der Fed-Entschei-
dung waren meiner Meinung nach Auflenseitertips
gefragt, da die Fed-Entscheidung terminlich be-
kannt war und die Wahrscheinlichkeit von Kursab-
fallen nicht sehr gering war.

Welche Strategien sind nach Ihrer Meinung am
erfolgsversprechendsten beim DAX-Tippen?
Ich habe eigentlich nur zwei Strategien : Vier mal
den Mittagskurs anschauen und 30 Punkte hoher
als der Durchschnitt tippen und beim zweiten Tipp
etwas mutiger sein.

Meiner Ansicht nach ist es schwieriger, den Wochen-
sieg zu erlangen, da man dfter in der Ndhe des tat-
sdchlichen Schlusskurses liegen muss als, wie beim
Tagessieg, bei dem man nur nur einmal genau rich-
tig liegen muss.

Beim Tagessieg ist oft auch viel Gliick dabei. Der

berufliche Umgang mit dem Kapitalmarkt und Bor-
senthemen ist nicht unbedingt notwendig, um bei
DAX-Tippen Erfolg zu haben. Beim Fufsballtippen
tippe ich auf Grundlage der Quoten und bin damit
haufig erfolgreich.

Welches Fazit ziehen Sie?

Ich bin aktiver Tipper und schon zum zweiten mal
Wochensieger. Durch regelmdpiges tippen bekommt
man einen professionelleren Blick fiir den Markt.

daxtippen.de geht in die nichste Runde!

Jetzt kostenlos registrieren und sofort gratis
mitspielen. Borsentiglich gewinnt der beste
Tipper 50 Euro. Auch der beste Motto-Tipp
wird mit 50 Euro belohnt. Der Wochensieger
erhilt eine Unze Gold, dem Zweitplatzierten
winken 200 Euro, dem Dritten ein Finanz-
buch. Zusitzlich wird unter allen Teilneh-
mern, die bis zum Jahresende 2008 mindes-
tens 100 Tipps abgegeben haben, eine Welt-
reise im Wert von 12.500 Euro verlost!
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Indiens Wirtschaft bleibt auf Expansionskurs

Indien konnte sich bisher von denTurbulenzen im Finanzsystem etwas abkopp

MINI Futures auf indische Aktienindizes.

ank einem prosperierenden Dienstlei-

stungssektor und einem einigermassen

unabhingigen Heimmarkt wichst die
indische Wirtschaft in forschem Tempo. Das
wirtschaftliche Gedeihen Indiens ist seit Jahren
ebenso erfreulich wie nachhaltig. Letzten Schit-
zungen der Welthandelsorganisation WTO zu-
folge hat sich das indische Bruttoinlandsprodukt
(BIP) im Jahr 2007 auf knapp 1,1 Milliarden
US-Dollar belaufen. Stimmt diese Zahl, wire
das BIP des siebtgrossten Landes der Erde im
vergangenen Jahr um satte 8,7 Prozent gewach-
sen. Im Vorjahr wuchs die Wirtschaft real um
9,7 Prozent.
Fiir 2008 und 2009 erwarten die Okonomen der
WTO Wachstumsraten von acht Prozent und 8,3
Prozent. Damit liegt das Land zwar nach wie vor
klar hinter der Dynamik seines westlichen Nach-
barn China (BIP-Prognose fiir China fiir 2008:
10,3 Prozent; fiir 2009: zehn Prozent) zuriick.
Gleichwohl ist die indische Wachstumsstory
nach wie vor voll intakt. Hélt Indien dieses Tem-
po bei, ist das asiatische Land auf gutem Weg,
bis zum Jahr 2050, nach China und den USA, zur
drittstirksten Wirtschaftsnation (heute auf Rang
elf) der Welt zu avancieren. Kaufkraftbereinigt ist
Indien bereits heute die weltweite Nummer vier.

Die Chancen iiberwiegen die Risiken
Gleichwohl ist nicht nur alles Gold was

glanzt. So konnte die indische Wirtschaft risi-
koseitig durch eine weiter steigende Inflation

BIP-Wachstumsraten im Vergleich

geschwicht werden. Letztere stieg von 4,4 Pro-
zent im Jahr 2005 auf 5,3 Prozent im Jahr 2006.
Fiir 2007 und 2008 wird ein Preisanstieg von 4,4
Prozent erwartet. Damit ldge die Teuerung wie-
der deutlich unter dem Inflationsziel von fiinf
Prozent, das sich die indische Notenbank zum
Ziel gesetzt hat. Ein zweites Risiko besteht in
einer lingere Zeit andauernden US-Rezession.
Eine solche ginge an Indiens Okonomie eben-
falls nicht spurlos vorbei. Indiens Exporte in die
USA betrugen im Jahr 2006 ca. 20,9 Milliarden
von insgesamt 118,9 Milliarden Dollar. Ange-
sichts der Tatsache, dass sich die Exportquote
im Jahr 2006 jedoch ,,nur* auf 32,5 Prozent be-
lief, wird eine US-Rezession Indien allerdings
deutlich weniger stark betreffen, als das deutlich
exportabhingigere China.

eln. Die ABN AMRO Bank bietet neue

Positiv ist zu werten, dass das landesinterne Wachs-
tum weiter deutlich anziehen diirfte. Dies verdankt
das Land unter anderem der elften Zehnjahresziel-
setzung der indischen Regierung. Diese formu-
lierte 2005 das Ziel, die Zahl der Armen in Indien
bis 2015 auf 18,75 Prozent zu halbieren. Obwohl
dies schwierig zu erreichen sein wird, bedeutet di-
ese Zielsetzung, dass weiterhin hohe Infrastruktur-
Ausgaben getitigt werden. Die Weiterfithrung der
Fiskalpolitik ist denn auch einer der Griinde fiir
die positive Entwicklung von Indiens Binnenwirt-
schaft der vergangenen Jahre. Dabei hat sich die
Wirtschaft im Land der Maharadschas in den letz-
ten zehn Jahren bereits stark gewandelt. Machten
die Sektoren Landwirtschaft und Handwerk 1996
noch 44,9 Prozent am Bruttoinlandsprodukt aus,
waren es 2006 gerade noch 33,8 Prozent.

Indischer Aktienmarkt im Vergleich
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» Hohes Wachstum

Indien wéchst seit Jahren starker als die Weltwirtschaft insgesamt. Den Ana-
lysten von Lehman Brothers zufolge steht Indiens Wirtschaft kurz vor dem
Take-off” Damit wird der Punkt bezeichnet, an dem sich die Konsumnachfrage
und der Investitionsbedarf gegenseitig verstarken und zu einem selbsttra-

genden Aufschwung fiihren.

Quelle: IWF; e = erwartet

Quelle: Bloomberg

» Solide Outperformance

Der MSCI India Index umfasst die 62 nach Marktkapitalisierung groBten Akti-
engesellschaften mit einer Kursnotiz an der National Stock Exchange of India.
Der BSE SENSEX 30 Index ist der ,DAX" der Borse in Bombay. Auswahl und
Gewichtung der Titel erfolgen nicht nur nach der Marktkapitalisierung, son-

dern auch nach der Liquiditat und der Branchen-Représentation.

Rtickrechnungen basieren auf Szenarioanlaysen und Backtestings. Diese beruhen auf Annahmen und sind rein hypothetisch. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukinftige Entwicklung dar.



Neue Indien MINI-Zertifikate von
ABN AMRO

Insgesamt diirfte sich die positive Wirt-
schaftsentwicklung samt Umformung der ein-
heimischen Industrie, die durch Reformen in
den 90er Jahren und den WTO-Beitritt im Ja-
nuar 1995 ausgelost wurde, weiter fortsetzen.
Um die Aufwertung der indischen Rupie zu
bremsen, hat die Regierung den Zugang fiir
Auslandsinvestoren und damit den Zustrom
von ausldndischem Geld erschwert.

Der Zugang von Ausléndern zu lokalen indischen
Aktien ist sehr eingeschrinkt moglich. Um einer
Blase an den heimischen Aktienmérkten vorzubeu-
gen, kann indisches Geld ohne Probleme das Land
verlassen. Eine Kursrallye in China einhergehend
mit hohen Bewertungen des Aktienmarkts will In-
dien durch diese MaBnahmen dampfen mochte,
Vor allem die indischen Auslandsaktien, die so ge-
nannten ADRs oder auch GDRs, stehen im Mittel-
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punkt des hiesigen Anlegerinteresses. Diese Aktien
indischer Unternehmen werden an den Borsenplt-
zen in London, Frankfurt und New York gehan-
delt und durch das ABN AMRO Indien II Basket

L |
bt Ll L L

Zertifikat (WKN ABN 537) gesammelt abgebildet.
Tatsdchlich ist die Anzahl der so genannten ADRs
oder GDRs sehr begrenzt. Wihrend es in Indien
rund 2.800 Aktienunternehmen gibt, sind lediglich

rund 50 indische Unternehmen iiber Auslandsak-
tien handelbar. Zudem werden einige ETFs auf in-

ey i dische Aktienindizes in Hongkong oder Singapur
gehandelt. Das Besondere an diesen ETFs ist, dass

Basiswert ISIN WKN Geld- Brief- Management- sie sehr genau einen zugrunde liegenden Aktien-
kurs kurs  gebiihr p.a. index nachbilden. Somit wird es indirekt moglich,

. doch in den lokalen indischen Aktienmarkt zu in-
Nifty 50 Index Future NL0000756575 AAQ0C4J 33,16 33,66 vestieren. Die neuen MINI Future Zertifikate er-
S&P Custom/ABN AMRO India ADR/GDR Index NL0000048536 ABN537 73,34 75,22 1,00% moglichen Investoren, mit Hebel am MSCI India

Index ETF (ishares) und am BSE SENSEX 30 In-

Stand:28.01.08  dex ETF (ishares) zu partizipieren. [ |
MINI Future Zertifikate auf Indizes
Wechselkurs ISIN WKN Finanzierungs- Stopp-Loss- Geld- Brief- Hebel
level marke kurs kurs
BSE SENSEX Indian MINI Long NL0006152415 AAQTCW 15,04 16,15 4,72 4,77 4,03
MSCI India (iShares) MINI Long ~ NL0O006151896 AAQTBD 6,27 6,89 1,29 1,46 3.3

Stand: 28.01.08; Kurs des MSCI India (iShares) ETF: 9,00 USD; BSE Sensex ETF: 20,00 EUR

Anzeige

V.2

Kostenlose Push-Realtime-Kurse zu allen Rohstoffen
Anordnen von Chart- und Kursfenstern mit Speicher-Funktion
Selbst aktualisierende Intraday-Charts von allen Rohstoffen
Echtzeit-Kursdaten von Rohstoffindizes wie dem

Rogers Commodity Index RICI

Kostenlos. Das neue Rohstoff-Tool V.2

P ,
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Agrarrohstoffe
legen zu

Neben Agrarrohstoffen zahlten Edel-
metalle und Goldminenaktien im
noch jungen Jahr 2008 zu den attrak-

tivsten Investments.

ngefiihrt wird die Liste der Open End Zer-
tifikate mit der besten Performance seit
ahresbeginn jedoch vom DAX Bear Open
End Zertifikat (AAOB7X). Anleger konnten mit
diesem Produkt auf einen Kursriickgang des DAX
setzen und einen Gewinn von 17,2 Prozent erzie-
len. Auch das MDAX Bear Open End Zertifikat
(AAOMDX) brachte ein Kursplus von 6,4 Prozent.
Bei den mit einem Hebel ausgestatteten MINI Fu-
ture Zertifikaten waren ebenfalls mit Short-Speku-
lationen hohe Kursgewinne zu erzielen.

Rohstoffmadrkte im Blickpunkt

Im Gegensatz zu den Aktienmérkten gab es
an den Rohstoffmérkten teilweise deutliche Kurs-
gewinne. Insbesondere die Preise vieler Agrarroh-
stoffe zogen an. Im Mittelpunkt standen dabei die
Soft Commodities, die nicht nur zur Herstellung von
Nahrungsmitteln, sondern auch zur Herstellung von
Biokraftstoffen eingesetzt werden. Die zunehmende
Produktion dieser alternativen Energietréger fiihrt
zu einer erhohten Nachfrage nach Rohstoffen wie
Mais, Raps und Zucker. Das treibt die Preise nach
oben. Das Biofuel Commodity Index Open End
Zertifikat (ABN7B3), in dem die entsprechenden
Agrarrohstoffe in einem Basket zusammengefasst
sind, legte seit Jahresbeginn um 7,0 Prozent zu. An
der Spitze der Performanceliste der Open End Zer-
tifikate liegt mit einem Plus von 10,4 Prozent das
Mais Open End Zertifikat (ABN3KU).

Edelmetalle gefragt

Aufgrund der hohen Unsicherheit an den in-
ternationalen Aktienmirkten waren Edelmetalle
bei den Finanzinvestoren stark gefragt. Das Silber
Open End Zertifikat (163575) stieg um 8,8 Prozent
und das Gold Open End Zertifikat (859341) um 6,9
Prozent. Der Preisanstieg bei den Edelmetallen kam
auch den Kursen der Goldminenaktien zugute, die
als eine der wenigen Branchen an den Borsen Kurs-
gewinne aufweisen konnten. Das AMEX Gold Bugs
Open End Zertifikat (687480) und das Global Gold
Mining Open End Zertifikat (AAOBM4) konnten
deutlich zulegen. Aber auch bei den Discount und
den Bonus Zertifikaten mit der bislang besten Per-
formance im Jahr 2008 dominieren die Produkte,
die Gold und Silber oder Minenaktien als Basis-
werte haben. Den stirksten Kursanstieg unter den
Discount Zertifikaten erzielte mit einem Plus von
8,7 Prozent das auf die Goldminenaktie Harmony
Gold ADR (AAOCZM). ]

Index-Zertifikate

Zertifikate

DAX Bear Open End Zertifikat

VIX Volatility Index (CBOE) Open End Zertifikat
AMEX Gold Bugs Open End Zertifikat

Global Gold Mining Open End Zertifikat

Marokko Casablanca CFG25 Index Open End Zertifikat
MDAX Bear Open End Zertifikat

GPR/ABN AMRO UK Top Property Open End Index Zert.

Zertifikate auf Rohstoffe

Mais Open End Zertifikat

Weizen Open End Zertifikat

Silber Open End Zertifikat

Biofuel Commodity Index Open End Zertifikat
Gold Open End Zertifikat

WCE Canola Raps Open End Zertifikat
Zucker Open End Zertifikat

MINI Future Zertifikate

DAX MINI Short

DJ EuroStoxx 50 MINI Short
Nikkei 225 MINI Short
MDAX MINI Short

TecDAX MINI Short

Hypo Real Estate MINI Short
ATX MINI Short

NASDAQ 100 MINI Short

Discount Zertifikate

Harmony Gold ADR Discount Zertifikat
AMD Discount Zertifikat

Gold Fields Discount Zertifikat

Silber Discount Zertifikat

Bonus Zertifikate

Silber Bonus Zertifikat
Newmont Mining Bonus Zertifikat

Gold Bonus Zertifikat

ISIN

NL0000729408
NL0000449387
DE0006874803
NL0000721918
NLO000716439

NL0000048734

NL0000420446
NL0000210912
NL0000255248
NL0000627941
DE0008593419
NL0000037091
NL0000210938

NLO006143190
NLO006153983
NL0006148835
NL0006127961
NL0006127995
NL0006154965
NL0006127904
NL0006127979

NLO0000738896

DEOOOAAORZFO
NL0000738862
DEO0OAAOMS525

NL0000758027
DEOOOAAOG8CY
NL0000757995

Rogers International Commodity Metals ER Bonus Zert.  NL0000612463

WKN Performance seit

AADB7X
ABNS5SL
687480
AAOBMA4
AACA14

DEOOOAAOMDX8 AAOMDX

ABN2DJ

ABN3KU
ABNOCC
163575
ABN78B3
859341
ABN1J7
ABNOCE

AA0SZ6
AAOTGT
AADS2M
AADRCH
AADRCL
AAQTKP
AAORCB
AADRCJ

AADCZM
AAOR2F
AA0OCZJ
AAOM52

AAOC8H
AADG8C
AAOCSE
ABN5K8

Jahresanfang
+17,2% -
+14,3% -
+79% -
+7,1% -
+6,6% =
+6,4% -
+41% =

+10,4% -
+8.8% =
+8,8% =
+7,0% =~
+6,9% ~
+6,6% ~
+6,2% -

+729,9% =
+326,0% =~
+317,4% =
+220,7% =~
+2152% =
+1905% =
+188.3% =
+165,6% =

+8,7% -
+84% ~
+7,3% -
+41% -

+9,2% =~
+92% =~
+7,0% -

16,7 ~

Stand: 22.01.08
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Glossar

Name

Der Name enthilt den Index beziehungsweise das Land oder die Branche,
worauf sich das Zertifikat bezieht.

ISIN

Jedem Wertpapier wird eine international eindeutige Identifikationsnumm
er,die International Securities Identification Number, zugewiesen.

WKN

Jedem Wertpapier wird hierzulande zusitzlich eine deutsche Wertpapier-
kennnummer zugewiesen.

Bezugsverhaltnis

Die Verhiltniszahl, die angibt, wie viele Zertifikate sich auf ein Basisobjektbe-
ziehen. Ein Bezugsverhéltnis von 100 bei einem DAX Open End Zertifikat be-
deutet, dass 100 Zertifikate dem Indexstand des DAX in Euro entsprechen.

Garantie in Prozent bei Garantie Zertifikaten

Das Garantieniveau entscheidet iiber die Mindestriickzahlung. Ein Garantieni-
veau von 100 Prozent bedeutet, dass mindestens der Emissionspreis vollstin-
dig zuriickgezahlt wird. Liegt das Garantieniveau bei 90 Prozent, besteht ein
Verlustrisiko von zehn Prozent gemessen am Preis des Zertifikats bei Emission.
Das etwas hohere Risiko ermoglicht es der Bank, das Kapitalschutz Zertifikat
mit einer hoheren Partizipationsrate an Gewinnen des Index auszustatten.

Basispreis bei Garantie Zertifikaten:

Der Basispreis stellt eine Schwelle da, ab der sich die Riickzahlung bei
Garantie Zertifikaten erhoht. Notiert der Basiswert am Laufzeitende iiber
dem bei Emission festgelegten Basispreis, partizipieren Investoren an die-
sem prozentualen Anstieg des Basiswerts wihrend der Laufzeit.

Partizipationsrate bei Garantie Zertifikaten

Gibt an, wie stark Garantie Zertifikate am Aufwirtstrend eines Basisob-
jektsprozentual partizipieren.

Partizipationsrate bei Open End Zertifikaten auf Rohstoffe

Um Lagerhaltungskosten zu vermeiden, beziehen sich Rohstoff Zertifikate auf
Futures. Um die physische Andienung zu vermeiden, wird die Position, auf die
sich die Open End Zertifikate beziehen, vor Flligkeit des jeweiligen Kontrakts in
einen wirtschaftlich dquivalenten nachfolgenden Kontrakt gerollt. Um die Preis-
differenzen zwischen den Kontrakten auszugleichen, kann sich bei Open End
Zertifikaten auf Rohstoffe die Partizipationsrate auf den jeweiligen Terminkont-
rakt dndern. Ziel eines solchen Roll-Overs ist der Erhalt des Wertes des Open End
Zertifikats unmittelbar vor und nach dem Rolltermin. Prozentual bleibt jedoch bei
Open End Zertifikaten auf Rohstoffe die volle Partizipation hier erhalten.

Referenzwahrung

Die Wihrung, in der der dem Zertifikat zugrunde liegende Basiswert notiert.

Referenzkurs

Kurs des Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt.

Brief- und Geldkurs

Der Briefkurs ist der Kurs, zu dem der Emittent bereit ist, zu einem be-
stimmtenZeitpunkt ein Zertifikat zu verkaufen. Der Geldkurs ist hingegen
der Kurs, zudem der Emittent bereit ist, ein Zertifikat zu kaufen.

Quantogeblihr

Gibt die Kosten fiir die Wihrungssicherung bei Quanto Zertifikaten in Pro-
zent pro Jahr an. Die Quantogebiihr wird tédglich verrechnet.

Sicherheitslevel und Bonuslevel

Bonus Zertifikate zahlen dem Anleger einen Mindestbetrag aus, wenn der Kurs des
Basisobjekts den Sicherheitslevel nicht beriihrt oder verletzt. Die Hohe des Mindest-
betrags orientiert sich am Bonuslevel. Der Gewinn ist bei diesem Typ von Zertifikat
nicht begrenzt. Anleger partizipieren bei Bonus Zertifikaten jedoch auch am Anstieg
des Basisobjekts iiber den Bonuslevel hinaus. Wird der Sicherheitslevel vom Basis-
objekt beriihrt oder verletzt, verfillt der Anspruch auf den Bonus. Die Riickzahlung
orientiert sich dann nur am Stand des Basisobjekts zum Laufzeitende.

Bonusrendite

Rendite des Bonus Zertifikats, wenn die Riickzahlung des Zertifikats am
Laufzeitende iiber den Bonuslevel erfolgt.

Bonus aktiv

Ein ,,Ja“ steht dafiir, dass der Bonusmechanismus noch aktiv ist. Der Si-
cherheitslevel wurde nicht verletzt.

Cap

Der maximale Gewinn ist bei Discount Zertifikaten und Capped Bonus
Zertifikaten am Laufzeitende durch eine Hochstgrenze, den so genannten
Cap, begrenzt. Liegt der Basiswertkurs oberhalb des Cap, verzichtet der
Anleger auf weitere Kursanstiege.

Maximale Rendite bei Discount Zertifikaten

Aufgrund der Begrenzung der Riickzahlung auf den Cap ist bei Discount
Zertifikaten der Gewinn auf eine Maximalrendite begrenzt.

Discount in Prozent

Discount Zertifikate werden zu einem Kurs ausgegeben und gehandelt,
der tiblicherweise unter dem Kurs des Basiswerts liegt. Der Discount in
Prozent gibt den prozentualen Rabatt an, den das Discount Zertifikat ge-
geniiber dem Kauf des Basiswerts bietet.

Partizipationsrate bei Outperformance Zertifikaten

Gibt an, wie stark Outperformance Zertifikate ab einer bestimmten Schwel-
le am Aufwirtstrend eines Basisobjekts tiberprozentual partizipieren.

Basispreis bei Outperformance Zertifikaten

Gibt an, ab welchem Basispreis die hohere Partizipationsrate bei Outperfor-
mance Zertifikaten greift. Notiert der Basiswert am Laufzeitende oberhalb des
Basispreises, erhilt der Anleger zum einen den Basispreis und zusétzlich die
Performance oberhalb des Basispreises multipliziert mit derPartizipationsrate.

Aktiv gemanagte Zertifikate

Zertifikate, die sich auf einen Index beziehen, der aktiv von einem Indexpro-
vider gemanagt wird. Die Managementgebiihr in Prozent bezieht sich auf
ein Jahr. Die Managementgebiihr wird fortlaufend in Abzug gebracht.

Wahrungsabklirzungen

AUD: Australischer Dollar, BGN: Bulgarischer Lew, BRL: Brasilianischer Real,
CAD: Kanadischer Dollar, CHF: Schweizer Franken, CLP: Chilenischer Peso,
CZK: Tschechische Krone, DKK: Dinische Krone, EGP: Agyptisches Pfund,
EUR: Euro, GBP: Britisches Pfund, HKD: Hong-Kong-Dollar, HRK: Kroatischer
Kuna, HUF: Ungarischer Forint, IDR: Indonesische Rupiah, ILS: Israelischer She-
kel, INR: Indische Rupie, ISK: Isldndische Krone, JPY: Japanischer Yen, KRW:
Siidkoreanischer Won, MAD: Marokkanischer Dirham, MXN: Mexikanischer
Peso, MYR: Malaysischer Ringgit, NZD: Neuseeldndischer Dollar, PEN: Perua-
nischer Sol, PHP: Philippinischer Peso, PLN: Polnischer Zloty, RUB: Russischer
Rubel, SEK: Schwedische Krone, SGD: Singapur-Dollar, THB: Thailidndischer
Baht, TRY: Tiirkische Lira, TWD: Taiwan-Dollar , UAH: Ukrainischer Hrywnja,
USD: US-Dollar, VND: Vietnamesischer Dong, ZAR: Siidafrikanischer Rand.



Name ISIN WKN Basiswert Emissionstag  Referenzkurs
Market Access AMEX Gold BUGS Index Fund LU0259322260 AOMMBG  Amex Gold Bugs 11.01.2007 304,97
Market Access Jim Rogers International Commodity Index® Fund LU0249326488 A0JK68 RICI ETF 04.05.2006 30116
Market Access Rogers International Commodity Index® - Agriculture Fund ~ LU0259321452 AOMMBJ  RICI Agriculture 11.01.2007 955,08
Market Access Rogers International Commodity Index® - Metals Fund LU0259320728 AOMMBH  RICI Metals 11.01.2007 1529,56
Market Access DAXglobal® Asia Index Fund LU0259323235 AOMU3S DAXglobal Asia TR Index 04.07.2007 288,41
Market Access DAXglobal® BRIC Index Fund LU0269999792 AOMU3U DAXglobal® BRIC Open End  04.07.2007 444,49
Market Access DAXglobal® Russia Index Fund LU0269999958 AOMU3V Dax Global Russia Index 04.07.2007 506,93
Market Access Dow Jones® Turkey Titans 20 Index Fund LU0269999362 AOMSJG DJ Turkey Titans 20 Index 05.11.2007 434,68
Market Access FTSE/JSE Africa Top 40 Index Fund LU0270000028 AOMU3W  FTSE/JSE TOP 40 04.07.2007 224321
Market Access South-East Europe Traded Index Fund LU0259329869 AOMU3T SETX Index (EUR) 04.07.2007 2166,56
Name ISIN WKN Bezugs- Partizipa- Referenz- Referenz- Geld-
verhéltnis tionsratein% wahrung kurs kurs
Indizes
ABN AMRO Alpha Index Deutschland NL0000050656 ABN2GB 1,0000 EUR 6.766,90 115,60
ABN AMRO Alpha Index Europa NL0000050664 ABN2GC 1,0000 EUR 3.675,40 107,35
ABN AMRO Alpha Index Japan NL0000050672 ABN2GD 1,0000 JPY 12.618,00 99,63
ABN AMRO Alpha Index UK NL0000050698 ABN2GG 1,0000 GBP 5.587,00 107,87
ABN AMRO Alpha Index USA NL0000050680 ABN2GF 1,0000 usb 1.264,30 79,83
ABN AMRO BRIC 11 Basket NL0000833408  AAONT1 1,0000 EUR 108,00 105,51
ABN AMRO Kasachstan Total Return Index NL0000805869 AAOKAZ 1,0000 usD 91,00 61,28
ABN AMRO M&A Europe Index NL0000601862 ABN40A 1,0000 EUR 84,00 88,74
ABN AMRO Middle East TR NL0000639318  ABNILJ 1,0000 usb 150,00 100,93
ABN AMRO Next 7 Basket DEOOODAAOF834  AAOQF83 1,0000 EUR 98,00 96,15
ABN AMRO Peru TR Index DEOOOAAOPEU5 AAOPEU 1,0000 PEN 106,00 103,36
ABN AMRO Philippinen Total Return Index DEOOOAAOFEN9 AAOF6N 1,0000 PHP 1.056,00 97,83
ABN AMRO Super Zins Money Market Il NL0000188043 ABN6SZ 1,0000 EUR 105,31
ABN AMRO-BRIC Basket (Brasilien. Russland. Indien & China) ~ NL0000463487 ~ ABNOL1 1,0000 EUR 271,00 258,15
ABN AMRO-BRIC Il Basket (Brasilien. Russland. Indien & China) NL0000067288 ABN2RD 1,0000 EUR 151,00 164,20
AEX NL0000020717  ABN9A3 10,0000 EUR 423,00 42,29
Argentinien Basket NL0000728467  AA0B5L 1,0000 usb 94,00 91,73
ATX (sterreich DE0006871890 687189 10,0000 EUR 3.680,00 366,50
Australien NL0000472140  ABN02Z 100,0000 AUD 5.421,00 32,31
BOVESPA Index NL0000194769 ABN2MJ  100,0000 BRL 53.109,00 198,32
Brasilien NL0000411478  ABN176 100,0000 BRL 44.808,00 165,63
BUX Ungarn Index DE0003937512 393751 1,0000 HUF 22.924,00 86,98
Canadian Income Trusts Total Return NLO000601722 ABN4X0 1,0000 EUR 68,00 65,05
CASE 30 Index NLO0000047991  ABN1EJ 10,0000 EGP 9.756,00 119,35
CECE Extended NL0000607802  ABN443 100,0000 EUR 1.539,00 16,20
CECE Infrastructure Index DEO00DAAOM632 AAOMG3 1,0000 EUR 2.050,00 20,31
CECE Mid Cap Index DEOOOAAORRB3 AAORRB  100,0000 EUR 3.092,00 31,00
CECE Osteuropa Index NL0000212009 ABNOEW  100,0000 EUR 2.246,00 22,22
CEE Real Estate Index DEOOOAAOM673 AAOM67 100,0000 EUR 1.520,00 16,16
Chile Inter10 Index NLO0000756583  AA0C4K 133,0000 CLP 2.378,00 17,35
China A-Shares NLO0000764439  AAODSV 0,0100 HKD 22,00 207,17
China SE Shanghai B-Share NL0000162071  ABN3YT 1,0000 usb 322,00 210,86
China Shenzhen B-Share Index NL0000448900 ABN5RP 1,0000 HKD 634,00 53,17
CROX Kroatien DEOOOAAOKFD9 AAOKFD 100,0000 HRK 2.215,00 3,02
DAX Bear NLO0000729408  AAOB7X 107,8750 EUR 6.763,50 62,71
DAX Best Seasons DE0005592828 559282 100,0000 EUR 6.762,00 82,93
DAX DE0005437412 543741 100,0000 EUR 6.791,60 67,92
DAX Seasonal Strategy NLO0000196301 ABNSML  1000,0000 EUR 25.138,00 24,09
DAXglobal Agribusiness TR Index DE000AAOKGGO AAOKGG 10,0000 EUR 326,00 3217
DAXglobal Austria Dividend TR DEO00AAOQBA1 AAODQBA 10,0000 EUR 419,00 44,10
DAXglobal Austria Eastern Europe Exposure TR Index DEOO0DAAOQA96 AA0QA9 10,0000 EUR 314,00 32,74
DAXglobal Austria Mid-Cap TR DE000AA0QBB9 AA0DQBB 10,0000 EUR 288,00 30,63
DAXglobal® Asia Total Return Index NLO0000808384  AAOFLH 1,0000 EUR 307,99 324

Geldkurs

Brief-
kurs

116,06
107,78
100,03
10830
80,15
108,19
62,84
89,63
104,00
98,59
105,46
100,89
105,61
341,30
16840
42,33
94,07
370,18
32,80
201,32
169,01
88,75
66,04
123,01
16,53
20,82
31,46
22,55
16,48
17,88
211,36
222,08
56,00
3,10
62,73
83,77
67,92
24,27
32,66
44,54
33,07
31,09
33,23

125,09
29,31
113,70
103,34
27,82
45,48
50,33
122,25
22,28
22,02

Briefkurs Verwaltungs-

126,02
29,46
114,33
103,86
28,68
46,05
50,83
12347
22,50
22,24

Managment-
gebiihr p.a. in %

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

0,75

1,25
1,25
1,00
1,00

1,00
0,75
0,75
0,75
0,75

gebiihr p.a.
0,70
0,50
0,85
0,85
0,70
0,70
0,70
0,60
0,70
0,80

Quanto-
gebiihr p.a. in %



Name

DAXglobal® BRIC

DAXglobal® Russia

DAXplus® Maximum Sharpe Ratio Germany Performance Index
DAXplus® Maximum Sharpe Ratio Swiss Performance Index
DAXplus® Maximum Sharpe Ratio US Performance Index
DAXplus® Minimum Variance Germany Performance Index
DAXplus® Minimum Variance Swiss Performance Index
DAXplus® Minimum Variance US Performance Index
Deutschland Fundamental Value TR Index

DJ Euro Stoxx 50 TR

DJ EuroStoxx 50

DJ Global Exchange Index

DJ STOXX 50

DJ STOXX 50 TR Index

DJ STOXX Nordic 30

DJ STOXX Nordic Selected Dividend 20 TR Index

DJ STOXX Selected Dividends Osteuropa TR Index
DJ Turkey Titans 20 Tiirkei

Dow Jones

Dow Jones Quanto

Emerging Europe 50 TR Index

Emirates Property & Infrastructure TR Index

FTSE 100

FTSE Latibex Index

FTSE/JSE Siidafrika Gold Mining

FTSE/JSE Siidafrika Platinum Mining

FTSE/JSE Siidafrika Real Estate Index

FTSE/JSE Siidafrika Resource 20

Griechenland

Hang Seng China Enterprises

Hang Seng China Enterprises Quanto

Hang Seng China Red Chip Index

Hang Seng Mid Cap Index

Hang Seng

Hang Seng Quanto

Hang Seng Small Cap Index

IBEX 35 Spanien

Indien Il

Indien

Indonesien

IPOX 20 China TR Index

IPOX 25 BRIC

IPOX-30 Asia Pacific Index

IPOX-30 Europe Index

IPOX-30 US Index

Island ICEX 15 Index

Israel

Kanada

Kasachstan KTX

KOSPI 200

Kroatien CROBEX Index

LPX® Buyout Total Return Index

Malaysia KLCI

Marokko Casablanca CFG25 Index

Mexiko

MIDWIG

MSCI Emerging Market Index

MSCI Singapore

MSCI Taiwan

NASDAQ 100 Index

ISIN

NL0000707164
NL0000702520
DEO0OAAOKF06
DEOOOAAOKF48
DEO00AAOKF22
DE000AAOKFZ2
DEO00AAOKF30
DEO00AAOKF14
DE000AA0GERY
DEO00AAOKER2
DE0005437453
DEO00AAOXXX3
DE0006075302
DEQ00AAOKESO
NL0000400158

WKN

AAOAF9
ABN98G
AAOKF0
AAOKF4
AAOKF2
AAOKFZ
AAOKF3
AAOKF1
AAOG6R
AAOKER
543745
AAODXXX
607530
AAOKES
ABNTNK

DEO00AA0G6W9 AADGBW

NL0000807220
NL0000427235
DE0005437438
NL0000412484
DEO00AAOHBJ1
DEO00AAOKFU3
NL0000476679
NL0000160075
NL0000189884
NL0000189892
NL0000189900
NL0000189876
NL0000414035
DE0006859648
DE000AOABG39
DEO00AAORED7
NL0000609774
DE0005718605
DEOO0AOABG21

AAOFHL
ABN4HJ
543743
ABN1SN
AAOH8J
AAOKFU
ABN400
ABN3T8
ABN4B2
ABN4B4
ABN4B5
ABN4B1
ABN2B1
685964
ADABG3
AAORED
ABN5AQ
571860
AOABG2

DE000AAOQMC4AAOQMC

NL0000312262
NL0000048536
NL0000202166
NL0000400166
NLO0000774545
NL0000774537
NL0000713527
NL0000713535
NL0000713519
DEO000AAOF6S8
NL0000029973
NL0000424174
DEOODAAOQKEPG
DE0005715155
DEO0DDAAOF677
DEODDAAOKL99
NL0000400182
NL0000716439
NL0000162527
NL0000764413
NL0000718138
NL0000773489
NL0000331429
DE0005437446

321947
ABN537
256685
ABN1NH
AAOEEM
AAOEEL
AADAYT
AADAYU
AADAYS
AAOF6S
ABN8W8S
ABN4FM
AAOKEP
571515
AAOF67
AAOKL9
ABN1PF
AAOA14
ABN30B
AA0ODSU
AAOAG2
AAOEA8
325999
543744

Bezugs-  Partizipa- Referenz-
verhéltnis tionsrate in % waéhrung
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 CHF
1,0000 usb
1,0000 EUR
1,0000 CHF
10,0000 usb
1,0000 EUR
1,0000 EUR
100,0000 EUR
10,0000 usb
100,0000 EUR
1,0000 EUR
100,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 TRY
100,0000 usb
100,0000 usb
100,0000 EUR
1,0000 usb
100,0000 GBP
100,0000 EUR
10,0000 ZAR
10,0000 ZAR
1,0000 ZAR
100,0000 ZAR
100,0000 EUR
4342,0000 HKD
10,0000 HKD
10,0000 HKD
10,0000 HKD
10,0000 HKD
100,0000 usD
10,0000 HKD
100,0000 EUR
10,0000 usb
1,0000 INR
0,0010 IDR
10,0000 usb
10,0000 usb
1,0000 usb
1,0000 EUR
1,0000 usb
1,0000 ISK
10,0000 ILS
10,0000 CAD
1,0000 EUR
0,0010 KRW
56292,0000 HRK
10,0000 EUR
10,0000 MYR
100,0000 MAD
100,0000 MXN
10,0000 PLN
10,0000 usb
10,0000 SGD
0,1000 TWD
100,0000 usb

Referenz-

kurs

422,00
511,00
303,00
247,00
220,00
218,00
193,00
164,00
235,00
5.536,00
3.771,40
912,00
3.209,00
4.896,00
6.747,00
3.026,00
3.443,00
423,00
11.962,00
11.604,60
3.200,00
120,00
5.587,00
4.139,00
2.416,00
100,00
723,00
49.915,00
2.241,00
13.066,00
13.066,00
5.179,00
4.776,00
23.845,00
22.995,00
2.757,00
12.566,00
971,00
4.163,00
493,00
827,00
720,00
635,00
601,00
1.003,00
5.315,00
1.116,00
710,00
750,00
213,00
4.470,00
507,00
1.353,00
27.140,00
25.257,00
2.967,00
1.000,00
349,00
299,00
1.802,60

Geld-
kurs
41,83
50,84
30,19
15,33
15,22
21,68
11,98
11,36
85,16
55,10
37,66
62,66
32,08
48,82
67,28
30,25
35,76
26,50
81,77
110,67
31,45
82,86
78,59
43,50
23,23
96,09
69,49
47,99
22,18
252,37
170,08
43,23
41,03
203,60
29,28
25,27
125,66
64,22
68,25
34,06
55,90
48,60
42,64
58,89
68,12
54,90
20,11
47,59
754,31
144,45
10,62
51,39
26,83
23,48
15,62
84,41
68,43
16,27
63,46
12,32

Brief-
kurs
42,46
51,35
30,34
1541
15,29
21,78
12,04
11,42
86,02
55,66
317,76
63,61
32,21
49,26
68,30
30,56
36,30
26,92
81,97
111,23
32,08
84,92
78,74
44,65
23,57
97,52
70,53
48,70
22,51
265,80
173,55
45,52
42,30
211,95
30,02
25,91
125,92
65,87
93,82
35,51
56,75
49,50
43,51
59,78
69,15
56,00
20,41
48,07
765,57
148,90
10,89
52,16
28,11
24,08
15,93
86,13
69,47
16,60
64,42
12,35

Managment-
gebiihr p.a. in %

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,25

0,50
0,75

1,00
0,75

1,00
1,00
1,00
0,85
0,85

Quanto-
gebiihr p.a. in %



Name

NASDAQ 100 Quanto

Nifty50 Index

Nikkei 225 Quanto

Oilsand Total Return Index

Oilsand Total Return Index Quanto Open
OMX (Dénemark) Index

O0MX Baltic 10 Index

OMX Tallinn (Estland) TR Index

OMX Vilnius (Litauen) TR Index

Private Equity Ruménien

PX Tschechien

RDAX

RDX Russland

ROTX Index (Ruménien)

RTS Index

S&P 500

S&P 500 Quanto

S&P Emerging Markets Umwelt TR Index
S&P Europe QR Performers Strategy Index
S&P MidCap 400

S&P US STARS Performers Strategy Index TR

S&P/ABN AMRO Central Africa Resources TR Index

Schweiz Fundamental Value TR Index
SET 50 Thailand

SETX Index

Slowenien SBI TOP

SMI Schweiz

SMI Schweiz Quanto

SOFIX Index (Bulgarien)
Stidafrika

Swiss MidCap

TecDAX 30

TecDAX Zertifkat

TOPIX Quanto

Tiirkei ISE 30 Index

Ukraine

USA Fundamental Value TR Index
VDAX Rotator

Vietnam Index

VIX Volatility Index (CBOE)
WIG20 Index Polen

Zypern Blue Chip TR Index

Branchen

ABN AMRO Bio-Ethanol TR Index
ABN AMRO Emerging Market Telecom TR Index
ABN AMRO Klimawandel TR Index
ABN AMRO Wind TR Index
Alternative Energy

AMEX Biotech

AMEX Biotech Quanto

AMEX Defense

AMEX Gold Bugs

AMEX Gold Bugs Quanto

AMEX Natural Gas

AMEX 0il

AMEX 0il Quanto

AMEX Pharmaceutical

AMEX Securities Broker Dealer Index
AMEX Tobacco

ISIN

NL0000194405
NL0000756575
DE0006098205
NL0000816411
DEOOOAAOKF63
NL0000046779
NL0000757417
NL0000771491
DE0O00AAOGENS
DEO00AAOF6D0
DE0003937520
NL0000043370
DE0008526708
NL0000622371
NL0000804243
DE0005591325
DE000AOAB875
DE000AA0QQ64
NL0000734069
NL0000406262
NL0000734077
DEOOOAAOF701
DEO00AA0G6S7
NL0000322865
NL0000683753
NL0000762557
DE0005437461
DEO00AAOKF71
NL0000732295
NL0000210144
NL0000732303
DE0007689184
DE0005437420
DE0009057646
NL0000460004
DEO00AAOUKR8
DE000AAQGETS
NL0000405868
DEOODAAOKES0
NL0000449387
DE0003937504
DEO00AAOQZYP2

NL0000776888
DEOODAAORPET1
DEO0DAAOF6G3
NL0000856722
NL0000048346
DE0006106701
DEODDAOABS83
DE0009279943
DE0006874803
DEO0DDAOAB834
DE0006874811
DE0006874829
NL0000470094
DE0006874837
NL0000448892
DE0006874845

WKN

ABNSHY
AA0C4J
609820
AADSAN
AAOKF6
ABN944
AAOC6R
AAOD5E
AA0GEN
AAOF6D
393752
ABN4CQ
852670
ABNGBUS
AAOESX
559132
ADABS87
AADQQ6
AAOCKK
ABN1UP
AAOCKL
AAOF70
AA0GBS
330670
ABN4S9
AAODMM
543746
AAOKF7
AAOCET
256688
AAOCEU
768918
543742
905764
ABNSTL
AAOUKR
AA0GET
ABN1T6
AAOKES
ABN5SL
393750
AA0ZYP

AAOEKS
AAORPE
AAOF6G
AAOWND
ABN5GH
610670
ADAB88
927994
687480
ADAB83
687481
687482
ABNORC
687483
ABNS5RN
687484

Bezugs-

Partizipa-

Referenz-

verhéltnis tionsrate in % wahrung

1,0000
100,0000
100,0000

1,0000

10,0000

1,0000

10,0000

10,0000

10,0000
100,0000

0,3910

1,0000

10,0000
1000,0000

10,0000

10,0000
100,0000

1,0000

1,0000

10,0000

1,0000

1,0000

1,0000

0,1000
100,0000

10,0000
100,0000
100,0000

10,0000
100,0000

10,0000
100,0000

93941,0000
100,0000
1000,0000

1,0000

1,0000

1,0000
1000,0000

10,0000

10,0000

10,0000

1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
0,1000
10,0000
1,0000
10,0000
1,0000
10,0000
10,0000
10,0000
1,0000
10,0000
10,0000
10,0000

22,50

100,00

usb
INR

JPY

CAD
CAD
DKK
EUR
EUR
EUR
BGN
CzK

EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
EUR
CHF

THB
EUR
EUR
CHF
CHF
BGN
ZAR
CHF
EUR
EUR
JPY

TRY

UAH
usb
EUR
VND
usb
PLN

EUR

usb
EUR
EUR
EUR
usb

usb
usSb
usSb
usSb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Referenz-
kurs

1.767,40
5.040,00
13.095,00
303,00
303,00
383,00
268,00
658,00
471,00
61.652,00
1.447,00
151,98
1.792,00
13.061,00
1.972,00
1.308,70
1.264,30
178,00
199,00
756,00
387,00
109,00
173,00
542,00
2.098,00
2.184,00
7.277,00
7.274,00
1.334,00
22.886,00
1.369,00
728,00
728,00
1.288,00
54.974,00
1.127,44
216,00
126,10
734,00
27,00
2.739,00
1.079,00

47,00
93,00
122,00
111,00
264,00
769,00
755,00
1515,00
442,00
401,00
523,00
1.274,00
1.274,00
319,00
170,00
785,00

Geld-
kurs
17,08
31,75
130,80
214,99
32,35
51,37
26,09
63,57
13,59
160,84
138,94
151,24
177,90
12,93
134,50
89,45
12,07
78,65
75,24
52,37
77,06
114,74
79,09
116,11
22,03
213,53
4541
73,30
72,36
21,712
85,35
7,92
8,29
12,88
30,68
92,72
77,48
124,11
30,45
4,01
79,83
106,17

31,52
94,29
84,1
108,83
17,65
51,57
68,22
104,12
296,05
34,51
35,84
87,51
115,61
21,94
11,82
53,98

Brief-
kurs
17,16
32,73
131,33
218,22
32,80
51,61
26,76
64,87
14,00
165,79
141,05
151,62
180,60
13,32
137,23
89,67
12,13
80,61
76,00
52,64
78,23
117,62
79,88
121,04
22,59
218,99
45,51
74,03
75,37
22,05
86,20
7,96
8,41
12,93
31,16
96,51
78,26
127,23
31,56
4,05
81,04
108,86

32,00
96,65
85,83
110,48
18,00
53,15
69,59
106,22
305,12
35,21
36,56
88,83
117,94
22,16
12,05
55,07

Managment-
gebiihr p.a. in %

1,00
1,00

1,25
1,00
1,25

Quanto-
gebiihr p.a. in %

1,40

-1,20

3,00



Name

AMEX Utilities

BENMAX 50

Biofuel Commodity Index

CECE Banking Index

CECE Health Care Index

CECE 0il & Gas Index

CECE Telecom Index

DAXglobal® Asia Basic Resources
DAXglobal® Asia Construction & Materials
DAXglobal® Asia Financial Services
DAXglobal® Asia Food/Beverage
DAXglobal® Asia Infrastructure/Transportation
DAXglobal® Asia Oil & Gas Index
DAXglobal® Asia Technology & Telecommunication
DAXglobal® Asia Utility (Energy)

DJ Asia Selected Dividend 30 TR Index

DJ Australia Selected Dividend 30 TR Index
DJ Internet Commerce

DJ Internet Service

DJ Japan Selected Dividend 30 TR Index Quanto
DJ Stoxx 400 Chemicals

DJ Stoxx 400 Healthcare

DJ Stoxx 400 Retail

DJ Stoxx 400 Utilities

DJ Stoxx 600 Basic Resources TR Index

DJ Stoxx 600 Auto

DJ Stoxx 600 Automobiles & Parts TR Index
DJ Stoxx 600 Bank

DJ Stoxx 600 Banks TR Index

DJ Stoxx 600 Basic Resources

DJ Stoxx 600 Chemical

DJ Stoxx 600 Chemicals TR Index

DJ Stoxx 600 Construction

DJ Stoxx 600 Construction & Materials TR Index
DJ Stoxx 600 Cyclical Goods

DJ Stoxx 600 Financial Services

DJ Stoxx 600 Financial Services TR Index
DJ Stoxx 600 Food & Beverage

DJ Stoxx 600 Food & Beverage TR Index
DJ Stoxx 600 Healthcare

DJ Stoxx 600 Healthcare TR Index

DJ Stoxx 600 Industrial Goods & Services TR Index
DJ Stoxx 600 Industrials

DJ Stoxx 600 Insurance

DJ Stoxx 600 Insurance TR Index

DJ Stoxx 600 Media

DJ Stoxx 600 Non-Cyclical Goods

DJ Stoxx 600 Oil & Gas TR Index

DJ Stoxx 600 Retail

DJ Stoxx 600 Technology

DJ Stoxx 600 Telecom

DJ Stoxx 600 Telecom TR Index

DJ Stoxx 600 Utilities

DJ Stoxx 600 Utilities TR Index

DJ Stoxx MEDIA TR Index

DJ Stoxx Oil & Gas Index

DJ STOXX Selected Dividend 30 TR Index
DJ Stoxx Technology TR Index

DUAX - Deutscher Umwelt Aktien Index
Global Generika

ISIN WKN

NL0000299246
DE0005591374
NL0000627941
NL0000735405
NL0000735413
NL0000735397
NL0000735389
NL0000812857
NL0000812873
NL0000812881
NL0000812840
NL0000812907
NL0000812915
NL0000812865
NL0000812899
NL0000623759
NL0000718146
DE0006874852
DE0006874860
NL0000623742
DE0006075310
DE0006075344
DE0006075377 607537
DE0006075401 607540
DEOOOAAOKEV4 AAOKEV
DE0008274424 827442
DEOOOAAOKET8 AAOKET
DE0008274267 827426
DEO0OAAOKEUG AAOKEU
DE0008274275 827421
DE0008274283 827428
DE000AAOKEW2 AAOKEW
DE0008274291 827429
DEOOOAAOKEX0 AAOKEX
DE0008274309 827430
DE0008274333 827433
DEOODAAOKEY8 AAOKEY
DE0008274325 827432
DEOODAAOKEZ5 AAOKEZ
DE0008274341 827434
DEOODAAOKEQ7  AAOKEO
DEO00AAOKE15  AAOKE1

ABN2CA
559137
ABN7B3
AAOCMJ
AAOCML
AAOCMM
AAOCMK
AAOFXE
AAOFXG
AAOFXH
AAOFXD
AAOFXK
AAOFXL
AAOFXF
AAOFXJ
ABN6ZQ
AAOAG3
687485
687486
ABN6ZP
607531
607534

DE0008274358 827435
DE0008274366 827436
DEO0OAAOKE23  AAOKE2
DE0008274374 827437
DE0008274382 827438
DEOODAAOKE4S AAOKE4
DE0008274390 827439
DE0008274408 827440
DE0008274416 827441
DEODOAAOKEG4 AAOKE6
DE0008274259 827425
DEOO0AAOKEQ4 AAOKEQ
DEO0OAAOKE31 AAOKE3
DE0008274317 827431
NL0000718153  AADAG4

DEQOOAAOKES6 AAOKES
DEOOOAAONEUO AAONEU
NL0000605582 ABN9PP

Bezugs-  Partizipa- Referenz-
verhéltnis tionsrate in % wahrung
10,0000 usb
10,0000 EUR
1,0000 usb
10,0000 EUR
100,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 usb
10,0000 AUD
1,0000 usb
1,0000 usb
10,0000 JPY
10,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
10,0000 EUR
100,0000 EUR
1,0000 EUR
102,9100 EUR
1,0000 usb

Referenz-
kurs

387,00
303,00
139,53
1.398,00
1.903,00
1.610,00
1.194,00
1.625,00
492,00
256,00
383,00
558,00
511,00
169,00
309,00
761,00
390,00
131,00
56,00
205,00
461,00
354,00
289,00
483,00
939,00
291,00
409,00
341,93
593,00
551,00
435,00
693,00
321,00
439,00
139,00
342,00
569,00
284,00
423,00
373,00
505,00
399,00
274,00
209,00
307,00
189,00
342,00
636,00
266,00
247,00
336,00
528,00
482,00
858,00
267,00
368,00
4.042,00
331,00
808,00
125,00

Geld-
kurs
26,66
29,67
94,72
147,29
19,72
170,88
122,38
171,30
50,70
25,78
40,04
60,40
54,90
17,66
32,44
51,83
22,68
89,90
38,23
21,48
46,04
35,17
28,87
48,17
9,40
29,14
40,89
34,12
59,29
54,89
43,25
69,27
32,07
43,84
13,87
34,01
58,10
28,29
42,26
37117
50,53
39,90
27,24
20,87
30,75
18,89
34,19
63,67
26,63
24,62
3341
52,82
48,15
85,87
26,71
36,74
40,16
33,10
7,83
84,11

Brief-
kurs
27,33
30,43
95,68
150,28
20,22
175,16
125,47
174,73
51,71
26,29
40,84
61,61
56,00
18,02
33,09
52,61
23,03
91,26
38,80
21,80
46,50
35,53
29,16
48,65
9,48
29,43
41,26
34,46
59,83
55,44
44,12
69,89
32,39
49,28
14,01
34,35
58,62
28,58
42,64
37,55
50,99
40,26
217,51
21,08
31,02
19,08
34,53
64,24
26,89
24,86
3375
53,30
48,63
86,64
26,95
3N
40,75
33,40
7,90
85,39

Managment-
gebiihr p.a. in %

0,75
0,75
0,75
0,75
0,75
0,75
0,75
0,75
0,75
1,00

0,75

Quanto-
gebiihr p.a. in %

-2,20



Name

Global Gold Mining

Global Rare Metals Mining TR Index
Global Rare Metals Mining TR Index Quanto
Hang Seng Energy Index

Hang Seng H-Financials Index
Industrial Metals Basket

LPX Private-Equity

NASDAQ Biotech Index Quanto
NASDAQ Biotech Index

Okoinvest

Philadelphia Oil Service Index

Philadelphia Oil Service Sector Index Quanto

Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index (SOX)

Private Equity and M&A Targets
RTS Consumer & Retail

RTS Industry

RTS Metals & Mining

RTS 0il & Gas

RTS Telecom Index

S&P Homebuilding Index

S&P Metal & Mining Index

S&P 0il & Gas Drilling

S&P 0il & Gas Marketing & Refining
S&P Pakistan Top 15 Total Return
S&P Semiconductor Index

S&P Stahl Index

S&P Thrift & Mortgage Index
S&P/ABN AMRO Silizium Producer TR Index
Shipping

Silber Basket Quanto

Silber Basket

Silver Mining TR

Silver Mining TR Quanto

Solar Energy

TOPIX Banks Quanto

TOPIX Insurance Quanto

TOPIX Securities Quanto
Wasser

Web & Technology

World Coal Index

Immobilien

ABN AMRO Asia Real Estate

Asia/Pacific Top Property Index

GPR/ABN AMRO Osteuropa Top 20 Property Index
GPR/ABN AMRO UK Top Property Index
GPR/ABN China Immobilien Index

GPR/ABN Continental Europe Top Property Index
GPR/ABN Deutschland Immobilien

GPR/ABN Emerging Markets Immobilien Index
GPR/ABN Global Top 30 Property Index
GPR/ABN Global Top 30 REIT Property Index
GPR/ABN US Top 30 REIT Property Index

Hang Seng Properties & Constr. Index
Immobilien ATX Index

TOPIX Real Estate Quanto

TOPIX REITs Index Quanto

Rohstoffindizes

CYD LongOnly Commodity Index TR Quanto

CYD LongOnly Commodity Index TR

ISIN

NL0000721918
DEO0OAAORPCS
DEOOOAAORPD3
NL0000609782
NL0000757409
NL0000307908
NL0000022978
NL0000194439
NL0000194397
NL0000093953
NL0000031052
DEO00AAOKF89
NL0000030617
DEQ00AAOFIAD
DEO00AAOKEH3
DEQ00AAOKEJ9
DEO00AAOKEK?
DEO00AAOKELS
DEOOOAAOKEG5
NL0000423200
NL0000093946
NL0000414001
NL0000413995
NL0000812980
NL0000400174
NL0000406239
DE000AAOF808
DE000AA0QLBS
NL0000186443
NL0000331445
NL0000331437
NL0000724516
DEO00AAOQSF4
NL0000603421
NL0000040905
NL0000040921
NL0000040913
NL0000023372
NL0000210763
NL0000725257

NL0000308070
NL0000048775
NL0000161495
NL0000048734
NL0000776870
NL0000048767
NL0000602910
NL0000797447
NL0000048742
NL0000048759
NL0000048726
NL0000027688
DE000AAOMG81
NL0000093961
NL0000425833

NLO0000726347
NL0000713485

WKN

AAOBM4
AAORPC
AAORPD
ABN5AS
AA0C6Q
ABNOJW
ABN93H
ABNSLH
ABNSNJ
ABN2Z5
ABNTHB
AAOKF8
ABNTHJ
AAOF9A
AAOKEH
AAOKEJ
AAOKEK
AAOKEL
AAOKEG
ABN3MX
ABN2Z4
ABN2BZ
ABN2BY
AAQPAK
ABN1NJ
ABN1UN
AAOF8Q
AAoQLB
ABN34Y
325972
325997
AAOBTE
AA0QSF
ABN43J
ABN40B
ABN5DZ
ABN45L
ABN1DK
ABNOCM
AAOBWB

ABN1LR
ABN2DN
ABN3X8
ABN2DJ
AAOEK7
ABN2DM
ABN42C
AACEMU
ABN2DK
ABN2DL
ABN2DH
ABN1GX
AAOM68
ABN2Z6
ABN4GS

AA0BZG
AAOCYL

Bezugs-  Partizipa- Referenz-
verhéltnis tionsrate in % waéhrung
10,0000 CAD
1,0000 usb
1,0000 usb
9,7600 HKD
10,0000 HKD
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 usb
1,0000 usb
1,0000 EUR
10,0000 usb
10,0000 usb
10,0000 usb
1,0000 EUR
10,0000 usb
10,0000 usb
10,0000 usb
10,0000 usb
10,0000 usb
10,0000 usb
1,0000 usb
10,0000 usb
10,0000 usb
1,0000 EUR
10,0000 usb
1,0000 usp
1,0000 usb
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 usb
1,0000 usb
0,8990 usb
1,0000 usb
1,0000 EUR
10,0000 JPY
10,0000 JPY
10,0000 JPY
1,0000 usD
1,0000 EUR
1,0000 usb
0,9810 usb
1,0000 usb
10,0000 EUR
1,0000 GBP
1,0000 HKD
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 EUR
1,0000 usb
10,0000 usb
1,0000 usb
10,0000 HKD
10,0000 EUR
1,0000 JPY
100,0000 JPY
1,0000 usb
1,0000 usb

Referenz-
kurs

351,00
72,00
72,00
12.725,00
14.850,00
209,00
271,00
798,00
798,00
182,00
251,00
251,00
347,00
76,00
364,00
417,00
333,00
246,00
289,00
258,00
1.027,00
940,00
784,00
1.104,00
280,00
222,00
45,00
80,00
121,00
12,99
12,99
169,00
169,00
101,00
249,00
886,00
603,00
147,00
20,00
176,00

246,00
265,00
74,00
236,00
111,00
268,00
63,00
107,00
301,00
371,00
290,00
3.433,00
201,00
1.280,00
1.594,80

3.756,00
3.756,00

Geld-
kurs
23,43
49,59
71,45
106,64
144,19
207,44
85,86
72,68
54,29
176,92
17,31
24,70
23,99
73,35
25,20
28,91
22,96
17,06
20,85
17,81
68,90
64,74
53,99
92,07
19,39
153,39
31,42
86,43
116,86
11,20
8,82
126,68
165,73
98,84
26,14
92,54
63,41
110,30
20,37
137,25

173,43
17,67
6,99
30,56
9,59
25,88
60,70
104,86
20,12
24,79
19,29
29,15
20,71
13,52
16,53

113,50
102,42

Brief-
kurs
23,78
50,58
72,88
112,28
147,83
209,53
87,17
7377
55,11
179,60
17,57
25,20
24,35
74,46
25,70
29,48
23,42
17,40
21,27
18,17
70,30
66,04
55,07
96,91
19,68
156,47
31,89
88,16
118,64
11,42
9,00
128,93
168,24
99,83
26,40
93,46
64,05
111,97
20,68
140,04

171,77
17,94
713
30,87
9,79
26,14
61,62
107,50
20,42
25,17
19,58
3035
20,92
13,66
16,78

114,64
103,45

Managment-
gebiihr p.a. in %

1,00
1,00

1,25
0,75
0,75
1,50

0,75

1,00
1,00
0,80

1,00
1,25
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
0,75
0,75
1,00

1,60
1,60

Quanto-
gebiihr p.a. in %

3,60

2,00

3,30

3,10

3,50
-1,80

-1,80
1,50

-2,00



CYD LongShort Commodity Index TR Quanto
CYD LongShort Commodity Index TR

CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR

CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR Quanto
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index TR Quanto
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index TR
Goldman Sachs Commodity Index

Goldman Sachs Commodity Index Quanto
RICI Enhanced Agriculture Index

RICI Enhanced Agriculture Index Quanto

RICI Enhanced Energy Index

RICI Enhanced Energy Index Quanto

RICI Enhanced Index

RICI Enhanced Index Quanto

RICI Enhanced Metal Index

RICI Enhanced Metal Index Quanto

RJ/CRB TR Index

Rogers Commodity Index

Rogers Commodity Index Quanto

Rogers International Agricultural Commodity Index

Rogers International Agricultural Commodity Index Quanto

Rogers International Energy Commodity Index
Rogers International Energy Commodity Index Quanto
Rogers International Metals Commodity Index Quanto

Rogers International Metals Commodity

Rohstoffe

Aluminium

Aluminium Quanto

Baumwolle

Baumwolle Quanto

Blei

Blei Quanto

Brent Crude Oil

Brent Crude Oil Quanto

Diesel

Gold

Gold Quanto

Gummi Quanto

Hafer

Holz

Industrial Metals Basket Quanto
Kaffee

Kaffee Quanto

Kakao

Kupfer

Kupfer Quanto

Lebendrind (Live Cattle)
Mageres Schwein (Lean Hog)
Mageres Schwein (Lean Hog) Quanto
Mais

Mais Quanto

Mastrind (Feeder Cattle)

Milch

Milch Quanto

Nickel

Nickel Quanto

NYMEX Heizol

NYMEX Light Sweet Crude Qil WTI
NYMEX Natural Gas Henry Hub Future

ISIN WKN
NL0000726362  AA0BZJ
NL0000713501  AAOCYS
DEO0OAAOKEM3 AAOKEM
DEOOOAAOKEN1 AAOKEN
NL0000726354  AAOBZH
NL0000713493  AAOCYN
NL0000329159 886299
NL0000413227 ABNODB
DE000AA0QL51T AA0QLS
DEO00AA0QLS3 AA0QLY
DEO00AA0QL77 AA0QL7
DE000AA0QMBGAA0QMB
DEO00AA0QL44 AA0QL4
DE00D0AA0QL85 AA0QL8
DE000AA0QLEY AA0QL6
DE00D0AAOQOMABAA0QMA
NL0000601763  ABN4X2
NL0000427805 ABN4JE
NL0000445542 ABN4MN
NL0000192284  ABNO8N
NL0000192292  ABNO8SK
NL0000192300  ABN08Q
NL0000192318  ABNOSL
NL0000192334  ABNOSM
NL0000192326  ABNO8P

NL0000212942
NL0000470011
NL0000420438
NL0000470052
NL0000307890
NL0000470060
NL0000202109
NL0000407625
NL0000471126  ABNOTM
DE0008593419 859341

DEQ00AOAB842 A0AB84
DEO00AAORUB7 AAORUB
DEOOOAAONCES AAONCE
DE000AAOMG24 AAOM62
NLO0000473791  ABNO3K
NL0000210920 ABNOCD
NL0000417152  ABN3HW
NL0000210946  ABNOCF
NL0000212934 ABNOGK
NL0000417129  ABN3HT
NL0000427201 ABN4HK
NL0000427219  ABN4HL
DE000AAOM5W3AAOMSW
NL0000420446  ABN3KU
NL0000470078 ABNORM
NL0000427227 ABN4HM
DEO0OAAOKKY5 AAOKKY
DEO00AAOKKX7 AAOKKX
NL0000307882 ABNOJU
NL0000470408  ABNOR2
NL0000449361 ABN5SH
NL0000445658 ABN4MY
NL0000447332  ABNA4L1

ABN0GJ
ABNOSB
ABNS3KT
ABNORX
ABNOJV
ABNORZ
256678
ABN14R

Bezugs-

Partizipa-

Referenz-

verhéltnis tionsrate in % waéhrung

1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
10,0000
10,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
10,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000

100,0000
100,0000
0,1000
0,1000
100,0000
100,0000
1,0000
1,0000
100,0000
10,0000
10,0000
10,0000
0,1000
10,0000
1,0000
10,0000
10,0000
100,0000
100,0000
100,0000
0,1000
10,0000
1,0000
0,1000
0,1000
0,1000
1,0000
1,0000
100,0000
100,0000
0,1000
1,0000
1,0000

102,54
98,79
53,91
54,39

125,95

17,29
81,21
79,34
64,99

100,00

93,37
100,00
822,92

55,22
61,55
65,65
144,20
144,78
83,10
64,81

47,60
47,60
104,56
117,86
117,86
139,64
128,92
66,60
61,87
21,56

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
US Cent
US Cent
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
JPY
usb
usb
EUR
usb
usb
GBP
usb
usb
US Cent
usb
usb
US Cent
US Cent
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Referenz-
kurs

2.091,00
2.091,00
1.490,00
1.490,00
1.061,00
1.061,00
710,00
710,00
1.655,00
1.655,00
12.169,00
12.169,00
5.268,00
5.268,00
4.742,00
4.742,00
243,00
4.382,00
4.382,00
1.410,00
1.410,00
1.224,00
1.224,00
2.189,00
2.189,00

2.439,25
2.439,25
70,75
70,75
2.516,00
2.520,00
87,50
87,50
71.700,00
864,20
864,20
285,30
320,00
231,20

133,10
133,10
1.115,00
6.855,00
6.855,00
94,00
63,00
5.000,00
498,00
498,00
102,25
17,15
17,15
27.980,00
27.980,00
246,02
88,00
7,19

Geld-
kurs
93,74
82,71
99,01
106,95
105,74
94,90
49,07
64,62
113,30
111,49
101,40
99,75
105,88
104,36
100,66
99,13
23,78
137,93
138,01
117,70
124,47
110,90
116,80
206,54
190,74

17,24
22,13
2,64
347
2,13
28,01
49,18
61,60
321,67
59,78
79,85
26,96
2,11
13,16
226,03
5,08
7,41
9,83
68,34
90,13
5,41
2,80
4991
16,33
24,18
7,39
14,00
20,03
269,63
334,28
11,32
37,70
1,14

Brief-
kurs
94,67
83,54
99,99
108,01
106,80
95,86
49,32
64,88
114,43
112,61
102,41
100,74
106,94
105,40
101,66
100,12
23,89
138,62
138,70
118,89
125,72
111,45
117,39
207,57
191,70

17,41
22,43
2,66
3,50
22,43
28,31
49,23
61,65
353,13
59,93
80,00
27,36
22,55
1343
228,31
5,13
7,49
9,92
68,74
90,53
5,47
2,82
50,41
16,57
24,54
7,46
14,28
2043
272,63
337,28
11,43
37,75
1,18

Managment-
gebiihr p.a. in %
1,60
1,60
1,75
1,75
1,75
1,75

1,50
1,50
1,50
1,50
1,50
1,50
1,50
1,50
1,10
1,75
1,75
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25

Quanto-
gebiihr p.a. in %

2,70

2,70

0,70

2,60

2,60

2,60

1,40
1,30

0,70

1,40

-1,70

0,70

0,90

0,70

0,90



Name ISIN WKN Bezugs- Partizipa- Referenz- Referenz- Geld-  Brief- Managment- Quanto-

verhéltnis tionsrate in % wahrung kurs kurs kurs  gebiihrp.a.in% gebiihr p.a. in %
NYMEX Unleaded Gasoline NL0000449379  ABN5SJ 0,1000 71,51 usb 230,00 12,30 12,42
Orangensaft NL0000308484  ABN1L9 0,1000 78,84 usb 136,00 4 7,48
Orangensaft Quanto NL0000417137  ABN3HU 1,0000 83,19 usb 136,00 10,21 10,31 0,70
Palladium NLO0000322808 330491 10,0000 100,00 usb 361,50 24,82 25,32
Palladium Quanto DEOOOAOABS859 AOAB85 10,0000 100,00 usb 361,50 32,68 33,18 1,30
Palm Qil DEOOODAAOPAL2 AAOPAL 10,0000 108,04 MYR 3.249,00 74,19 76,28
Platin NL0000255230 163574 100,0000 100,00 usb 1.539,00 10,60 10,71
Platin Quanto DEOOOAOAB867 AOAB86 100,0000 100,00 usb 1.539,00 14,25 14,39 1,00
Rapeseed Raps (Euronext) NL0000037083  ABN1J6 10,0000 84,19 EUR 424,50 35,70 36,05
Silber NLO0000255248 163575 1,0000 100,00 usb 15,61 10,62 10,67
Silber Quanto DEOOOAOABS26 AOABS2 1,0000 100,00 usb 15,61 14,58 14,63 1,10
Soft Commodity Basket I NLO0000473833 ABNO3N 1,0000 EUR 108,00 106,86 107,94
Soft Commodity Basket Il Quanto NL0000473825 ABNO3M 1,0000 EUR 114,40 115,56
Soft Commodity Basket NL0000405850 ABN1TS 1,0000 EUR 117,00 115,77 116,94
Sojabohnen NL0000414019  ABN2BO 0,1000 71,84 US Cent 1.255,00 62,51 63,46
Sojabohnen Quanto NL0000470029 ABNORY 0,1000 73,34 US Cent 1.255,00 86,78 88,09 0,80
Sojabohnenmehl NL0000043305 ABN6D1 10,0000 83,00 usb 339,30 19,39 19,68
Sojabohnenal NLO0000043313 ABN7G6 0,0100 80,43 usD 53,00 29,07 29,36
WCE Canola Raps NL0000037091 ABN1J7 10,0000 67,32 CAD 570,90 25,66 25,92
Weizen NL0000210912 ABNOCC 10,0000 53,61 usb 956,25 35,52 36,06
Weizen Quanto NLO0000417111  ABN3HS 10,0000 53,61 usb 956,25 52,20 52,98 0,90
Zink NLO0000307874 ABNOJT 100,0000 106,31 usb 2.242,50 16,43 16,60
Zink Quanto NLO0000470045 ABNOSA 100,0000 110,91 usp 2.242,50 22,50 22,80 1,00
Zucker NL0000210938 ABNOCE 1,0000 74,01 usp 12,00 6,09 6,15
Zucker Quanto NLO0000417145 ABN3HV 1,0000 11,13 usb 12,00 8,29 8,35 0,70
Fonds
Indien Fonds Basket NL0000100212 ABN28A 1,0000 EUR 91,40 86,69 87,99 1,50
Merrill Lynch World GOLD Fund Quanto NL0000470425 ABNOSY 1,0000 usb 52,40 47,04 48,46 3,50
Merrill Lynch WORLD Mining Quanto NL0000470417  ABN0SZ 1,0000 usb 83,40 76,04 78,30
Name ISIN WKN Geldkurs Briefkurs Management-  Drei-Monats- Ein-Jahres-

gebiihr p.a. Performance Performance
Best of Funds Asia Ex Japan NL0000472165 ABNO020 80,14 81,34 0,75 -19,60 2,30
Best of Funds Deutschland NL0000466894 ABN4BF 74,98 76,10 0,75 -16,60 -4,90
Best of Funds Emerging Markets NL0000466902 ABN1BF 94,50 95,92 0,75 -17,80 7,70
Best of Funds Europa NLO0000466886 ABNG6BF 56,59 57,43 0,75 -20,40 -20,50
Best of Funds Global NLO0000602928 ABN42D 47,22 47,93 1,00 -19,90 -14,80
Best of Funds Japan Quanto NLO0000466910 ABN5BF 53,85 54,66 0,75 -20,00 -26,60
Best of Funds Japan Small&Mid Cap Quanto NL0000099976 ABN277 27,43 35,71 0,75 -13,50 -24,50
Best of Funds Osteuropa NL0000100204 ABN279 60,82 61,74 0,75 -9,80 1,40
Best of Funds US Small&Mid Cap NLO0000099992 ABN278 40,16 50,30 0,75 -9,10 -10,60
Best of Funds Weltweit NLO0000466878 ABN3BF 57,01 57,86 0,75 -17,60 -13,00
Lateinamerika Fonds Basket NL0000100220 ABN28B 66,43 75,83 0,75 -8,70 14,30
Name ISIN WKN Laufzeit Garantie Partizipa- Basispreis Referenz-  Referenzkurs Geldkurs  Briefkurs
tionsrate in % wihrung

ABN AMRO BRIC 11 Basket DEO00AAOHSJ9 AAOH9J 20.06.2010 97,00 73,00 118,00 108,20 EUR 91,57 93,07
ABN AMRO Klimawandel Index DEO00AAOH8B8 AA0H8B 04.07.2012 95,00 120,00 139,73 118,80 EUR 88,66 89,66
ABN AMRO Klimawandel Index DEO00DAAOKMC7 AAOKMC 14.12.2012 95,00 115,00 135,05 118,80 EUR 90,32 91,32
ABN AMRO Private Equity and M&A DEO00AAOH8D4 AAO0HSD 04.07.2012 95,00 90,00 96,37 74,80 EUR 88,10 89,10
ABN AMRO Vietnam DEO00DAAOKGB1 AAOKGB 21.12.2012 70,00 80,00 2,77 3,00 usb 98,22 99,22
ABN AMRO Vietnam DEO00DAAOKGCY AAOKGC 21.12.2012 80,00 65,00 2,77 3,00 usb 99,03 100,03

ABN AMRO Wasser DEOOOAAOF6K5 AAOQFEK 16.12.2010 95,00 105,00 136,66 120,20 EUR 91,83 92,83



ABN AMRO Weihnachts-Anleihe
Allianz Zertifikat

ATX

BRIC I

BRICII

BRICII

BRICII

CECE Osteuropa

Daimler Zertifikat

DAX

DAX Renditejager
DAXglobal® BRIC
Deutsche Bank Zertifikat
Deutsche Telekom Zertifikat
DIVDAX Index

DIVDAX

DIVDAX

DJ EuroStoxx 50

DJ EuroStoxx 50

DJ EuroStoxx 50

DJ EuroStoxx 50

DJ EuroStoxx 50

DJ STOXX Osteuropa Selected Dividend 15

Dow Jones

E.ON Zertifikat

Emerging Markets Garantie
EUROSTOXX 50 Renditejager
Gold

Gold

Gold

Gold Quanto Garantie 90%
GPR Asia Pacific Top 20

GPR Continental Europe Top 20 Property
GPR Eastern Europe Top 20
GPR Global Top 30 REIT

Hang Seng China Enterprises
Hang Seng China Enterprises
Hang Seng China Enterprises
Hang Seng China Enterprises
Hang Seng China Enterprises
Hang Seng China Enterprises
Hang Seng China Enterprises
Hang Seng

Hang Seng

Hang Seng

Hang Seng

Hang Seng

Hang Seng

KOSPI 200

KOSPI 200

Mexican Bolsa

Miinchener Riick Zertifikat
Next7

Nikkei 225 Quanto

Nikkei 225 Quanto

Nikkei 225 Quanto

Nymex WTI Crude Oil

O1wTI

O0MX Baltic 10

Rogers Agricultural Commodities Index

ISIN

DE000AA0QSZ2
DEOO0OAAOM6J8
DEOOOAADASX1
DEOOOAAOAGA4
DEOOOABN4XA4
DE000ABN4W96
DE000AAOKMBS
DE000AAOASYS
DE000AAOMBR1
DE000AAOASZ6
DE0008436718
DEQO00AAOCX38
DE000AAOMBS9
DE000AAOMBQ3
DEOOOAAQCX53
DEOOOAAQFSV4
DEO00AAOKPN7
DEOOOAAQFSX0
DEO00AAQAC76
DE0O00ABN40D6
DE000AAOKPMY
DEO00OAAOMSC7
DEO0OAAQHSE2
DEO00AAQFSUB
DE000AAOM6PS
DE000ABN3R52
DE0008995614
DE0O0DABN4008
DEOODAADASW3
DEOODAAOQFST8
DEOODAOABHY1
DE0O0DABN40GY
DEOODABN40J3
DEO0ODABN40K1
DEO0DABN40H7
DEO00AAOH8H5
DEOOOAAOCX46
DEOO0AAOFS24
DEOOOAAOAC68
DEOOOABN40C8
DE000AA0QSC1
DEOOOAAOKNQS
DEOOOAAOKNP7
DEOOOAAOQSE7
DEOOOABN40B0
DE000AAOACS50
DEO00AAOFS16
DEO00AAOCX20
DEO00ABNA40F1
DE000AA0QSDY
DEO00AAOFS08
DEO00AAOMENO
DE000AAQHBCE
DEQ00AAOFSZ5
DEO00ABNA40E4
DEOOODAADAC92
DEQ00AAOPIW2
DEOO0DAADASU7
DEQ0DAAOFUWS
DEO00ABN40L9

WKN

AA0QSZ
AAOMS6J
AADASX
AAOAGA
ABN4XA
ABN4W9
AAOKMB
AAOASY
AAOMS6R
AAOASZ
843671
AAOCX3
AAOMS6S
AAOM6Q
AAOCX5
AAQFSV
AAOKPN
AAOFSX
AADAC7
ABN40D
AAOKPM
AAOMSC
AAQHSE
AAOFSU
AAOM6P
ABN3R5
899561
ABN40Q
AAODASW
AAOFST
AODABHY
ABN40G
ABN40J
ABN40K
ABN40H
AAOQHSH
AAOCX4
AAOFS2
AA0AC6
ABN40C
AA0QSC
AAOKNQ
AAOKNP
AA0QSE
ABN40B
AADAC5
AAOFS1
AAOCX2
ABNA40F
AA0QSD
AAOFSO
AAOMGN
AAOHSC
AAOFSZ
ABNA40E
AADAC9
AAOPSW
AADASU
AAOFUW
ABN40L

Laufzeit

06.12.2013
16.12.2011
21.03.2012
21.03.2012
16.05.2011
16.05.2011
14.12.2012
21.03.2012
16.12.2011
21.03.2012
open end
20.06.2012
16.12.2011
16.12.2011
20.06.2012
21.03.2012
21.12.2012
20.06.2012
21.03.2012
16.12.2011
21.12.2012
19.10.2012
04.07.2012
21.03.2012
16.12.2011
12.03.2012
open end
15.12.201
21.03.2012
21.03.2012
16.12.2008
21.12.2011
21.12.2011
21.12.2011
21.12.2011
04.07.2012
20.06.2012
21.03.2012
21.03.2012
16.12.2011
21.12.2012
21.12.2012
21.12.2012
21.12.2012
16.12.2011
21.03.2012
21.03.2012
20.06.2012
16.12.2011
21.12.2012
25.03.2009
16.12.2011
04.12.2012
20.06.2012
16.12.2011
21.03.2012
22.11.2011
20.11.2011
21.03.2012
21.12.2011

Garantie Partizipa- Basispreis  Referenz-
tionsrate in % wahrung
100,00 3.675,40
125,00 100,00 125,00 119,88
90,00 100,00 4.098,28 3.680,10
90,00 112,00 151,00
100,00 76,00 151,00
95,00 96,00 151,00
95,00 100,00 150,70
90,00 90,00 2.365,12 2.246,30
50,00 100,00 50,00 50,22
90,00 76,00 6.268,92 6.770,70
143,68 3341 6.770,90
100,00 100,00 370,00 422,50
80,00 100,00 80,00 72,69
13,00 100,00 13,00 14,39
95,00 103,00 141,00 147,50
95,00 100,00 149,99 147,20
95,00 93,00 164,62 147,50
95,00 135,00 414211 3.675,40
95,00 118,00 4.004,80 3.675,40
95,00 117,00 3.590,91 3.675,40
95,00 108,00 4.287,87 3.675,40
100,00 95,00 4.435,87 3.675,40
95,00 100,00 3.798,73 2.924,30
95,00 105,00 12.469,07 11.570,80
100,00 100,00 100,00 132,97
95,00 100,00
116,61 29,99 3.675,40
90,00 90,00 652,25 864,90
90,00 80,00 600,90 865,20
90,00 83,00 659,65 865,20
90,00 100,00 408,80 865,20
95,00 97,00 183,93 211,30
95,00 117,00 244,48 204,10
90,00 100,00 102,29 7410
100,00 118,00 242,22 259,80
90,00 100,00 12.001,12 13.173,60
90,00 100,00 8.799,49 13.191,70
90,00 105,00 9.552,58 13.173,60
90,00 106,00 7.484,35 13.173,60
90,00 100,00 100,00 12.838,60
90,00 90,00 18.000,00 13.191,70
90,00 95,00 14.338,84 13.173,60
95,00 100,00 23.894,14 23.145,70
90,00 100,00 28.000,00 23.145,70
100,00 106,00 100,00 23.358,50
95,00 111,00 18.324,35 23.145,70
90,00 120,00 19.765,85 23.177,70
95,00 113,00 19.026,36 23.145,70
95,00 111,00 100,00 212,70
90,00 100,00 250,00 201,30
90,00 80,00 28.158,97 25.424,20
115,00 100,00 115,00 113,70
95,00 100,00 107,88 98,60
95,00 125,00 17.521,96 12.618,20
95,00 109,00 100,00 13.092,90
90,00 123,00 16.399,39 12.618,20
95,00 110,00 83,23 84,20
90,00 140,00 64,03 84,20
95,00 105,00 398,63 267,60
95,00 123,00 995,93 1.259,10

Referenzkurs

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR

usb
usb

usD
EUR
usD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
KRW
KRW
MXN

Geldkurs

99,92
130,82
94,30
102,94
118,59
121,75
93,10
95,91
54,38
104,50
147,77
105,67
80,47
14,14
109,32
104,58
96,85
97,73
103,20
110,20
96,43
96,10
86,25
94,35
136,31
102,20
121,87
11375
120,07
116,65
201,35
104,65
93,25
81,60
101,65
102,48
126,71
121,89
147,20
156,20
85,08
91,75
96,52
87,73
133,50
116,60
112,40
114,43
119,50
86,71
92,07
119,18
91,45
84,87
89,20
86,80
102,10
123,60
80,86
117,90

Briefkurs

100,92
131,32
94,80
103,94
120,09
123,25
94,10
96,41
54,68
105,00
147,77
106,17
80,97
14,24
109,82
105,58
97,85
98,73
103,70
110,70
97,43
97,10
87,25
95,35
136,81
103,70
121,87
114,25
120,57
117,65
202,35
106,15
94,75
83,10
103,15
103,48
127,21
122,89
147,70
156,70
86,08
92,75
97,52
88,73
134,00
117,10
113,40
114,93
120,30
87,71
93,07
119,68
92,45
85,87
89,70
87,30
103,10
124,10
81,86
118,90



Rogers Energy Index

Rogers International Commodities Index
Rogers International Commodities Index
RWE Zertifikat

Silber

Silber

Silber

UNIFUND EuroStoxx 50 Protected Fund
UNIFUND EuroStoxx 50 Protected Fund Il
WIG20

Name

Aktien

ABB Quanto
ABB Quanto
ABB Quanto
Allianz

Allianz

Allianz

Altana

Altana

Archer Daniels Midland
AXA

BASF

BASF

BASF

BASF

BASF

BASF

Bayer

Bayer

Bayer

Bayer

Bayer

BHP Billiton PLC
BHP Billiton PLC
BHP Billiton PLC
BMW St.

BMW St.

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
Boeing Quanto
BP PLC

BP PLC
Carrefour
Carrefour
Carrefour
Citigroup

Credit Suisse Quanto
DaimlerChrysler
DaimlerChrysler

DaimlerChrysler

ISIN WKN
DEOODABN40N5 ABN40ON 21.12.2011 90,00
DE000ABN40M?7 ABN40M 21.12.2011 90,00
DEO00AAOACS4 AADAC8 21.03.2012 90,00
DE000AAOMGM2 AAOMEM 16.12.2011 75,00
DE000ABNA40P0O ABN40P 15.12.2011 90,00
DEOOOAAOASV5 AADASV 21.03.2012 90,00
DEOOOAAOFSY8 AAOFSY 20.06.2012 90,00
LU0124875336 806729 08.11.2009 100,00
LU0153299473 723522 30.09.2010 100,00
DEOOOAAOFSW2 AAOFSW 25.03.2009 90,00
ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits-

DEQO00AAOF727  AAOF72  19.06.2009
DEO00AAOH855 AAOH85  18.12.2009
DEQ00AAOF718  AAOF71 18.12.2009
NL0000082337 ABN2ZA  15.05.2009
DEOOOAAORPN2 AAORPN  19.06.2009
DEOOOAAORPP7 AAORPP  19.06.2009
NL0000082212 ABN2VT  15.05.2009
NL0000776318 ~ AAOEJL  19.06.2009
NL0000623775 ABN6ZS  18.12.2009
NLO000471084 ABNOTE  19.12.2008
DEODDAAORPQ5 AAORPQ  19.12.2008
NL0000082352 ABN2ZC  15.05.2009
DE00DAA0G8M6 AAOG8M  19.06.2009
DEOODAAOG8N4 AAOGSN  19.06.2009
NL0000737153  AAOCUB  19.06.2009
DE00O0AA0QGU8 AADQGU  18.06.2010
DE000AA0QG09 AA0DQGO  19.12.2008
DEOOOAAOG8T1 AA0GS8T  19.06.2009
DEOO0OAA0G8U9 AA0DG8U  19.06.2009
DEO00AAOJAGT AAO0JA6  19.06.2009
DEO00AAOJA79 AAOJA7  19.06.2009
DEQO00AAOF7A4  AAOF7A  17.10.2008
DEOOOAAOF7CO  AAOF7C  16.10.2009
DEOOOAAOF7B2 AAOQF7B  16.10.2009
NL0000082386 ABN2ZH  29.05.2009
DEOOOAAORPS1 AAORPS  19.06.2009
DE0O00AA0QQJO AA0QQJ  19.12.2008
DE0O00AA0QQH4 AA0QQH  19.12.2008
NL0000470516  ABNOS9  19.12.2008
NL0000082402 ABN2ZK  12.06.2009
DEODDAA0QQKS AA0QQOK  19.06.2009
DEOODAAORYWS5 AAORYW  18.12.2009
DEOODAAOF7E6 AAOF7E  18.09.2009
DEOODAAOF7F3  AAOF7F  18.09.2009
DEO00AAOQP32 AA0QP3  19.12.2008
DE000AA0QP57 AA0QP5  19.06.2009
DE000OAA0QP65 AA0QP6  19.06.2009
DEO00AAORYP9 AAORYP  18.12.2009
DE000OAA0QTJ4 AA0QTJ  19.06.2009
NL0000082469  ABN2ZT  24.04.2009
NL0000082477  ABN2ZU  24.04.2009
NL0000738243  AAOCXH  19.06.2009

verhaltn. level

1,0000 16,50
1,0000 18,00
1,0000 15,20
1,0000 87,50
1,0000 91,00
1,0000 83,00
3,8491 9,48
3,8491 10,00
1,0000 30,00
1,0200 14,13
1,0000 61,00
1,0000 50,00
1,0000 59,50
1,0000 63,00
1,0000 54,00
1,0000 63,00
1,0000 38,00
1,0000 37,50
1,0000 40,00
1,0000 41,00
1,0000 42,50
1,0000 9,00
1,0000 7,50
1,0000 8,40
1,0000 26,50
1,0000 26,50
1,0000 44,00
1,0000 48,00
1,0079 38,72
1,0079 46,14
1,0000 42,00
1,0000 57,00
1,0000 3,70
1,0000 3,90
1,0000 34,00
1,0000 32,00
1,0000 35,00
1,0000 18,00
1,0000 40,00
1,0000 30,50
1,0000 34,50
1,0000 31,50

Bonus-

level

25,50
31,00
25,00
147,00
163,00
156,00
15,59
14,81
42,00
26,24
103,00
92,00
100,00
103,00
86,60
118,00
64,00
59,00
61,50
66,00
69,00
13,00
12,50
14,00
41,00
45,00
77,00
80,50
70,25
78,38
85,00
103,00
6,30
6,60
55,00
56,00
58,00
34,00
75,00
58,00
66,50
52,60

101,00
121,00
112,00
100,00
90,00
70,00
66,00
74,00
73,00
90,00

Laufzeit Garantie Partizipa-
tionsrate in %

kurs

24,52
24,52
24,52

124,25
124,25
124,25

14,67
14,67
40,90
271
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
13,13
13,13
13,13
37,58
37,58
65,86
65,86
65,86
65,86
65,86
78,40

541

5,41
47,70
47,70
47,70
24,45
53,95
52,31
52,31
52,31

Basispreis

1.1
3.0
26

3.4

35,48
04,02
74,84
75,00
12,90
12,08
13,26

64,33

Referenz-
wihrung

wahrung kurs

CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
usb
CHF
EUR
EUR
EUR

23,60
23,74
23,51
124,75
122,84
124,52
56,48
55,52
26,63
23,94
91,36
87,30
90,08
89,80
8373
84,27
59,02
58,29
58,22
59,43
59,70
16,54
16,16
16,15
38,06
37,54
65,91
65,47
65,62
64,93
65,21
80,09
7,38
737
48,83
4825
47,54
15,50
51,69
51,71
53,59
4892

1.093,40
3.329,20
3.329,60
87,10
15,60
15,60
15,60
3.675,40
3.675,40
2.740,20

kurs

23,70
23,84
23,61
125,00
122,94
124,62
56,58
55,62
27,08
2,14
91,46
87,65
90,18
89,90
83,83
84,37
59,12
58,39
58,32
59,53
59,80
16,64
16,26
16,25
3821
37,64
66,01
65,57
65,82
65,13
65,31
80,32
7,46
745
48,93
48,35
47,64
15,80
51,79
51,91
53,79
49,02

Referenzkurs

EUR
usb

EUR
usb

usb
EUR
EUR
PLN

3,34%
2,77%
371%
-0,60%
1,05%
-0,30%
-0,20%
1,50%
4,10%
0,18%
-3,02%
1,21%
-1,58%
-1,26%
5,58%
4,97%
-1,60%
-0,34%
-0,22%
-2,30%
-2,77%
5,88%
8,03%
8,08%
-1,68%
-0,16%
-0,23%
0,44%
0,84%
1,88%
0,84%
-2,45%
-241%
-2,28%
-2,58%
-1,36%
0,13%
6,40%
4,00%
0,76%
-2,83%
6,29%

puffer

32,71%
26,59%
38,01%
29,58%
26,76%
33,20%
35,36%
31,82%
26,65%
40,40%
31,29%
43,68%
32,98%
29,04%
39,18%
29,04%
34,70%
35,56%
31,26%
29,54%
26,96%
31,45%
42,88%
36,02%
29,48%
29,48%
33,19%
21,12%
41,.21%
29,94%
36,23%
27,30%
31,61%
21,91%
28,72%
3291%
26,62%
26,38%
25,86%
41,69%
34,05%
39,78%

Geldkurs

92,90
104,60
112,69

92,58
115,79
110,78
105,81

50,69

72,52

89,72

Briefkurs

93,90
105,60
113,69

92,98
116,29
111,28
106,81

52,69

76,21

90,72

Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bouns-

rendite rendite p.

7,59%
30,03%
5,89%
17,60%
32,59%
25,18%
6,04%
2,48%
7,08%
10,87%
12,62%
4,96%
10,89%
14,57%
3,30%
39,86%
8,25%
1,04%
5,45%
10,87%
15,38%
5,19%
351%
16,00%
7,30%
19,55%
16,65%
22,77%
7,51%
21,29%
30,15%
28,24%
13,71%
19,28%
12,41%
15,82%
21,75%
48,57%
44,82%
11,73%
23,63%
7,30%

5,33%
14,74%
3,04%
13,12%
22,13%
17,25%
4,56%
1,75%
3,65%
11,98%
13,91%
3,75%
7,60%
10,12%
2,33%
14,95%
9,08%
0,74%
3,83%
7,59%
10,67%
7,08%
2,01%
8,92%
5,35%
13,49%
18,39%
25,21%
8,33%
14,88%
20,53%
13.91%
8,04%
11,20%
13,68%
10,97%
14,97%
23,04%
30,01%
9,22%
18,37%
5,12%



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bouns-

verhiltn. level level  kurs wiahrung kurs kurs puffer rendite rendite p. a.
DaimlerChrysler NLO0000738235 AAOCXG  19.06.2009 1,0000 30,00 50,40 52,31 EUR 48,78 48,88 6,56% 42,65% 3,11% 2,19%
DaimlerChrysler NLO0000800571  AAOEWT  19.06.2009 1,0000 37,00 61,00 52,31 EUR 49,44 49,54 5,30% 29,27% 23,13% 15,89%
DaimlerChrysler NLO0000800548 AAOEWQ  19.06.2009 1,0000 31,00 53,50 52,31 EUR 49,42 49,52 5,33% 40,74% 8,04% 5,63%
DaimlerChrysler NLO0000738250 AAOCXJ  19.06.2009 1,0000 33,10 54,80 52,31 EUR 48,98 49,08 6,17% 36,72% 11,65% 8,13%
DaimlerChrysler NLO0000811099  AAOFSF 19.06.2009 1,0000 38,00 64,00 52,31 EUR 49,87 49,97 4,47% 27,36% 28,08% 19,17%
DaimlerChrysler NLO0000800555 AAOEWR  19.06.2009 1,0000 33,00 55,50 52,31 EUR 49,33 49,43 5,51% 36,91% 12,28% 8,56%
DaimlerChrysler NLO0000800563 AAOEWS  19.06.2009 1,0000 35,50 58,50 52,31 EUR 49,28 49,38 5,60% 32,14% 18,47% 12,76%
Dt. Bank DEO00DABNOU27 ABNOU2  19.12.2008 1,0000 52,00 84,00 74,68 EUR 74,06 74,30 0,51% 30,37% 13,06% 14,40%
Dt. Bank NLO000471092 ABNOTF  19.12.2008 1,0000 48,05 83,05 74,68 EUR 74,37 74,57 0,15% 35,66% 1,37% 12,53%
Dt. Bank DEOOOAAORQRT AAORQR  19.06.2009 1,0000 52,00 98,00 74,68 EUR 74,09 75,09 -0,55% 30,37% 30,51% 20,77%
Dt. Bank DEOOOAAOQHF7 AAOQHF  18.06.2010 1,0000 55,00 118,00 74,68 EUR 7ot nn 4,78% 26,35% 65,94% 23,41%
Dt. Post NL0000084853 ABN2V5  05.06.2009 1,0000 14,75 25,00 21,68 EUR 2197 2212 -2,03% 31,96% 13,02% 9,33%
Dt. Post NL0000738318  AAOCXQ  19.06.2009 1,0000 13,80 23,90 21,68 EUR 21,771 2187 -0,88% 36,35% 9,28% 6,49%
Dt. Post NLO0000738326 AAOCXR  19.06.2009 1,0000 14,80 25,00 21,68 EUR 21,72 2182 -0,65% 31,73% 14,57% 10,12%
Dt. Post NL0000738334 AAOCXS  19.06.2009 1,0000 15,70 26,10 21,68 EUR 21,11 21,81 -0,60% 217,58% 19,67% 13,57%
Dt. Telekom DEOOOAAOQHH3 AAOQHH  19.12.2008 1,0000 9,70 16,00 14,89 EUR 1506 15,11 -1,48% 34,86% 5,89% 6,47%
Dt. Telekom DEOOOAAOQHJ9 AAOQHJ  19.12.2008 1,0000 10,40 16,70 14,89 EUR 15,09 15,14 -1,68% 30,15% 10,30% 11,35%
Dt. Telekom DEOOOAAOQHK?7 AAOQHK  19.12.2008 1,0000 11,00 17,40 14,89 EUR 15,11 15,16 -1,81% 26,12% 14,78% 16,31%
Dt. Telekom NLO0000738474 AAOCYA  19.06.2009 1,0000 7,90 15,40 14,89 EUR 15,09 15,14 -1,68% 46,94% 1,72% 1,21%
Dt. Telekom NLO0000738482 AAOCYB  19.06.2009 1,0000 8,60 16,10 1489  EUR 15,19 1524 -2,35% 42,24% 5,64% 3,97%
Dt. Telekom NL0000738490 AAOCYC  19.06.2009 1,0000 9,10 16,70 1489  EUR 1530 15,35 -3,09% 38,89% 8,79% 6,16%
Dt. Telekom NLO0000738508 AAOCYD  19.06.2009 1,0000 9,60 17,40 1489  EUR 1541 1546 -3,83% 35,53% 12,55% 8,74%
Dt. Telekom DEOOOAAOQHM3 AAOQHM  19.06.2009 1,0000 10,30 18,30 14,89 EUR 14,92 1497 -0,54% 30,83% 22,24% 15,30%
Dt. Telekom DEOOOAAOQHN1 AAOQHN  19.06.2009 1,0000 11,00 19,20 14,89 EUR 1486 1491 -0,13% 26,12% 28,77% 19,63%
E.ON DEOOOAAOKAX8 AAOKAX  19.12.2008 1,0000 94,00 150,00 141,50 EUR 146,99 147,09 -3,95% 33,57% 1,98% 217%
E.ON DEOO0DAAOQHP6 AAOQHP  19.12.2008 1,0000 102,00 157,00 141,50 EUR 137,50 137,60 2,76% 27,92% 14,10% 15,55%
E.ON DEOOODAAOKAV2 AAOKAV  19.12.2008 1,0000 85,00 140,00 141,50 EUR 137,43 137,53 2,81% 39,93% 1,80% 1,97%
E.ON DEOOOAAOHAT2 AAQOHAT  19.06.2009 1,0000 90,00 145,00 141,50 EUR 140,99 141,09 0,29% 36,40% 2,711% 1,96%
E.ON DEOODAAOKAYS AAOKAY  19.06.2009 1,0000 93,00 151,00 14150  EUR 142,46 142,56 -0,75% 34,28% 5,92% 4,16%
E.ON DEOOOAAOKAQT AAOKAO  19.06.2009 1,0000 96,00 156,00 141,50 EUR 143,09 14319 -1,19% 32,16% 8,95% 6,26%
E.ON DEO00AAOQHR2 AAOQHR  19.06.2009 1,0000 103,00 164,00 141,50 EUR 133,10 133,20 5,87% 21,21% 23,12% 15,88%
E.ON DEO00AAOHARS AAOHAR  19.06.2009 1,0000 80,00 133,00 141,50 EUR 131,32 131,42 1,12% 43,46% 1,20% 0,85%
Enel DEO00AAOKMJ2 AAOKMJ  17.12.2008 10,0000 5,70 8,40 7,94 EUR 81,91 8211 -341% 28,21% 2,30% 2,54%
Enel DEO00AAOKME3 AAOKME  17.12.2008 10,0000 5,30 8,00 7,94 EUR 7198 78,18 1,54% 33,25% 2,33% 2,51%
Enel DEOOOAAOKMG8 AAOKMG  30.06.2009 10,0000 5,00 8,30 7,94 EUR 80,45 80,65 -157% 37,03% 291% 2,01%
Enel DE00OAAOKMKO AAOKMK  30.06.2009 10,0000 5,40 8,80 7,94 EUR 81,48 81,68 -2,87% 31,99% 1,74% 531%
Enel DE00OAAOKMFO AAOKMF  30.06.2009 10,0000 5,60 9,00 7,94 EUR 81,60 81,80 -3,02% 29,47% 10,02% 6,85%
Enel DE00OAAOKMH6 AAOKMH  16.07.2010 10,0000 4,90 9,50 7,94 EUR 80,63 80,83 -1,80% 38,29% 17,53% 6,72%
ENI DEO0OAAOKM72 AAOKM7  30.06.2009 1,0000 16,50 27,50 22,93 EUR 2369 2379 -3,75% 28,04% 15,59% 10,58%
ENI DEOOOAAOKMS80 AAOKM8  16.07.2010 1,0000 17,00 32,50 2293 EUR 22,60 22,70 1,00% 25,86% 43,17% 15,54%
France Telecom DEOOOAAOQPJ2 AAOQPJ  19.12.2008 1,0000 17,00 28,00 2449  EUR 24,65 24,75 -1,06% 30,58% 13,13% 14,48%
France Telecom DEOOOAAOKCW6 AAOKCW  19.12.2008 1,0000 15,40 25,60 2449  EUR 24,33 2443 0,24% 37,12% 4,79% 5,26%
France Telecom DEOOOAAOKCV8 AAOKCV  19.12.2008 1,0000 14,40 24,60 24,49 EUR 24,26 24,36 0,53% 41,20% 0,99% 1,08%
France Telecom NLO0000760668 AAODF1 19.06.2009 1,0000 13,10 25,00 24,49 EUR 24,38 24,48 0,04% 46,51% 2,12% 1,50%
France Telecom NLO0000760676 ~ AAODF2  19.06.2009 1,0000 13,50 26,10 24,49 EUR 24,76 24,86 -1,51% 44,88% 4,99% 351%
France Telecom NLO0000760684 AAODF3  19.06.2009 1,0000 14,20 27,10 24,49 EUR 2485 24,95 -1,88% 42,02% 8,62% 6,03%
France Telecom DEO0OOAA0QPM6 AAOQPM  19.06.2009 1,0000 16,00 28,50 24,49 EUR 23,70 23,80 2,82% 34,67% 19,75% 13,62%
France Telecom DEOOOAAOQPN4 AA0QPN  19.06.2009 1,0000 17,50 30,00 24,49 EUR 2352 23,62 3,55% 28,54% 27,01% 18,47%
France Telecom NLO0000760650 AAODFO  19.06.2009 1,0000 12,50 24,00 24,49 EUR 2333 2343 4,33% 48,96% 2,43% 1,72%
Gazprom-ADR DEOOOAAOKBQO AAOKBQ  18.12.2009 1,0000 33,00 52,00 52,50 usb 3362 3377 6,83% 37,14% 6,31% 3,26%
Gazprom-ADR NL0000807832 AAOFKE  18.12.2009 1,0000 34,00 55,00 52,50 usb 3230 3245 10,48% 35,24% 17,02% 8,58%
Hutchinson Whampoa NL0000808012  AAOFKY  17.12.2009 1,0000 55,00 88,00 77,45 HKD 6,72 6,90 -0,81% 28,99% 1271% 6,48%
Lufthansa NL0000093870  ABN20W  12.06.2009 1,0000 9,50 17,50 16,10 EUR 1566 15,76 2,11% 40,99% 11,04% 7.81%
Lufthansa NL0000093862 ABN20V ~ 12.06.2009 1,0000 8,50 15,50 16,10 EUR 14,90 15,00 6,83% 47,20% 3,33% 2,38%
Lufthansa NL0000756047  AA0C20 19.06.2009 1,0000 11,60 20,30 16,10 EUR 15,70 15,80 1,86% 21,95% 28,48% 19,44%
LukQil-ADR NL0000807899  AAOFKL  18.12.2009 1,0000 52,00 94,00 73,00 usDb 4767 47,97 4,82% 28,771% 35,29% 17,15%
Miinchener Riick DEOO0AAOQMO1 AAOQMO  19.06.2009 1,0000 84,00 144,00 116,49 EUR 116,37 116,47 0,02% 27,89% 23,64% 16,23%
Miinchener Riick DEOOOAAORQW1 AAORQW  19.06.2009 1,0000 76,00 138,00 116,49 EUR 117,51 117,61 -0,96% 34,76% 17,34% 12,00%
Nestle SA Quanto DEOOOAAOKKS7 AAOKKS  19.12.2008 0,1000 350,00 550,00 47500 CHF 43,69 48,79 -2,72% 26,32% 12,73% 14,03%

Nestle SA Quanto NL0000099117  ABN27E  19.06.2009 0,1000 294,00 474,00 475,00  CHF 4599 46,09 2,97% 38,11% 2,84% 2,01%



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bouns-

verhiltn. level level  kurs wiahrung kurs kurs puffer rendite rendite p. a.

Nestle SA Quanto NL0000181170  ABN33R  19.06.2009 0,1000 305,00 545,00 47500 CHF 48,54 48,64 -2,40% 35,79% 12,05% 8,40%
Nestle SA Quanto DEOOOAAOF750 AAOF75 18.12.2009 0,1000 340,00 525,00 47500 CHF 4534 45,44 4,34% 28,42% 15,54% 7,86%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKC82 AAOKC8  19.12.2008 1,0000 15,60 25,90 21,93 EUR 21,73 21,83 0,46% 28,86% 18,64% 20,61%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKC74 AAOKC7  19.12.2008 1,0000 14,70 24,90 21,93 EUR 21,78 21,88 0,23% 32,97% 13,80% 15,23%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKC66 AAOKC6  19.12.2008 1,0000 13,70 23,80 21,93 EUR 21,86 21,96 -0,14% 37,53% 8,38% 9,22%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKDAO AAOKDA  19.06.2009 1,0000 14,60 24,00 21,93 EUR 20,74 20,84 4,97% 33,42% 15,16% 10,52%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKDB8 AAOKDB  19.06.2009 1,0000 15,60 25,00 21,93 EUR 2069 20,79 5,20% 28,86% 20,25% 13,96%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKC90 AAOKC9  19.06.2009 1,0000 13,50 22,80 21,93 EUR 20,78 20,88 4,79% 38,44% 9,20% 6,43%
Novartis Quanto DEO0DAA0QUC7 AAOQUC  19.06.2009 1,0000 40,00 66,00 58,15 CHF 58,87 59,07 -1,58% 31,21% 11,73% 8,18%
PetroChina NL0000609626 ~ABN497  19.12.2008 10,0000 7,00 12,00 11,30 HKD 10,04 10,24 -2,54% 38,05% 3,56% 391%
PetroChina NLO000808020 AAOFKZ  17.12.2009 10,0000 7,20 13,50 11,30 HKD 9,57 9,77 2,17% 36,28% 22,12% 11,05%
PetroChina NL0000808038  AAOFKO 17.12.2009 10,0000 6,50 12,50 11,30 HKD 9,66 9,86 1,27% 42,48% 12,04% 6,14%
Peugeot SA NL0000760999 AAODHB  19.06.2009 1,0000 31,00 54,10 47,68 EUR 4732 47,42 0,55% 34,98% 14,09% 9,79%
Peugeot SA NL0000761005 AAODHC  19.06.2009 1,0000 33,00 56,60 47,68 EUR 47,30 47,40 0,59% 30,79% 19,41% 13,40%
Renault SA NL0000471399  ABNO2U  19.12.2008 1,0000 48,48 81,02 78,07 EUR 7658 76,73 1,72% 37,90% 5,59% 6,14%
Rio Tinto DE00OAAOMSBT3 AAOMST  19.12.2008 1,0000 33,00 50,00 4463  GBP 57,51 57,66 4,05% 26,06% 16,76% 18,51%
Rio Tinto DE00OAAOMS8U1 AAOMSU  12.06.2009 1,0000 32,00 52,00 4463  GBP 57,08 57,23 4,76% 28,30% 22,34% 15,59%
Roche Holding GS Quanto NLO0000099133 ABN27G  19.06.2009 0,1000 147,00 235,00 19950  CHF 1989 19,99 -0,20% 26,32% 17,56% 12,15%
Roche Holding GS Quanto DEOOOAAOQUFO AAOQUF  19.06.2009 0,1000 133,00 215,00 19950  CHF 1969 19,79 0,80% 33,33% 8,64% 6,05%
Roche Holding GS Quanto DEOOOAAOQUE3 AAOQUE  19.06.2009 0,1000 140,00 225,00 19950  CHF 19,78 19,88 0,35% 29,82% 13,18% 9,17%
Royal Dutch Shell Plc / New DEO0OABNOVB4 ABNOVB  19.12.2008 2,0000 13,50 26,00 25,37 EUR 51,44 51,64 -1,77% 46,79% 0,70% 0,76%
Royal Dutch Shell Plc / New NLO0000758480 AAOC9U  18.12.2009 1,0000 16,80 30,70 25,37 EUR 26,14 26,24 -3,43% 33,78% 17,00% 8,57%
Royal Dutch Shell Plc / New NLO0000758498 AAOC9V  18.12.2009 1,0000 18,30 32,00 25,37 EUR 2598 26,08 -2,80% 21.87% 22,70% 11,31%
RWE St. DEOOOAAOQHV4 AAOQHV  19.12.2008 1,0000 67,00 107,00 91,05 EUR 91,32 91,42 -041% 26,41% 17,04% 18,83%
RWE St. DEOOOAAOKAS0 AAOKA5  19.12.2008 1,0000 54,00 91,00 91,05 EUR 90,42 90,52 0,58% 40,69% 0,53% 0,58%
RWE St. NLO0000739969 AAO0C2S  19.06.2009 1,0000 51,00 96,00 91,05 EUR 93,86 93,96 -3,20% 43,99% 2,17% 1,53%
RWE St. NLO0000739977 AAOC2T  19.06.2009 1,0000 54,00 100,00 91,05 EUR 94,46 94,56 -3,86% 40,69% 5,75% 4,08%
RWE St. NLO0000739985 AAO0C2U  19.06.2009 1,0000 58,00 104,00 91,05 EUR 94,55 94,65 -3,95% 36,30% 9,88% 6,90%
RWE St. DEOODAAOQHY8 AAOQHY  19.06.2009 1,0000 66,00 115,00 91,05 EUR 89,99 90,09 1,05% 2151% 27,65% 18,89%
Sanofi-Aventis DEOOODAAOKC09 AAOKCO  19.06.2009 1,0000 44,00 70,00 60,10 EUR 61,07 61,17 -1,78% 26,79% 14,44% 10,03%
Siemens DEOOOAAOQHT8 AAOQHT  19.12.2008 1,0000 64,00 103,00 88,41 EUR 8852 8862 -0,24% 21,61% 16,23% 17,92%
Siemens NL0000802254 AAOE1K  19.06.2009 1,0000 63,00 102,00 88,41 EUR 90,94 91,04 -2,97% 28,74% 12,04% 8,39%
Siemens NL0000776342 AAOEJP  19.06.2009 1,0000 60,00 91,00 88,41 EUR 84,27 84,37 4,57% 32,13% 7,86% 551%
Siemens NL0000802239 AAOETH  19.06.2009 1,0000 55,50 93,50 88,41 EUR 8591 86,01 2,11% 37,22% 8,71% 6,10%
Siemens NL0000802247  AAOQE1J 19.06.2009 1,0000 59,50 97,50 88,41 EUR 85,77 85,87 2,87% 32,70% 13,54% 9,42%
Sony Quanto NL0000810695 AAOFRD  18.12.2009 0,0100 4.100,00 7.600,00 5.490,00 JPY 54,10 55,10 -0,36% 25,32% 37,93% 18,34%
ThyssenKrupp NL0000802312 AAOETR  19.06.2009 1,0000 24,00 40,50 33,64 EUR 3480 34,90 -3,75% 28,66% 16,05% 11,12%
ThyssenKrupp NLO0000739332 AA0COZ  19.06.2009 1,0000 20,90 35,60 33,64 EUR 3332 3342 0,65% 37,87% 6,52% 4,58%
ThyssenKrupp NLO0000739324 AAOCOY  19.06.2009 1,0000 20,10 34,10 33,64 EUR 33,00 3310 1,61% 40,25% 3,02% 2,13%
Total NL0000761153 AAODHH  19.12.2008 1,0000 38,70 59,00 52,33 EUR 54,30 54,40 -3,96% 26,05% 8,46% 9,31%
Total DEOOOAAOQPFO AAOQPF  19.06.2009 1,0000 35,00 62,00 52,33 EUR 52,78 52,88 -1,05% 33,12% 17,25% 11,94%
Total DEOOOAAOQPG8 AAOQPG  19.06.2009 1,0000 38,50 65,00 5233 EUR 52,23 52,33 0,00% 26,43% 24,21% 16,61%
Total NLO0000761195 AAODHM  18.12.2009 1,0000 33,50 61,50 52,33 EUR 53,20 53,30 -1,85% 35,98% 15,38% 7,78%
Total NLO0000761203 AAODHN  18.12.2009 1,0000 36,50 64,50 52,33 EUR 53,00 53,10 -1,47% 30,25% 21,41% 10,72%
Total NLO0000761211  AAODHP  18.12.2009 1,0000 38,60 67,20 52,33 EUR 52,97 53,07 -1,41% 26,24% 26,63% 13,16%
TUl NLO0000739381  AA0C04 19.06.2009 1,0000 9,40 18,80 13,73 EUR 1348 1368 0,36% 31,54% 37,43% 25,21%
Unilever NLO000758845 AAODAW 19.12.2008 1,0000 16,60 24,00 22,18 EUR 21,51 21,61 2,57% 25,16% 11,06% 12,18%
Unilever NLO000758829 AAODAU  19.12.2008 1,0000 14,70 22,00 22,18 EUR 2143 21,53 2,93% 33,72% 2,18% 2,40%
Unilever NL0000758837 AAODAV  19.12.2008 1,0000 15,70 23,00 22,18 EUR 21,40 21,50 3,07% 29,22% 6,98% 1,61%
Unilever NL0000758860 AAODAY  18.12.2009 1,0000 13,90 24,00 22,18 EUR 2209 2219 -0,05% 37,33% 8,16% 4,19%
Unilever NL0000758878 AAODAZ  18.12.2009 1,0000 14,80 25,00 22,18 EUR 211 22 -0,14% 33,27% 12,56% 6,39%
Unilever NL0000758886 AAODAO  18.12.2009 1,0000 15,60 26,00 22,18 EUR 2213 22,23 -0,23% 29,67% 16,96% 8,55%
Unilever NL0000758852 AAODAX  18.12.2009 1,0000 12,90 23,00 22,18 EUR 2111 21,21 4,371% 41,84% 8,44% 4,33%
Zurich Financial Quanto DEOO0OAAORJL9 AAORJL  19.06.2009 0,1000 205,00 360,00 281,50 CHF 27,719 2189 0,92% 21,18% 29,08% 19,83%
Indizes

Bovespa DEOOOAAORV09 AAORVO  17.12.2010 0,0010 39.000,00 63.000,00  57.506,47 BRL 21,21 21,52 3,29% 32,18% 13,28% 4,38%
CECE (EUR) NL0000082089 ABN2UO  16.12.2009 0,0100 1.414,00 2.501,00 2.398,90 EUR 2298 23,08 3,79% 41,06% 8,36% 4,31%
CECE (EUR) DEOOOAAOF6V2 AAOF6V 10.12.2009 0,0100 1.600,00 2.750,00 2.398,90 EUR 2376 2391 0,33% 33,30% 15,01% 7,69%

CECE (EUR) DEO00AAOF6WO AAOF6W  18.06.2010 0,0100  1.700,00 3.100,00 239890 EUR 2331 2341 241% 29,13% 32,42% 12,37%
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CECE (EUR) NL0000610111  ABN5A8  08.05.2009 0,0100 1.709,40 2.637,36 239890 EUR 23,35 23,50 2,04% 28,74% 12,23% 9,31%
DAX BRIC PR NLO0000770352 AAOD2H  16.12.2011 0,1000 280,00 490,00 450,96 EUR 40,00 40,50 10,19% 37,91% 20,99% 5,00%
DAX BRIC PR NL0000770337 AAOD2F  18.12.2009 0,1000 290,00 420,00 450,96 EUR 4097 41,47 8,04% 35,69% 1,28% 0,67%
DAX BRIC PR NLO0000770345 AAOD2G  17.12.2010 0,1000 300,00 480,00 450,96 EUR 40,53 41,03 9,02% 33,48% 16,99% 5,55%
DivDAX KI DEOOOAAOHIC4 AAOHSC  17.12.2010 0,1000 114,00 203,00 152,66 EUR 14,96 1526 0,04% 25,32% 33,03% 10,32%
DJ Asia Select Dividend 30 DEOOOAAOHSL7 AAOHSL  17.12.2010 0,1000 380,00 630,00 571,10 usb 37,06 37,49 4,92% 33,46% 16,02% 5,25%
DJ EURO STOXX 50 NLO0000061471  ABN2KC  17.12.2010 0,0100  2.000,00 4.250,00 3.874,15 EUR 37,88 38,18 1,45% 48,38% 1,31% 3,76%
DJ EURO STOXX 50 NL0000636447 ABN83H  20.09.2011 0,0100 2.180,00 4.730,00 3.874,15 EUR 36,84 37,14 4,13% 43,73% 27,36% 6,82%
DJ EURO STOXX 50 NL0000762193 AAODLK  18.12.2009 0,0100  2.450,00 4.550,00 3.874,15 EUR 39,51 39,61 -2,24% 36,76% 14,87% 1,53%
DJ EURO STOXX 50 NL0000040707 ABNTWZ 10.12.2009 0,0100  2.500,00 4.250,00 3.874,15 EUR 3835 38,65 0,24% 35,47% 9,96% 5,16%
DJ EURO STOXX 50 NL0000061489 ABN2KA  19.12.2008 0,0100  2.600,00 4.300,00 3.874,15 EUR 3891 3921 -1,21% 32,89% 9,67% 10,64%
DJ EURO STOXX 50 NL0000023380 ABN1C2  22.07.2009 0,0100  2.600,00 4.100,00 387415 EUR 36,17 3647 5,86% 32,89% 12,42% 8,11%
DJ EURO STOXX 50 NL0000762201 AAODLL  18.12.2009 0,0100 2.600,00 4.750,00 3.874,15 EUR 39,73 39,83 -2,81% 32,89% 19,26% 9,66%
DJ EURO STOXX 50 NLO000061497 ABN2JY  17.12.2010 0,0100 2.600,00 5.300,00 3.874,15 EUR 38,78 39,08 -0,87% 32,89% 35,62% 11,05%
DJ EURO STOXX 50 DEO00DAA0G915 AA0G91 15.05.2013 0,0100 2.640,00 6.820,00 3.874,15 EUR 36,60 37,60 2,95% 31,86% 81,38% 11,85%
DJ EURO STOXX 50 NL0000807212 AAOFHB  16.12.2011 0,0100 2.750,00 5.500,00 3.874,15 EUR 36,28 36,38 6,10% 29,02% 51,18% 1,17%
DJ EURO STOXX 50 NL0000762219  AAODLM  18.12.2009 0,0100 2.800,00 5.000,00 3.874,15 EUR 39,90 40,00 -3,25% 21,13% 25,00% 12,40%
DJ EURO STOXX 50 NL0000186419 ABN34V  17.12.2010 0,0100 2.800,00 5.690,00 3.874,15 EUR 39,11 3941 -1,73% 21,713% 44,38% 13,47%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOQLN3 AAOQLN  19.06.2009 0,0100  2.900,00 5.100,00 3.874,15 EUR 39,52 39,62 -2,21% 25,14% 28,72% 19,60%
DJ Industrial Average DEOO0OAAOR342 AAOR34 18.12.2009 0,0100 8.500,00 14.000,00 12.099,30  USD 8521 8571 -2,60% 29,75% 12,717% 6,50%
DJ Industrial Average DEO00OAAOR334 AAOR33 19.06.2009 0,0100 8.800,00 13.500,00 12.099,30  USD 84,88 8538 -2,21% 21,21% 9,17% 6,41%
DJ Industrial Average DEOOOAAOH939 AAOH93  17.12.2010 0,0100 9.000,00 15.500,00 12.099,30  USD 82,14 82,64 1,07% 25,62% 29,49% 9,30%
DJ Industrial Average Quanto DEOOOAAOR4C3 AAOR4C  19.06.2009 0,0100 8.800,00 14.000,00  12.099,30 usp 123,63 12413 -2,59% 21,21% 12,78% 8,90%
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOKB26 AAOKB2  19.06.2009 0,1000 300,00 500,00 457,52  TRY 24,48 24,68 5,75% 34,43% 15,95% 11,06%
FTSE Top40 NLO0000762334 AAODLZ  18.12.2009 0,0100 13.600,00 2440000 2339973 ZAR 22,38 22,48 0,27% 41,88% 4,55% 2,36%
FTSE Top40 NLO0000762342 AAODLO  18.12.2009 0,0100 14.600,00 2550000 2339973 ZAR 22,31 2247 0,31% 37,61% 9,32% 4,77%
FTSE Top40 NL0000762359 ~ AAODL1 18.12.2009 0,0100 15.700,00 26.600,00 2339973 ZAR 2231 2241 0,58% 3291% 14,34% 1.21%
FTSE Top40 NLO000762367 AAODL2  18.12.2009 0,0100 16.700,00 2770000 2339973 ZAR 2225 22,35 0,84% 28,63% 19,38% 9,72%
FTSE Top40 NL0000762326  AAODLY 19.12.2008 0,0100 17.000,00 24.400,00  23.399,73 ZAR 2264 22,74 -0,89% 27,35% 3,36% 3,69%
FTSE Top40 DEOOOAAOKCK1 AAOKCK  17.12.2010 0,0100 17.000,00 3250000 2339973 ZAR 2209 2219 1,55% 21,35% 41,08% 12,571%
Hang Seng NLO000770964 AAOD3W  16.12.2010 0,0100 13.000,00 24.000,00 23.818,86 HKD 1964 1979 5,99% 45,42% 7,18% 2,41%
Hang Seng NL0000770956  AAOD3V ~ 17.12.2009 0,0100 14.000,00 23.000,00 23.81886  HKD 20,01 20,16 4,23% 41,22% 0,82% 0,43%
Hang Seng DEO00AAOKL57 AAOKL5 16.12.2010 0,0100 15.500,00 30.000,00 23.818,86 HKD 20,27 20,42 2,99% 34,93% 29,84% 9,41%
Hang Seng NL0000692374 AAOJPX  19.06.2009 0,0100 16.000,00 25.000,00 23.818,86 HKD 20,38 20,53 2,47% 32,83% 7,62% 5,34%
Hang Seng DEOOOAAOKL40 AAOKL4  17.12.2009 0,0100 16.000,00 27.000,00 23.818,86 HKD 20,43 20,58 2,23% 32,83% 15,94% 8,07%
Hang Seng NL0000692283 AAOJPT  19.12.2008 0,0100 16.500,00 25.000,00 23.818,86 HKD 20,82 20,97 0,38% 30,73% 5,36% 589%
HS China Enterprise NL0000768828 AAODYD  16.12.2010 0,1000 7.000,00 13.500,00  13.531,45 HKD n,n 12n 5,75% 48,27% 5,85% 1,98%
HS China Enterprise DEOOOAAOKL81 AAOKL8 16.12.2010 0,1000  9.000,00 18.500,00  13.531,45 HKD 114,25 115,25 3,62% 33,49% 41,86% 12,80%
HS China Enterprise DEOOOAAOKL73  AAOKL7 17.12.2009 0,1000 10.000,00 17.500,00  13.531,45 HKD 114,91 11591 3,07% 26,10% 33,43% 16,33%
IBEX DEOOOAAOF842 AAOF84 18.12.2009 0,0100  9.000,00 15.100,00 13.226,20 EUR 132,58 133,58 -1,00% 31,95% 13,04% 6,63%
Kospi 200 DEO0OAAOH7A2 AAOH7A  19.12.2008  100,0000 150,00 230,00 21360 KRW 15,84 1599 -3,04% 29,78% 4,50% 4,94%
Kospi 200 DEOOOAAOH7C8 AAOH7C  19.06.2009  100,0000 155,00 240,00 21360 KRW 1531 1546 0,37% 21,43% 12,78% 8,90%
Nasdaq 100 Quanto DEOOOAAOR4B5 AAOR4B  19.06.2009 0,0100 1.350,00 2.200,00 1.844,09 usb 18,86 18,92 -2,60% 26,79% 16,28% 11,28%
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3U7 AAOR3U  16.04.2010 0,0100  9.000,00 17.00000 1332594  JPY 136,86 137,86 -3,45% 32,46% 23,31% 9,83%
Nikkei 225 Quanto NLO000411486 ABN177  21.07.2008 0,0100  9.100,00 13.700,00 1332594  JPY 135,02 136,37 -2,33% 31,711% 0,46% 0,93%
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3S1 AAOR3S  11.12.2009 0,0100  9.200,00 16.500,00 13.32594  JPY 136,20 137,20 -2,96% 30,96% 20,26% 10,25%
Nikkei 225 Quanto NLO0000040046 ABN1K8  10.04.2009 0,0100  9.800,00 15.900,00 13.32594  JPY 137,02 138,39 -3,85% 26,46% 14,89% 12,06%
RDX (EUR) DEOOOAAOG8H6 AAOG8H  18.06.2010 0,0100  1.200,00 2.200,00 1.90854 EUR 1943 19,63 -2,85% 37,12% 12,07% 4,85%
RDX (EUR) DEOODAA0G8G8 AAOG8G  19.06.2009 0,0100  1.400,00 2.100,00 1.90854 EUR 1920 19,38 -1,54% 26,65% 8,36% 5,85%
S&P 500 DEOOOAAOR300 AAOR30 18.12.2009 0,1000 950,00 1.600,00 1.325,19 usb 93,54 94,04 -2,78% 28,31% 17,47% 8,80%
S&P 500 Quanto DEO00DAAOR391 AAOR39 19.06.2009 0,1000 940,00 1.550,00 1.325,19 usb 136,95 137,45 -3,72% 29,07% 12,77% 8,89%
S&P 500 Quanto DEOOOAAOR4A7 AAOR4A  18.12.2009 0,1000 950,00 1.650,00 132519 USD 136,63 137,13 -3,48% 28,31% 20,32% 10,17%
S&P Custom/ABN Price Return Water Stocks (EUR) DEO00AAOF6J7 AAOF6J 13.04.2011 0,7318 81,99 136,65 12768  EUR 88,47 89,47 4,24% 35,78% 1,77% 351%
S&P/ASX 200 NL0000189173 ABN4BL  20.03.2009 0,0100 3.950,00 5.750,00 5.580,40 AUD 32,08 3228 3,66% 29,22% 6,96% 5,96%
TSE Reit Quanto NL0000030625 ABNTHK  20.03.2009 0,0100 1.050,00 1.650,00 159477  JPY 14,55 14,63 8,26% 34,16% 12,78% 10,91%
Rohstoffe

Gold Quanto DEOOOAAOQPC7 AAOQPC  17.12.2010 0,1000 610,00 920,00 874,25 usb 89,18 90,18 -3,15% 30,23% 2,02% 0,69%

Silber NL0000758043  AAOC8K  17.12.2010 1,0000 11,10 20,00 1597  USD 10,64 10,79 2,12% 30,48% 27,97% 8,86%
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35,00
38,50
35,50
41,00
39,50
40,50
36,50
39,00
4350
34,50
42,00
37,00
33,00

Sicherheits- Bonus-

level

130,00
290,00
320,00
320,00
950,00

Bonus-
level

25,00
30,00
26,50
48,00
53,00
49,00
168,00
161,00
14,29
15,59
15,07
15,59
13,77
14,81
14,29
13,51
35,00
240,00
260,00
255,00
265,00
36,00
83,00
87,00
80,00
97,00
101,00
103,00
97,00
115,00
92,00
85,00
47,00
51,00
58,00
56,00
61,00
60,50
67,50
59,00
61,00
70,00
58,00
63,00
63,50
56,00

level

230,00
460,00
450,00
570,00
1.700,00

Cap

25,00
38,00
26,50
48,00
53,00
49,00
168,00
161,00
14,29
16,11
15,07
15,59
13,77
15,59
14,81
14,29
35,00
350,00
380,00
255,00
265,00
36,00
83,00
87,00
80,00
97,00
101,00
103,00
97,00
115,00
92,00
85,00
47,00
51,00
58,00
56,00
61,00
71,50
67,50
59,00
61,00
70,00
66,00
63,00
73,50
56,00

kurs

177,87
436,80
436,80
436,80
1.348,47

Referenz- Referenz-

kurs

24,52
24,52
24,52
39,90
39,90
39,90
124,25
124,25
14,67
14,67
14,67
14,67
14,67
14,67
14,67
14,67
25,06
161,36
161,36
161,36
161,36
2371
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
88,78
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19
58,19

wahrung kurs

usb
usb
usb
usb
usb

12,21
28,87
28,80
0,7
92,42

Geld-

wihrung kurs

CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

23,20
2,29
21,81
40,57
40,50
40,1
126,44
124,16
52,56
50,48
51,26
51,00
4873
50,86
50,16
48,67
33,57
107,48
105,78
107,94
150,12
22,86
80,71
83,56
78,56
88,11
87,36
90,32
82,31
89,94
80,18
77,40
46,26
49,58
53,50
52,56
55,14
57,46
56,15
53,33
54,18
56,08
56,49
54,64
56,41
49,11

kurs

12,31 -0,24%
29,07 361%
29,00 3,84%
42,97 1,63%
92,92 0,19%

puffer

26,91%
33,61%
26,74%
26,74%
29,55%

Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus-

rendite

29,00%
9,25%
7,13%

32,65%

26,31%

Brief- Discount Sicherheits- Bonus-

kurs

23,30 4,98%
24,39 0,53%
21,91 10,64%
40,67  -1,93%
40,60  -1,75%
40,21 -0,78%
12654  -1,84%
12426 -0,01%
52,66 6,74%
50,58  10,42%
51,36 9,04%
51,10 9,50%
4883  1352%
50,96 9,75%
50,26  10,99%
4877  1363%
3407  -097%
107,78 3,25%
106,08 4,78%
108,24 2,84%
150,42 6,78%
22,96 3,16%
80,81 8,98%
83,66 5,77%
78,66  11,40%
88,21 0,64%
87,46 1,49%
9042 -1,85%
82,41 7,18%
90,04  -1,42%
80,28 9,57%
7150  12,71%
46,36 20,33%
49,68  14,62%
53,60 7,89%
52,66 9,50%
55,24 5,07%
57,56 1,08%
56,25 3,33%
53,43 8,18%
54,28 6,72%
56,18 3,45%
56,59 2,75%
54,74 5,93%
56,51 2,89%
4921 1543%

puffer

34,75%
26,59%
43,72%
28,57%
26,07%
34,84%
21,57%
34,81%
30,93%
32,70%
41,56%
38,02%
49,53%
36,25%
43,33%
48,64%
2817%
25,63%
25,63%
31,83%
25,63%
26,19%
36,92%
31,29%
43,68%
28,47%
26,22%
35,80%
34,44%
31,29%
39,74%
52,13%
51,88%
39,85%
33,84%
38,99%
29,54%
32,12%
30,40%
37,21%
32,98%
25,24%
40,1%
21,82%
36,42%
43,29%

rendite

7,30%
23,00%
20,95%
18,02%
30,54%
21,86%
32,76%
29,57%

4,44%
18,62%
12,93%
17,42%

8,54%
11,85%

9,43%

6,62%
38,32%
53,74%
69,22%
62,65%
76,17%
56,79%

2,71%

3,99%

1,70%

9,96%
15,48%
13,91%
17,70%
21,12%
14,60%

9,68%

1,38%

2,66%

8,21%

6,34%
10,43%

5,11%
20,00%
10,42%
12,38%
24,60%

2,49%
15,09%
12,37%
13,80%

Bouns-
rendite p. a.

11,15%
3,74%
5,00%

12,45%

10,19%

Bonus-
rendite p. a.

18,56%
25,41%
14,43%
19,92%
20,79%
15,04%
22,25%
20,15%
11,08%
12,87%
9,00%
12,05%
5,98%
8,26%
6,60%
4,65%
42,70%
34,78%
31,11%
40,15%
48,14%
37,54%
6,68%
9,92%
417%
15,40%
17,09%
15,35%
12,25%
18,94%
10,14%
6,77%
337%
6,54%
12,64%
9,72%
16,14%
5,61%
22,12%
11,48%
13,65%
21,26%
2,73%
16,65%
8,62%
9,59%



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-

verhaltn. level level kurs wihrung kurs kurs puffer rendite rendite p. a.
Bayer DEOOOAAOKHC7 ~ AAOKHC 19.06.2009 1,0000 32,50 58,00 72,00 58,19 EUR 55,76 55,86 4,00% 44,15% 3,83% 2,70%
Bayer DEOO0AA0QGJ1  AA0QGJ 19.06.2009 1,0000 43,00 75,50 75,50 58,19 EUR 55,36 55,46 4,69% 26,10% 36,13% 24,44%
Bayer DEOOOAAOKHE3 ~ AAOKHE 19.06.2009 1,0000 40,00 68,50 76,50 58,19 EUR 57,55 57,65 0,93% 31,26% 18,82% 13,00%
Bayer NL0000797082 AAOELU  19.06.2009 1,0000 30,00 54,00 54,00 58,19 EUR 4811 4821 17,15% 48,44% 12,01% 8,37%
Bayer NLO0000770428 AA0D2Q  19.06.2009 1,0000 31,00 52,00 56,00 58,19 EUR 48,60 4870 16,31% 46,73% 6,78% 4,76%
Bayer NLO0000770402 AA0D2N  19.06.2009 1,0000 27,00 47,00 52,00 58,19 EUR 46,07 46,17  20,66% 53,60% 1,80% 1,27%
Bayer NL0000797074 AAQELT  19.06.2009 1,0000 26,00 49,00 49,00 58,19 EUR 4476 4486  22,91% 55,32% 9,23% 6,46%
Bayer DEOODAAOQGH5 AAOQGH 19.06.2009 1,0000 40,00 73,00 73,00 58,19 EUR 55,73 55,83 4,06% 31,26% 30,75% 20,93%
Bayer NLO0000770410 AA0D2P  19.06.2009 1,0000 29,00 50,00 54,00 58,19 EUR 4746 4756 18,21% 50,16% 5,13% 3,61%
Bayer NL0000770394 AAOD2M 19.06.2009 1,0000 25,00 45,00 50,00 58,19 EUR 4373 4383  24,68% 57,04% 2,671% 1,88%
BHP Billiton PLC DEOOOAAOF7M9  AAOF7M  17.10.2008 1,0000 8,30 15,00 15,00 13,13 GBP 17,06 17,16 2,93% 36,79% 17,70% 24,64%
BMW St. DEOOOAAORP31  AAORP3  19.12.2008 1,0000 28,00 47,00 47,00 37,58 EUR 3769 37,79 -0,56% 25,49% 24,31% 21,01%
BMW St. DEOOOAAORP49  AAORP4 19.12.2008 1,0000 24,00 44,00 44,00 37,58 EUR 3793 3803 -1,20% 36,14% 15,70% 17,33%
BMW St. DEO0OAAOKHJ2  AAOKHJ 19.06.2009 1,0000 27,00 49,00 58,00 37,58 EUR 3785 3795 -0,98% 28,15% 29,12% 19,86%
BMW St. DEOOOAAORP56  AAORP5  19.06.2009 1,0000 23,00 47,00 47,00 37,58 EUR 38,03 3813 -1,46% 38,80% 23,26% 15,98%
BNP Paribas DEOOOAA0QQU7 AA0QQU 19.12.2008 1,0000 45,00 83,00 83,00 65,86 EUR 67,06 67,16 -1,97% 31,67% 23,59% 26,13%
BNP Paribas DEOOOAA0QQX1 AA0QQX 19.06.2009 1,0000 43,00 89,00 89,00 65,86 EUR 64,93 65,03 1,26% 34,71% 36,86% 24,91%
BNP Paribas DEOOOAA0QQY9 AA0QQY 19.06.2009 1,0000 48,00 93,00 93,00 65,86 EUR 63,71 6381 3,11% 21,12% 45,75% 30,60%
Boeing NL0000772531 AA0D8G 18.12.2009 1,0000 58,00 103,00 112,00 78,40 usDb 53,06 5329 1,55% 26,02% 33,45% 16,31%
Carrefour NL0000799427 AAOETP  20.06.2008 1,0000 28,00 47,00 47,00 47,710 EUR 4590 46,00 3,56% 41,30% 217% 5,34%
Carrefour NL0000799435 AAQOETQ 20.06.2008 1,0000 35,00 51,00 51,00 47,70 EUR 47,94 48,04 -0,71% 26,62% 6,16% 15,55%
Carrefour DEO0O0AA0QQB7 AA0QQB 19.12.2008 1,0000 32,00 55,00 55,00 47,710 EUR 47,36 47,46 0,50% 32,91% 15,89% 17,54%
Carrefour NL0000769362 AA0DZ3 19.06.2009 1,0000 34,50 58,50 63,00 47,70 EUR 47,68 47,78 -0,17% 21,67% 22,44% 15,43%
Carrefour NLO0000769461 AA0DOD 19.06.2009 1,0000 32,00 56,00 61,00 47,710 EUR 47,36 47,46 0,50% 3291% 17,99% 12,44%
Carrefour NLO0000799468 AAOETT  19.06.2009 1,0000 34,00 56,00 56,00 47,70 EUR 4541 4551 4,59% 28,12% 23,05% 15,84%
Carrefour NLO0000799450 AAOETS  19.06.2009 1,0000 31,00 53,00 53,00 47,70 EUR 4461 447 6,27% 35,01% 18,54% 12,81%
Carrefour NLO0000769453 AA0ODOC  19.06.2009 1,0000 30,00 54,00 58,50 47,70 EUR 46,99 47,09 1,28% 371.11% 14,67% 10,19%
Carrefour DEOODAAOQQET  AAOQQE 19.06.2009 1,0000 35,00 61,00 61,00 47,70 EUR 46,55 46,65 2,20% 26,62% 30,76% 20,94%
Carrefour NL0000799443 AAOETR  19.06.2009 1,0000 26,00 49,00 49,00 47,70 EUR 4325 4335 9,12% 45,49% 13,03% 9,07%
Cia Vale Do Rio ADR DEOOOAAOH6VO  AAOHBV  19.12.2008 2,0000 14,50 21,50 27,50 28,83 usb 3304 3404 1449% 49,711% 11,55% 12,73%
Citigroup DEOOOAAORY89  AAORY8  30.06.2009 1,0000 17,50 37,00 37,00 24,45 usb 16,49 16,79 0,54% 28,43% 52,15% 33,81%
Credit Suisse Quanto DEO00OAAOQTUT  AA0QTU 19.12.2008 1,0000 40,00 73,00 73,00 53,95 CHF 53,08 5318 1,43% 25,86% 31,21% 41,51%
DaimlerChrysler NL0000797694 AAOENK  20.06.2008 1,0000 33,00 55,00 55,00 52,31 EUR 52,52 52,62 -0,59% 36,91% 4,52% 11,29%
DaimlerChrysler NL0000797728 AAOENN 19.06.2009 1,0000 36,90 67,00 67,00 52,31 EUR 51,30 51,40 1,74% 29,46% 30,35% 20,67%
DaimlerChrysler NL0000797710 AAOENM 19.06.2009 1,0000 30,10 61,00 61,00 52,31 EUR 50,49 50,59 3,29% 42,46% 20,58% 14,18%
DaimlerChrysler DEOOOAAOKGU1 AAOKGU 19.06.2009 1,0000 37,00 68,00 87,00 52,31 EUR 51,93 52,03 0,54% 29,27% 30,69% 20,89%
Dt. Bank DEOOOAAOQHE5 AA0QH6 19.06.2009 1,0000 56,00 108,00 108,00 74,68 EUR 76,02 76,12 -1,93% 25,01% 41,88% 28,14%
Dt. Bank DEOOOAAORQC3 AAORQC 19.06.2009 1,0000 55,00 104,00 104,00 74,68 EUR 7378 74,78 -0,13% 26,35% 39,07% 26,34%
Dt. Bank DEOOOAAORQD1  AAORQD 19.06.2009 1,0000 49,50 99,00 99,00 74,68 EUR 7499 7599 -1,75% 33,72% 30,28% 20,62%
Dt. Post DEO0OAAOKHU9  AAOKHU 19.12.2008 1,0000 15,50 23,50 28,00 21,68 EUR 21,39 21,49 0,88% 28,51% 9,35% 10,30%
Dt. Post DEOOOAAOKHU9  AAOKHU 19.12.2008 1,0000 15,50 23,50 28,00 21,68 EUR 20,97 21,07 2,81% 28,51% 11,53% 12,11%
Dt. Post DEOOOAAOKHT1 ~ AAOKHT 19.12.2008 1,0000 13,50 22,50 26,00 21,68 EUR 21,01 21,11 2,63% 37,713% 6,58% 7,24%
Dt. Post DEOOOAAOKHY1 ~ AAOKHY 19.06.2009 1,0000 15,50 27,00 31,00 21,68 EUR 21,77 21,87 -0,88% 28,51% 23,46% 16,11%
Dt. Post DEOOOAAOKHX3  AAOKHX 19.06.2009 1,0000 14,50 24,50 30,00 21,68 EUR 2118 21,28 1,85% 33,12% 15,13% 10,50%
Dt. Post DEOOOAAOKHWS5  AAOKHW 19.06.2009 1,0000 12,50 23,00 29,00 21,68 EUR 20,86 20,96 3,32% 42,34% 9,73% 6,80%
Dt. Telekom DEOODAA0G998  AA0G99 19.09.2008 1,0000 10,50 15,30 15,30 14,89 EUR 1394 1424 4,371% 29,48% 7,44% 11,44%
Dt. Telekom DEOOOAAOHAA2  AAOHAA 19.09.2008 1,0000 11,00 16,00 16,00 14,89 EUR 14,67 14,72 1,14% 26,12% 8,70% 13,40%
Dt. Telekom DEOODAAOG980  AA0G98  19.09.2008 1,0000 9,50 14,50 14,50 14,89 EUR 13,84 13,89 6,72% 36,20% 4,39% 6,70%
Dt. Telekom DEOOOAAOQH99 AA0QH9 19.12.2008 1,0000 8,80 15,00 15,00 14,89 EUR 1389 13,94 6,38% 40,90% 7,60% 8,36%
Dt. Telekom DEOOOAAOHADE AAOHAD 19.12.2008 1,0000 11,00 16,50 16,50 14,89 EUR 1454 14,59 2,01% 26,12% 13,09% 14,44%
Dt. Telekom DEOOOAAOKH04  AAOKHO 19.12.2008 1,0000 9,80 15,10 17,80 14,89 EUR 1473 1478 0,74% 34,18% 217% 2,38%
Dt. Telekom DEOOOAAOHAC8 AAOHAC 19.12.2008 1,0000 10,50 16,10 16,10 14,89 EUR 1446 14,51 2,55% 29,48% 10,96% 12,07%
Dt. Telekom DEOOOAAOHABO AAOHAB 19.12.2008 1,0000 9,80 15,40 15,40 14,89 EUR 1413 1418 4,77% 34,18% 8,60% 9,47%
Dt. Telekom DEO0OAAOKHZ8 AAOKHZ 19.12.2008 1,0000 8,50 14,50 16,50 14,89 EUR 1421 14,26 4,23% 42,91% 1,68% 1,85%
Dt. Telekom DEOOOAAORQE9  AAORQE 19.12.2008 1,0000 11,00 17,30 17,30 14,89 EUR 14,72 14,77 0,81% 26,12% 17,13% 18,92%
Dt. Telekom DEOOOAAOQJA4  AAOQJA 19.06.2009 1,0000 8,70 16,80 16,80 14,89 EUR 14,43 14,48 2,75% 41,571% 16,02% 1,11%
Dt. Telekom NL0000797942 AAOEPA  19.06.2009 1,0000 10,80 19,00 19,00 14,89 EUR 1513 1518 -1,95% 21,47% 25,16% 17,24%
Dt. Telekom DEO0OAAOKH46  AAOKH4  19.06.2009 1,0000 9,90 17,10 19,80 14,89 EUR 14,87 14,92 -0,20% 33,51% 14,61% 10,15%
Dt. Telekom DEOOOAAOKH38  AAOKH3  19.06.2009 1,0000 9,20 15,80 19,10 14,89 EUR 14,47 14,52 2,48% 38.21% 8,82% 6,17%

Dt. Telekom DEO00AA0QJB2  AA0QJB 19.06.2009 1,0000 10,10 18,30 18,30 14,89 EUR 14,69 14,74 1,01% 3217% 24,15% 16,57%



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-

verhaltn. level level kurs wihrung kurs kurs puffer rendite rendite p. a.
Dt. Telekom DEO0OAAOKH20  AAOKH2  19.06.2009 1,0000 7,90 14,50 18,50 14,89 EUR 1389 13,94 6,38% 46,94% 4,02% 2,83%
E.ON NL0000797793 AAOENV  20.06.2008 1,0000 56,50 106,00 106,00 141,50 EUR 10538 10548  25,46% 60,07% 0,49% 1,20%
E.ON NLO0000797801 AAOENW 20.06.2008 1,0000 72,00 113,00 113,00 141,50 EUR M1,77 111,87 20,94% 49,12% 1,01% 2,46%
E.ON DEOOOAAOHAE4  AAOHAE 19.09.2008 1,0000 80,50 126,00 126,00 141,50 EUR 121,28 121,38 14,22% 43,11% 3.81% 5,80%
E.ON DEOODAAOHAGY  AAQOHAG 19.09.2008 1,0000 93,50 137,00 137,00 141,50 EUR 129,11 129,21 8,69% 33,92% 6,03% 9,23%
E.ON DEOOOAAOHAF1  AAOHAF  19.09.2008 1,0000 87,00 131,00 131,00 141,50 EUR 12494 12504  11,63% 38,52% 4,77% 7,28%
E.ON DEOOOAAOMSBQ9 AAOMSQ 12.12.2008 1,0000 90,00 141,50 150,00 141,50 EUR 133,17 133,77 5,46% 36,40% 5,78% 6,49%
E.ON DEOOOAAOHAH7 ~ AAOHAH 19.12.2008 1,0000 83,00 132,00 132,00 141,50 EUR 12313 12323 1291% 41,34% 7,12% 7,83%
E.ON DEOOOAAOHAJ3  AAOHAJ 19.12.2008 1,0000 88,50 137,50 137,50 141,50 EUR 126,77 126,87  10,34% 37,46% 8,38% 9,22%
E.ON DEO00OAA0QJCO AA0QJC 19.12.2008 1,0000 102,00 155,00 155,00 141,50 EUR 130,66 130,76 7,59% 21,92% 18,54% 20,49%
E.ON DEOOOAAOHAK1  AAOHAK 19.12.2008 1,0000 95,00 143,00 143,00 141,50 EUR 129,75 129,85 8,23% 32,86% 10,13% 11,15%
E.ON DEOOOAAOKH79  AAOKH7  19.12.2008 1,0000 93,00 145,50 163,00 141,50 EUR 138,78 138,88 1,85% 34,28% 4,77% 5,24%
E.ON DEOOOAAOKH53  AAOKH5 19.12.2008 1,0000 75,00 128,00 145,00 141,50 EUR 126,42 126,52  10,59% 47,00% 1,17% 1,28%
E.ON DEOOOAAOKH61  AAOKH6 19.12.2008 1,0000 87,00 134,00 157,00 141,50 EUR 129,06 129,16 8,72% 38,52% 3,75% 411%
E.ON NL0000797819 AAOENX 19.06.2009 1,0000 53,70 116,00 116,00 141,50 EUR 10827 10837 2341% 62,05% 7,04% 4,94%
E.ON DEOOOAAOKH95  AAOKH9 19.06.2009 1,0000 82,00 140,00 169,00 141,50 EUR 13411 134,21 5,15% 42,05% 4,31% 3,04%
E.ON DEOOOAAOQJF3  AAOQJF 19.06.2009 1,0000 98,00 165,00 165,00 141,50 EUR 129,53 129,63 8,39% 30,74% 21,29% 18,65%
E.ON NL0000797835 AAOENZ  19.06.2009 1,0000 81,50 135,00 135,00 141,50 EUR 119,74 11984 1531% 42,40% 12,65% 8,81%
E.ON DEOOOAAOQJE6  AAOQJE 19.06.2009 1,0000 90,00 158,00 158,00 141,50 EUR 129,06 129,16 8,72% 36,40% 22,33% 15,35%
E.ON DEOOOAAOKJA7  AAOKJA 19.06.2009 1,0000 87,50 152,00 175,00 141,50 EUR 137,67 137,77 2,64% 38,16% 10,33% 7.21%
E.ON NL0000797827 AAOENY 19.06.2009 1,0000 64,00 124,00 124,00 141,50 EUR 11394 11404  1941% 54,77% 8,73% 6,11%
E.ON DEOOOAAOKH87  AAOKH8 19.06.2009 1,0000 70,00 128,00 164,00 141,50 EUR 126,10 126,20 10,81% 50,53% 1,43% 1,01%
Enel DEOOOAAOKMMS6 AAOKMM 17.12.2008 10,0000 5,00 8,20 8,20 7,94 EUR 78,21 78,47 1.17% 37,03% 4,50% 4,97%
Enel DEOOOAAOKML8  AAOKML 17.12.2008 10,0000 5,60 8,60 8,60 7,94 EUR 80,45 80,65 -1,57% 29,41% 6,63% 7,34%
Enel DEOOOAAOKMN4  AAOKMN 17.12.2008 10,0000 5,30 8,30 9,00 7,94 EUR 80,78 80,98 -1,99% 33,25% 2,49% 2,75%
Enel DEOOOAAOKMP9  AAOKMP 17.12.2008 10,0000 5,60 8,50 10,00 7,94 EUR 79,52 79,72 -0,40% 29,41% 6,62% 7,33%
ENI DEOOOAAOKNAY  AAOKNA 30.06.2009 1,0000 17,00 29,00 35,00 22,93 EUR 22,84 22,94 -0,04% 25,86% 26,42% 17,66%
Exxon Mobil NL0000772465 AA0D79 19.12.2008 1,0000 54,00 80,00 85,00 85,08 usb 5268 5278 10,15% 36,53% 4,65% 511%
Exxon Mobil NL0000772473 AAOD8A  19.12.2008 1,0000 58,00 84,00 88,00 85,08 usb 53,25 5340 9,09% 31,83% 8,60% 9,47%
Exxon Mobil NL0000772481 AAOD8B 18.12.2009 1,0000 47,00 84,00 88,00 85,08 usb 4999 50,14  14,64% 44,76% 15,67% 7,92%
Exxon Mobil NL0000772507 AAODSD 18.12.2009 1,0000 54,00 91,00 95,00 85,08 usb 5206 52,16  11,20% 36,53% 20,45% 10,24%
Exxon Mobil NL0000772499 AAODSC 18.12.2009 1,0000 50,00 87,00 91,00 85,08 usb 51,22 5132 12,63% 41,23% 17,04% 8,59%
France Telecom DEOOOAAOKDR4  AAOKDR 19.12.2008 1,0000 14,30 23,50 23,50 24,49 EUR 21,70 21,80  10,98% 41,61% 7,80% 8,58%
France Telecom DEO0OAAOQPWS5 AA0QPW 19.12.2008 1,0000 16,50 28,00 28,00 24,49 EUR 2384 2394 2,25% 32,63% 16,96% 18,73%
France Telecom DEOOOAAOKDS2  AAOKDS 19.12.2008 1,0000 16,00 24,50 24,50 24,49 EUR 212 2222 9,27% 34,67% 10,26% 11,30%
France Telecom DEOOOAAOKDVE AAOKDV 19.06.2009 1,0000 15,00 26,00 26,00 24,49 EUR 2191 2201 10,13% 38,75% 18,13% 12,53%
France Telecom DEOOOAA0QPZ8  AA0QPZ 19.06.2009 1,0000 16,50 30,50 30,50 24,49 EUR 2333 2343 4,33% 32,63% 30,17% 20,55%
France Telecom DEOOOAAOKDU8 AAOKDU 19.06.2009 1,0000 13,60 25,00 25,00 24,49 EUR 2163 21,73 11,21% 44,47% 15,05% 10,45%
France Telecom DEOOOAAOKDTO  AAOKDT 19.06.2009 1,0000 12,80 24,00 24,00 24,49 EUR 21,09 2119  1347% 47,713% 13,26% 9,23%
Gazprom-ADR DEOO0AA0G720  AA0G7Z 20.06.2008 1,0000 30,00 49,00 49,00 52,50 usb 32,94 33,09 871% 42,86% 2,24% 5,49%
Gazprom-ADR DEOOOAAOG709  AA0G70 19.12.2008 1,0000 28,00 51,00 51,00 52,50 usb 32,85 33,00 8,96% 46,67% 6,70% 1.31%
General Electric NL0000769248 AAODZR 15.01.2010 1,0000 24,50 44,00 47,50 34,31 usb 2324 2339 1,26% 28,59% 29,88% 14,07%
Intel NLO0000769271 AA0DZU 19.12.2008 1,0000 14,00 23,00 25,50 19,00 usb 1264 12,79 2,50% 26,32% 24,16% 26,76%
Intel NLO0000769297 AA0ODZW 18.12.2009 1,0000 13,00 24,00 26,50 19,00 usp 12,07 1217 7,23% 31,58% 36,15% 17,54%
Intel NLO0000769305 AA0ODZX 18.12.2009 1,0000 14,00 25,00 28,00 19,00 usb 11,91 12,01 8,45% 26,32% 43,72% 20,92%
Lufthansa DEO0O0AAOQM76 AA0QM7 19.06.2009 1,0000 12,00 23,00 23,00 16,10 EUR 1587 1597 0,81% 25,41% 44,02% 29,50%
Lufthansa DEOOOAAOKJE9 ~ AAOKJE  19.06.2009 1,0000 12,00 23,00 28,00 16,10 EUR 16,23 16,33 -1,43% 25,41% 40,85% 27,47%
MAN NL0000797108 AAOELW 20.06.2008 1,0049 49,76 82,59 82,59 83,57 EUR 7913 79,23 5,66% 40,46% 4,76% 11,89%
MAN NL0000797116 AAQELX  20.06.2008 1,0049 57,72 86,57 86,57 83,57 EUR 79,65 79,75 5,04% 30,94% 9,09% 23,40%
MAN NL0000797132 AAOELZ  19.06.2009 1,0049 52,74 97,52 97,52 83,57 EUR 7545 7555  10,04% 36,89% 29,711% 20,25%
MAN NL0000797124 AACELY  19.06.2009 1,0049 46,77 90,55 90,55 83,57 EUR 7380 7390  12,00% 44,04% 23,14% 15,89%
MAN NL0000770188 AAOD10  19.06.2009 1,0049 51,75 86,57 93,54 83,57 EUR 211 7221 14,01% 38,08% 20,48% 14,12%
MAN NL0000797140 AAOELO  19.06.2009 1,0049 58,71 102,50 102,50 83,57 EUR 7554 7564 9,93% 29,75% 36,17% 24,46%
MAN NL0000770170 AAOD1Z  19.06.2009 1,0049 48,76 83,59 90,55 83,57 EUR 7,35 7145  1492% 41,65% 17,56% 12,15%
MAN NL0000770154 AAOD1X 19.06.2009 1,0049 41,79 16,62 83,59 83,57 EUR 68,39 6849  1844% 49,99% 12,42% 8,65%
MAN NL0000770162 AAOD1Y 19.06.2009 1,0049 44,78 79,61 86,57 83,57 EUR 69,34 6944 1731% 46,42% 15,20% 10,55%
Merck US NL0000772325 AAOD7V  19.12.2008 1,0000 35,00 52,00 57,00 53,32 usb 3509 35,19 4,41% 34,36% 2,02% 2,22%
Merck US NL0000772317 AAOD7U  19.12.2008 1,0000 33,00 50,00 54,00 53,32 usb 3410 3420 7,10% 38,11% 0,94% 1,03%
Merck US NL0000772333 AAOD7W 18.12.2009 1,0000 29,00 52,00 57,00 53,32 usb 3282 3292 1058% 45,61% 9,06% 4,65%

Merck US NL0000772341 AAOD7X  18.12.2009 1,0000 31,00 54,00 59,00 53,32 usb 3348 3358 8,78% 41,86% 11,03% 5,63%



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-

verhaltn. level level kurs wihrung kurs kurs puffer rendite rendite p. a.
Merck US NL0000772358 AAOD7Y  18.12.2009 1,0000 33,00 57,00 61,00 53,32 usb 3425 3435 6,69% 38,11% 14,57% 7,38%
Metro NLO0000797165 AAOEL2  20.06.2008 1,0000 33,00 55,00 55,00 53,07 EUR 53,56 53,66 -1.11% 37,82% 2,50% 6,14%
Metro NL0000797207 AAOEL6  19.06.2009 1,0000 39,00 66,00 66,00 53,07 EUR 52,66 52,76 0,58% 26,51% 25,09% 17,20%
Metro NL0000770071 AAOD1P  19.06.2009 1,0000 30,00 55,00 60,00 53,07 EUR 50,49 50559 4,67% 43,47% 8,72% 6,10%
Metro NLO0000797199 AAOEL5  19.06.2009 1,0000 36,00 63,00 63,00 53,07 EUR 52,21 52,37 1,32% 32,17% 20,30% 13,99%
Metro NLO0000797181 AAOEL4  19.06.2009 1,0000 31,00 58,00 58,00 53,07 EUR 50,58 50,68 4,50% 41,59% 14,44% 10,03%
Metro NL0000770089 AA0D1Q  19.06.2009 1,0000 33,00 58,00 63,00 53,07 EUR 51,52 51,62 2,13% 37,82% 12,36% 8,61%
Metro NL0000770097 AAOD1R  19.06.2009 1,0000 35,00 60,00 65,00 53,07 EUR 52,09 52,19 1,66% 34,05% 14,96% 10,39%
Metro NL0000770105 AAOD1S  19.06.2009 1,0000 38,00 63,00 68,00 53,07 EUR 52,60 52,70 0,70% 28,40% 19,54% 13,49%
Microsoft NL0000772374 AA0D70 19.12.2008 1,0000 23,00 34,50 36,00 33,01 usb 21,62 21,77 4,48% 30,32% 9,41% 10,36%
Microsoft NL0000772366 AAOD7Z  19.12.2008 1,0000 22,00 33,00 35,00 33,01 usb 2132 2147 5,79% 33,35% 6,12% 6,73%
Microsoft NL0000772390 AAOD72 18.12.2009 1,0000 20,50 36,00 38,00 33,01 usb 21,25 21,35 6,32% 37,90% 16,42% 8,29%
Microsoft NL0000772382 AAOD71  18.12.2009 1,0000 19,00 34,50 36,00 33,01 USsD 20,87 20,97 7,99% 42,44% 13,59% 6,90%
Microsoft NL0000772408 AAOD73  18.12.2009 1,0000 22,00 37,50 39,00 33,01 usb 21,08 21,23 6,85% 33,35% 21,95% 10,95%
Miinchener Riick DEOO0AAORQ22 AAORQ2 19.12.2008 1,0000 85,00 139,00 139,00 116,49 EUR 117,81 117,91 -1,22% 21,03% 17,89% 19,77%
Miinchener Riick NL0000776714 AAOEKF  19.06.2009 1,0000 75,00 140,00 140,00 116,49 EUR 117,14 117,24 -0,64% 35,62% 19,41% 13,40%
Miinchener Riick DEOOOAAORQ30  AAORQ3 19.06.2009 1,0000 80,00 147,00 147,00 116,49 EUR 17,21 117,31 -0,70% 31,32% 25,31% 17,34%
Miinchener Riick NL0000770477 AAOD2V  19.06.2009 1,0000 85,00 151,00 164,00 116,49 EUR 118,48 118,58 -1,79% 21,03% 21,34% 18,68%
Nestle SA Quanto DEOOOAAOKKG2  AAOKKG 19.12.2008 0,1000 340,00 490,00 540,00 475,00 CHF 4515 4525 4,74% 28,42% 8,29% 9,12%
Nestle SA Quanto DEOOOAAOF8G9  AAOF8G  19.06.2009 0,1000 350,00 560,00 560,00 475,00 CHF 4545 4555 4,11% 26,32% 22,94% 15,76%
Newmont Mining DEOO0AA0G782  AA0G78 19.12.2008 1,0000 33,00 56,00 56,00 52,88 usb 3279 3301 9,58% 37,59% 17,13% 18,92%
Nokia 0YJ NL0000798023 AAOEPJ  20.06.2008 1,0000 11,00 18,00 18,00 21,93 EUR 1763 17,73  19,15% 49,84% 1,52% 3.72%
Nokia 0YJ NLO0000798031 AAOEPK  20.06.2008 1,0000 13,00 20,00 20,00 21,93 EUR 1921 1931 11,95% 40,72% 3,57% 8,86%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKEB6 ~ AAOKEB 19.12.2008 1,0000 14,50 24,00 24,00 21,93 EUR 20,27 20,37 111% 33,88% 17,82% 19,69%
Nokia 0YJ DEOOOAAORZY8  AAORZY 18.06.2009 1,0000 15,00 31,00 31,00 21,93 EUR 22,09 2219 -1,19% 31,60% 39,70% 26,80%
Nokia 0YJ NLO0000798049 AAOEPL  19.06.2009 1,0000 10,50 20,50 20,50 21,93 EUR 17,60 17,70 19,29% 52,12% 15,82% 10,97%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKEEO ~ AAOKEE  19.06.2009 1,0000 14,20 26,00 26,00 21,93 EUR 2013 20,23 1,75% 35,25% 28,52% 19,46%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKED2  AAOKED 19.06.2009 1,0000 13,00 25,00 25,00 21,93 EUR 19,98 20,08 8,44% 40,72% 24,50% 16,80%
Nokia 0YJ NL0000798056 AAOEPM 19.06.2009 1,0000 12,30 21,00 21,00 21,93 EUR 1750 17,60 19,74% 43.91% 19,32% 13,34%
Nokia 0YJ DEOOOAAOKEF7  AAOKEF  19.06.2009 1,0000 15,50 27,00 27,00 21,93 EUR 2015 20,25 7,66% 29,32% 33,33% 22,62%
Novartis Quanto DE0O00AAOQT12  AA0QTT 19.12.2008 1,0000 43,00 64,00 64,00 58,15 CHF 57,08 57,28 1,50% 26,05% 11,73% 12,93%
Novartis Quanto DEOOOAAOQT38 AA0QT3 19.06.2009 1,0000 37,00 65,00 65,00 58,15 CHF 57,12 57,32 1,43% 36,37% 13,40% 9,32%
Novartis Quanto DEO00AA0OQT20 AA0QT2 19.06.2009 1,0000 42,00 68,00 68,00 58,15 CHF 57,04 57,24 1,56% 21,17% 18,80% 12,98%
Petroleo Brasileiro ADR DEO0OAAOH6U2  AAOH6U 19.12.2008 2,0000 34,00 62,50 62,50 94,37 usb 81,80 8280  36,46% 63,97% 4,23% 4,65%
Philips NL0000769347 AAODZ1 19.06.2009 1,0000 18,60 33,00 36,00 25,15 EUR 25,00 25,10 0,20% 26,04% 31,47% 21,40%
Rio Tinto DEOOOAAOJAC4  AAOJAC 19.09.2008 1,0000 26,00 47,00 47,00 44,63 GBP 55,09 5524 8,07% 41,74% 14,56% 22,75%
Rio Tinto DEO00OAAOF7P2  AAOF7P  19.09.2008 1,0000 21,50 38,00 38,00 44,63 GBP 46,85 47,00 21,79% 51,83% 8,86% 13,66%
Rio Tinto DEOOOAAOMSBX5 AAOMSBX 19.12.2008 1,0000 33,00 55,00 55,00 44,63 GBP 5349 5364 10,74% 26,06% 38,06% 42,40%
Rio Tinto DEOOOAAOM8Y3  AAOMSY 12.06.2009 1,0000 30,00 57,00 57,00 44,63 GBP 53,26 5341 11,12% 32,78% 43,69% 29,75%
Roche Holding GS Quanto DEO0O0AA0QT46  AA0QT4 19.12.2008 0,1000 140,00 215,00 215,00 199,50 CHF 19,29 19,39 2,81% 29,82% 10,88% 11,99%
Roche Holding GS Quanto DEO00AA0QT53  AA0QT5 19.06.2009 0,1000 145,00 235,00 235,00 199,50 CHF 19,36 19,46 2,46% 21,32% 20,76% 14,30%
Roche Holding GS Quanto DEO00AA0QT61  AA0QT6 19.06.2009 0,1000 125,00 220,00 220,00 199,50 CHF 19,32 19,42 2,66% 37,34% 13,29% 9,24%
RWE St. DEOOOAAOGIC5  AAOGIC 19.09.2008 1,0000 59,50 90,00 90,00 91,05 EUR 85,00 85,10 6,53% 34,65% 5,76% 8,81%
RWE St. DEOOOAAOGID3  AA0G9D 19.09.2008 1,0000 64,00 94,00 94,00 91,05 EUR 8717 87,27 4,15% 29,11% 111% 11,86%
RWE St. DEOOOAAOG9B7  AA0G9B 19.09.2008 1,0000 55,00 87,00 87,00 91,05 EUR 8339 8349 8,30% 39,59% 4,20% 6,41%
RWE St. DEOOOAAOKJP5  AAOKJP 19.12.2008 1,0000 52,50 88,50 96,50 91,05 EUR 86,73 86,83 4,63% 42,34% 1,92% 2,11%
RWE St. DEOODAAOKJO3  AAOKJQ 19.12.2008 1,0000 60,50 92,50 104,50 91,05 EUR 88,73 88,83 2,48% 33,55% 4,13% 4,54%
RWE St. DEOODAAOG9G6  AA0G9G 19.12.2008 1,0000 64,50 98,00 98,00 91,05 EUR 87,41 8751 3,89% 29,16% 11,99% 13,21%
RWE St. DEOOOAAOGIET  AAOGYE 19.12.2008 1,0000 56,00 90,50 90,50 91,05 EUR 83,89 8399 1,15% 38,50% 1,75% 8,53%
RWE St. DEOOOAAOGIF8  AAOGIF 19.12.2008 1,0000 61,00 94,50 94,50 91,05 EUR 8592 86,02 5,52% 33,00% 9,86% 10,86%
RWE St. DEOOOAAOKJS9  AAOKJS  19.06.2009 1,0000 49,00 92,50 109,00 91,05 EUR 88,11 8821 3,12% 46,18% 4,86% 3,42%
RWE St. NL0000799179 AAOESZ 19.06.2009 1,0000 51,00 103,00 103,00 91,05 EUR 90,79 90,89 0,18% 43,99% 13,32% 9,271%
RWE St. DEO0OAAOKJT7  AAOKJT  19.06.2009 1,0000 56,50 100,50 112,50 91,05 EUR 89,51 89,61 1,58% 37,95% 12,15% 8,47%
RWE St. NL0000799187 AAOESO  19.06.2009 1,0000 63,00 112,00 112,00 91,05 EUR 91,24 91,34 -0,32% 30,81% 22,62% 15,55%
RWE St. DE0O0OAAOKJU5  AAOKJU 19.06.2009 1,0000 64,50 108,50 117,00 91,05 EUR 90,13 90,23 0,90% 29,16% 20,25% 13,96%
Sanofi-Aventis DEOOOAAOKDW4 AAOKDW 19.12.2008 1,0000 45,00 68,00 68,00 60,10 EUR 59,47 59,57 0,88% 25,12% 14,15% 15,61%
Sanofi-Aventis DEO00AAOKDZ7  AAOKDZ 19.06.2009 1,0000 42,50 70,50 70,50 60,10 EUR 58,22 5832 2,96% 29,28% 20,88% 14,39%
Sanofi-Aventis DEOOOAAOKDY0 AAOKDY 19.06.2009 1,0000 39,00 68,50 68,50 60,10 EUR 58,26 58,36 2,90% 35,11% 17,31% 12,02%
Siemens NL0000776003 AAOEHP  20.06.2008 1,0000 61,00 90,00 90,00 88,41 EUR 8596 86,06 2,66% 31,00% 4,58% 11,43%

Siemens NL0000775997 AAOEHN  20.06.2008 1,0000 49,00 82,00 82,00 88,41 EUR 80,48 80,58 8,86% 44,58% 1,76% 431%
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WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus-
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AA0QJH 19.12.2008 1,0000 60,00 106,00
AAOG7K 19.12.2008 1,0000 56,00 96,00
AA0G7G  19.12.2008 1,0000 61,50 97,00
AAOG7L  19.12.2008 1,0000 63,00 102,00
AAOD3H 19.06.2009 1,0000 45,00 83,00
AA0QJL 19.06.2009 1,0000 63,00 117,00
AAOE03  19.06.2009 1,0000 59,00 102,00
AAOEHQ 19.06.2009 1,0000 45,00 85,00
AAOE04  19.06.2009 1,0000 65,00 106,00
AAOEHS 19.06.2009 1,0000 57,00 96,00
AA0D3J 19.06.2009 1,0000 49,00 87,00
AAOD3K  19.06.2009 1,0000 53,00 91,00
AAOEHR  19.06.2009 1,0000 53,00 92,00
AAOD3L  19.06.2009 1,0000 57,00 94,00
AAOR3W 17.06.2009 1,0000 14,00 24,00
AA0QPQ 19.12.2008 1,0000 36,00 61,00
AAOQPU 19.06.2009 1,0000 38,50 67,00
AAOQPT 19.06.2009 1,0000 34,00 64,00
AAOF6R  18.06.2010 0,5223 122,53 210,61
AA0QSM 19.12.2008 1,0000 16,00 26,00
AA0QSP 19.06.2009 1,0000 15,50 27,50
AAOKFE  12.12.2008 10,0000 1,16 1,76
AAOEKJ  20.06.2008 1,0000 63,00 95,00
AAOEKK  20.06.2008 1,0000 72,00 104,00
AA0G81  19.09.2008 1,0000 96,00 135,00
AA0G80 19.09.2008 1,0000 89,00 130,00
AA0G8Z 19.09.2008 1,0000 80,00 125,50
AA0G83 19.12.2008 1,0000 88,00 135,00
AA0G84 19.12.2008 1,0000 93,50 139,00
AA0G82 19.12.2008 1,0000 83,50 131,50
AAOEKL  19.06.2009 1,0000 51,00 100,00
AAOEKN  19.06.2009 1,0000 62,00 112,00
AAOEKM 19.06.2009 1,0000 58,00 108,00
AAOD3R  19.06.2009 1,0000 55,00 97,00
AA0D3Q 19.06.2009 1,0000 51,00 93,00
AA0D3S 19.06.2009 1,0000 59,00 101,00
AAOD3T  19.06.2009 1,0000 63,00 106,00
AAODSL  19.12.2008 1,0000 25,00 38,00
AAOD8P  18.12.2009 1,0000 24,00 42,00
AAORXU 30.06.2009 1,0000 21,00 45,00
AAORXW 18.12.2009 1,0000 21,00 45,00
AA0QT9 19.12.2008 0,1000 205,00 340,00
AAOQUA 19.06.2009 0,1000 190,00 360,00

AA0G6M 18.06.2009 0,0010 29.000,00  54.000,00
AA0G6J 19.12.2008 0,0010 31.500,00  59.000,00
AAO0G6K 18.06.2009 0,0010 34.000,00  54.000,00
AAORVX 17.12.2010 0,0010 39.000,00  85.000,00
ABN5QX 19.12.2008 0,0100 750,00 1.500,00
ABN3R7 19.12.2008 0,0100 1.050,00 2.000,00
ABNTA9 10.04.2009 0,0100 1.080,00 1.800,00
ABN1GW 18.03.2009 0,0100 1.500,00 2.200,00
ABN8QZ 19.12.2008 0,0100 3.000,00 4.250,00
ABN1GY 15.07.2009 0,0100 3.500,00 5.000,00
AAOEJ4  18.12.2009 0,0100 3.900,00 7.300,00
AAOD22  18.12.2009 0,0100 3.950,00 7.350,00
AAOEJO  19.12.2008 0,0100 4.250,00 7.000,00
AAOEJ5  18.12.2009 0,0100 4.250,00 7.600,00
AAOD2Y  19.12.2008 0,0100 4.300,00 7.000,00
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70.000,00
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3.150,00
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3.150,00
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5.950,00
6.900,00
7.300,00
7.700,00
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7.400,00
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88,41
88,41
88,41
88,41
88,41
88,41
88,41
88,41
884
884
88,41
88,41
88,41
88,41
18,54
52,33
52,33
52,33
144,71
22,18
22,18
1,75
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
149,89
28,51
28,51
34,36
34,36
281,50
281,50

57.506,47
57.506,47
57.506,47
57.506,47
2.398,90
2.398,90
2.398,90
2.398,90
7.066,37
7.066,37
7.066,37
7.066,37
7.066,37
7.066,37
7.066,37
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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EUR
EUR
EUR
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EUR
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

88,10
85,90
87,78
87,47
71,54
85,99
83,25
75,65
83,37
80,41
7919
80,45
78,81
81,76

52,60
51,43
52,08
22,16
21,94
21,08
94,17
103,53
132,25
127,89
123,52
130,75
134,50
127,80
95,13
106,79
102,94
99,81
95,35
103,82
107,70

45,67
45,11
28,19
27,95

19,30
19,54
19,83
21,90
21,82
2,712
21,53
2,1
55,88
59,94
64,35
66,46
65,92
65,99
67,12

Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
rendite rendite p. a.

kurs

88,20
86,00
87,88
87,57
71,64
86,09
83,35
75,75
8347
80,51
79,29
80,55
78,91
81,86

52,70
51,53
52,18
22,26
22,04
21,18
94,27
103,63
132,35
127,99
123,62
130,85
134,60
127,90
95,23
106,89
103,04
99,91
95,45
103,92
107,80

45,77
45,21
28,29
28,05

19,55
19,79
20,08
22,15
21,92
21,97
21,68
221
56,31
60,44
64,45
66,56
66,02
66,09
67,22

0,24%
2,73%
0,60%
0,95%
12,18%
2,62%
5,72%
14,32%
5,59%
8,94%
10,32%
8,89%
10,75%
741%
0,71%
1,53%
0,29%
-0,36%
0,63%
10,11%
37,11%
30,86%
11,70%
14,61%
17,53%
12,70%
10,20%
14,67%
36,47%
28,69%
31,26%
33,34%
36,32%
30,67%
28,08%
1,07%
2,28%
-0,50%
0,36%

12,14%
11,07%
9,76%
0,46%
8,62%
8,42%
9,63%
7,42%
20,31%
14,47%
8,79%
5,81%
6,57%
6,47%
4,.87%

puffer
32,13%
36,66%
30,44%
28,74%
49,10%
28,74%
33,21%
49,10%
26,48%
35,53%
44,58%
40,05%
40,05%
35,53%
31,21%
26,43%
35,03%
21,86%
30,12%
33,71%
57,97%
51,96%
35,95%
40,62%
46,63%
41,29%
37,62%
44,29%
65,98%
58,64%
61,30%
63,31%
65,98%
60,64%
57,97%
38,88%
38,88%
21,18%
32,50%

49,57%
45,22%
40,88%
32,18%
68,74%
56,23%
54,98%
37,47%
57,55%
50,47%
44,81%
44,10%
39,86%
39,86%
39,15%

20,18%
11,63%
10,38%
16,48%
6,90%
35,90%
22,38%
12,21%
26,99%
19,24%
9,72%
12,97%
16,59%
14,83%
15,75%
30,02%
22,65%
16,80%
24,77%
11,89%
0,77%
0,36%
2,00%
157%
1,52%
317%
3,27%
2,81%
5,01%
4,78%
4281%
-291%
-2,57%
-2,81%
-1,67%
32,38%
34,02%
20,18%
28,34%

6,88%
15,36%
4,06%
48,49%
-31,57%
-8,97%
-16,97%
-0,95%
-24,52%
-17,27%
13,21%
10,43%
6,03%
14,99%
4,14%

22,32%
12,81%
11,43%
18,20%
4,85%
24,29%
15,39%
851%
18,45%
13,28%
6,80%
9,03%
11,49%
10,30%
17,39%
20,45%
15,57%
18,56%
16,98%
13,40%
1,88%
0,87%
3,04%
2,38%
2,30%
3,48%
3,59%
3,09%
352%
3,37%
3,39%
-2,07%
-1,83%
-2,00%
-1,19%
21,49%
16,57%
22,33%
19,35%

4,84%
16,96%
2,81%
14,57%
-34,02%
-9,78%
-14,15%
-0,82%
-26,54%
-12,01%
6,74%
5,33%
6,63%
7,59%
4,54%



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-

verhaltn. level level kurs wihrung kurs kurs puffer rendite rendite p. a.
DAX NL0000770550 AAOD23  18.12.2009 0,0100 4.300,00 7.700,00  8.000,00  7.066,37 EUR 68,05 68,15 3,56% 39,15% 12,99% 6,60%
DAX NL0000776573 AAOEJ1  19.12.2008 0,0100 4.600,00 7.300,00 7.300,00 7.066,37 EUR 67,97 68,07 3,67% 34,90% 7,24% 7.97%
DAX NL0000776623 AAOEJ6  18.12.2009 0,0100 4.600,00 7.900,00 7.900,00  7.066,37 EUR 67,48 67,58 4,36% 34,90% 16,90% 8,52%
DAX NL0000770519 AA0D2Z 19.12.2008 0,0100 4.650,00 7.350,00 7.700,00  7.066,37 EUR 70,09 70,19 0,67% 34,20% 4,72% 5,18%
DAX NL0000770568 AA0D24 18.12.2009 0,0100 4.650,00 8.000,00 8.300,00  7.066,37 EUR 69,34 69,44 1,73% 34,20% 15,21% 7,70%
DAX NLO0000776581 AAOEJ2 19.12.2008 0,0100 4.900,00 7.600,00 7.600,00 7.066,37 EUR 69,99 70,09 0,81% 30,66% 8,43% 9,28%
DAX NL0000776631 AAOEJ7 18.12.2009 0,0100 5.250,00 8.300,00 8.300,00  7.066,37 EUR 68,67 68,77 2,68% 25,70% 20,69% 10,35%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOKF97 ~ AAOKF9  15.06.2009 0,0100 2.767,00 493700 493700 3.874,15 EUR 38,97 39,07 -0,85% 28,58% 26,36% 18,19%
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOKBOO ~ AAOKBO 19.12.2008 0,1000 280,00 560,00 560,00 457,52 TRY 2588 26,13 0,21% 38,80% 22,66% 25,09%
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOKB18  AAOKB1 19.12.2008 0,1000 330,00 580,00 580,00 457,52 TRY 2499 2519 3,80% 21,81% 31,78% 35,32%
Hang Seng NLO0000768851 AAODYG 19.12.2008 0,0100 14.000,00 23.000,00 23.000,00 23.818,86 HKD 1836 18,51 12,07% 41,22% 9,81% 10,80%
Hang Seng NL0000768869 AAODYH 19.12.2008 0,0100 15.200,00  24.000,00 24.000,00 23.818,86 HKD 1864 1879  10,74% 36,19% 12,88% 14,20%
HS China Enterprise NL0000768885 AAODYK 19.12.2008 0,1000 6.000,00 12.000,00 12.000,00 13.531,45 HKD 100,10 101,10  15,46% 55,66% 4,90% 5,38%
HS China Enterprise NL0000768877 AAODYJ 19.12.2008 0,1000 7.000,00 13.000,00 13.000,00 13.531,45 HKD 10545 106,45  10,98% 48,271% 793% 8,72%
Mexbol DEOOOAAOG6HO  AAOG6H 19.06.2009 0,0100 20.000,00 33.000,00 45.000,00 26.713,83 MXN 16,80 17,00 -0,87% 25,13% 22,46% 15,44%
RDX (EUR) DEOOOAA0G8J2  AA0G8J 18.12.2009 0,0100 1.300,00 2.500,00  3.300,00 1.908,54 EUR 19,19 19,37 -1,49% 31,89% 29,07% 14,30%
Rohstoffe
Gold DEOOOAAOHA89  AAOHA8 18.12.2009 0,1000 580,00 900,00  1.100,00 874,25 usb 60,37 60,87 -0,85% 33,66% 2,08% 1,09%
Gold DEO00AAOHA97  AAOHAS 17.12.2010 0,1000 550,00 950,00  1.050,00 874,25 usb 58,57 59,07 2,14% 37,09% 11,04% 3,67%
Gold DEOOOAAOHBAO AAOHBA 19.12.2008 0,1000 550,00 800,00 800,00 874,25 usb 53,84 54,34 9,97% 37,09% 1,64% 1,80%
Gold Quanto DEOOOAAOH6A4  AAOHBA 19.12.2008 0,1000 570,00 780,00 780,00 874,25 usp 7491 7541 13,74% 34,80% 3,43% 3.71%
Gold Quanto DEOOOAAOQNS3  AA0QN8 19.12.2008 0,1000 640,00 890,00 890,00 874,25 usb 81,90 8290 5,18% 26,79% 7,36% 8,09%
Gold Quanto DEOOOAAOQNST  AAOQN9 19.06.2009 0,1000 630,00 870,00 940,00 874,25 usb 80,19 81,19 7,13% 27,94% 7,16% 5,02%
Gold Quanto DEOOOAAOKQ52  AAOKQ5 18.12.2009 0,1000 540,00 800,00 900,00 874,25 usb 77,31 7831 10,43% 38,23% 2,16% 1,12%
Gold Quanto DEOOOAAOQPAT  AAOQPA 18.12.2009 0,1000 610,00 890,00 970,00 874,25 usp 79,93 80,93 7,43% 30,23% 9,97% 5,10%
Gold Quanto DEOOOAAOKQ60  AAOKQ6 17.12.2010 0,1000 480,00 820,00 950,00 874,25 usb 77115 7815  10,61% 45,10% 4,93% 1,67%
Silber Quanto DEOODAAOKQO3 ~ AAOKQO 19.12.2008 1,0000 9,80 15,30 15,30 15,97 usb 14,10 15,10 5,43% 38,63% 1,32% 1,45%
Silber Quanto DEOODAAOKQ11  AAOKQ1 19.12.2008 1,0000 9,60 14,50 16,00 15,97 usb 1427 1527 4,31% 39,88% -5,04% -5,51%
Silber Quanto DEOODAAOKQ37  AAOKQ3 18.12.2009 1,0000 9,10 16,70 16,70 15,97 usb 14,00 15,00 6,06% 43,01% 11,33% 5,78%
Silber Quanto DEO00OAAOKQ29 AAO0KQ2 18.12.2009 1,0000 9,20 15,50 18,00 15,97 usb 1399 1499 6,12% 42,38% 3,40% 1,77%
Silber Quanto DEOOOAAOKQ45 AAO0KQ4 17.12.2010 1,0000 8,60 16,00 21,00 15,97 usb 1393 1493 6,50% 46,14% 117% 2,81%
Sektorenindizes
Amex Biotech NL0000050730 ABN2F7 18.12.2009 0,1000 500,00 720,00 1.080,00 786,73 usb 54,55 54,95 -1,17% 36,45% -9,54% -5,11%
Amex Biotech DEOOOAA0G6B3  AA0G6B 18.12.2009 0,1000 580,00 850,00  1.100,00 786,73 usb 54,63 55,03 -1,31% 26,28% 6,64% 3,43%
Amex Gold Bugs NL0000195246 ABN1BK 19.12.2008 0,1000 106,00 185,00 260,00 436,80 usb 17,35 1750  41,97% 75,73% -21,01% -29,19%
Amex Gold Bugs NL0000199859 ABN3BC 10.04.2009 0,1000 130,00 210,00 305,00 436,80 usb 1950 19,70  34,68% 70,24% -26,40% -22,23%
Amex Gold Bugs NL0000050748 ABN2F8 18.12.2009 0,1000 165,00 260,00 550,00 436,80 usb 2506 2526  16,24% 62,23% -28,94% -16,38%
Amex Gold Bugs NL0000096212 ABN23G 18.12.2009 0,1000 210,00 320,00 510,00 436,80 usb 2469 2489 17,47% 51,92% -11,24% -6,05%
Amex Gold Bugs DEOOOAAOF9B8  AAOF9B  19.12.2008 0,1000 220,00 435,00 435,00 436,80 usb 27,75 27,95 1.32% 49,63% 7,45% 8,20%
Amex Gold Bugs DEOOOAAOFIC6  AAOFIC  18.12.2009 0,1000 230,00 420,00 700,00 436,80 usb 27,83 28,03 7,05% 47,34% 3,45% 1,79%
Amex Gold Bugs DEOOOAAORSGO  AAORSG  19.06.2009 0,1000 280,00 540,00 540,00 436,80 usb 28,65 28,85 4,34% 35,90% 29,23% 19,93%
Amex Gold Bugs DEOOOAAOR5D8  AAOR5D  19.12.2008 0,1000 300,00 530,00 530,00 436,80 usb 29,40 29,60 1,85% 31,32% 23,62% 26,17%
Amex Gold Bugs DEOOOAAOR5B2  AAOR5B  19.06.2009 0,1000 300,00 590,00 590,00 436,80 usb 4252 42,72 2,20% 31,32% 38,11% 2571%
Amex Gold Bugs DEOOOAAOR482  AAOR48  19.12.2008 0,1000 310,00 550,00 550,00 436,80 usb 42,81 4301 1,53% 29,03% 27,88% 30,93%
Amex Gold Bugs DEOOOAAORSH8  AAORSH 19.06.2009 0,1000 320,00 500,00 680,00 436,80 usb 2812 28,32 6,09% 26,74% 21,90% 15,06%
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAOG6D9  AA0G6D 19.12.2008 0,1000 230,00 430,00 430,00 436,80 usb 39,14 39,34 9,94% 47,34% 9,30% 10,24%
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAOG6F4  AAOGBF  18.12.2009 0,1000 260,00 400,00 640,00 436,80 usb 3857 3877 11,24% 40,48% 317% 1,65%
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAORSLO  AAORSL 19.06.2009 0,1000 300,00 490,00 630,00 436,80 usb 3843 3863 11,56% 31,32% 26,84% 18,36%
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAORSM8 AAORSM 19.06.2009 0,1000 300,00 560,00 560,00 436,80 usb 40,65 40,85 6,48% 31,32% 37,09% 25,05%
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAORSNG6  AAORSN 18.12.2009 0,1000 320,00 520,00 750,00 436,80 usDb 40,03 40,23 7,90% 26,74% 29,26% 14,38%
Amex 0il NL0000020824 ABN7FV  10.04.2009 0,1000 630,00 900,00  1.530,00 1.348,47 USsD 83,57 84,07 9,70% 53,28% -26,09% -21,96%
Amex 0il NL0000050722 ABN2F9 18.12.2009 0,1000 750,00 1.100,00  2.200,00 1.348,47 USD 89,00 89,50 3,87% 44,38% -15,14% -8,24%
Amex 0il DEOOOAAOG6CT  AAOG6C 18.12.2009 0,1000 870,00 1.400,00  2.100,00 1.348,47 usb 89,24 89,74 3,61% 35,48% 711% 3,97%
Amex 0il DEOOOAAORSF2  AAORSF  19.06.2009 0,1000 1.000,00 1.750,00  1.750,00 1.348,47 usb 9419 9469 -1,11% 25,84% 21,60% 18,85%
Amex 0il Quanto DEOOOAAOG6E7  AAOGBE 18.12.2009 0,1000 920,00 1.550,00  1.550,00 1.348,47 usb 120,26 120,76  10,45% 31,77% 28,35% 13,96%

Amex 0il Quanto DEOOOAAORSR7 ~ AAORSR  18.12.2009 0,1000 1.000,00 1.750,00  2.000,00  1.34847 usb 130,04 130,54 3,19% 25,84% 34,06% 16,59%



Am.Express

DAX Index

DAX Index

DAX Index

DAX Index

EUR/TRY Quanto
EUR/TRY Quanto
EUR/TRY Quanto
EUR/USD Quanto

Hang Seng Index Quanto
S&P Supercomposite Home-
building Sub Industry Index
GICS Level 4 Quanto

S&P Supercomposite Home-
building Sub Industry Index
GICS Level 4 Quanto

S&P 500 Thrifts and Mortgages
Finance Industry Index

GICS Level 3 Quanto

Aktien

ABB Quanto

ABB Quanto

ABB Quanto

Adecco SA Quanto
Adecco SA Quanto
Adecco SA Quanto
Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adidas

Adobe Syst.

Adobe Syst.

Adobe Syst.

Adobe Syst.

Adobe Syst.

Adobe Syst.

Advanced Micro Devices
Advanced Micro Devices
Advanced Micro Devices
Advanced Micro Devices
Alcatel-Lucent
Alcatel-Lucent

Allianz

Allianz

Allianz

ISIN WKN
DEO00AAOR3D3
NL0000807352
NL0000807337
NL0000807329
NL0000807311
DE000AAOKGJ4
DEO00AAOHA06
DEO0DAAOHA14
NL0000187169
DE00DAA0QS13

AAOR3D
AAOFHY
AAOFHW
AAOFHV
AAOFHU
AAOKGJ
AAOHAD
AAOHAT1
ABN36A
AA0QS1

NL0000622637  ABN6VG

NL0000614204  ABN5RK

DEO00AAOF8PO  AAOF8P

ISIN

DEO0DAAOF7W8
DEODDAAONB72
DEODDAAONB56
DEOODAAORTO3
DEOODAAORTZ8
DEODDAAONB98
NL0000732782
DEO00AAORKF
DEO0DAAOPG27
DE000AAOP668
DEO00AAOP6WS
NL0000732790
DEOOOAAORKG7
DE000AAOP635
DEOOOAAOP676
DEOOOAAOP6X6
DE000AAOP6Z1
DE000AAORKH5
DE000AAOP643
DE000AAORUH4
NL0000739241
NL0000739225
NL0000739258
NL0000739233
DE000AAORUJO
DEO00AAOR2G8
DE000AAOR2J2
DE000AAOR2H6
DE000AAOR2KO
DEOOOAA0QAX5
DE000AADQAD5
DE0O00AAORKKS
DEQ00AAORKL?
DEO0OAAORKR4

Laufzeit Bezugs-

verhaltn. level
20.03.2009 2,2472
19.12.2008 0,0100
19.06.2009 0,0100
19.12.2008 0,0100
19.06.2009 0,0100
19.06.200957,0581
15.12.2008 56,7924
15.12.200956,7924
12.03.200983,3333
12.12.2008 0,0010

58,00
8.300,00
8.650,00
9.000,00
9.350,00

2,28
2,29
2,64
1,62
34.000,00

19.06.2009 0,1682 773,00

18.05.2009 0,1435 961,16

17.04.2009 1,0000 125,00

WKN Laufzeit Bezugs-

verhiltnis

AAOF7W
AAONB7
AAONB5
AAORTO
AAORTZ
AAONB9
AAOCFY
AAORKF
AAOP62
AAOPE6
AAOPBW
AAOCFZ
AAORKG
AAOP63
AA0P67
AAOP6X
AAOP6Z
AAORKH
AAOP64
AAORUH
AAOCON
AAOCOL
AAOCOP
AAOCOM
AAORUJ
AAOR2G
AAOR2J
AAOR2H
AAOR2K
AADQAX
AADQAD
AAORKK
AAORKL
AAORKR

12.12.2008
12.06.2009
12.12.2008
12.06.2009
17.12.2008
12.06.2009
19.12.2008
20.03.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.09.2008
19.12.2008
20.03.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.09.2008
19.12.2008
20.03.2009
19.06.2009
18.06.2009
18.12.2008
03.07.2008
18.12.2008
03.07.2008
18.06.2009
18.12.2008
18.06.2009
18.12.2008
18.06.2009
17.12.2008
05.06.2009
19.12.2008
20.03.2009
19.06.2009

1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000

Sicherheits-

Bonus- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief-
level kurs wahrung kurs kurs
31,15 89,00 4361 usb 122,88 123,88
463343 13.831,12  7.066,37 EUR 7543 7553
4.149,34 13.831,12  7.066,37 EUR 74,60 74,70
5.739,91 13.831,12  7.066,37 EUR 4 7,51
5.394,14 13.831,12  7.066,37 EUR 69,98 70,08
1,23 351 1,75 TRY 103,01 103,51
1,32 352 175 TRY 112,26 112,76
1,13 352 1,75 TRY 103,89 104,39
1,09 240 145 usb 98,69 99,19
23.00395 52.009,84 23.81886 HKD 28,84 28,99
356,69 1.188,98 271,56 usb 151,62 152,62
417,89 139298 271,56 usb 153,35 154,35
83,76 209,26 47,29 usb 157,86 158,86
Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom.Preis
kurs wahrung kurs kurs in UL-Wahrung
2000 2452  CHF 17,83 17,93 17,93
26,00 24,52 CHF 19,87 19,97 19,97
28,00 24,52 CHF 21,66 21,76 21,76
40,00 51,25 CHF 3459 34,84 34,84
50,00 51,25 CHF 42,48 4273 42,73
50,00 51,25 CHF 40,40 40,65 40,65
35,00 39,90 EUR 31,71 31,81 31,81
35,00 39,90 EUR 30,74 30,84 30,84
35,00 39,90 EUR 30,43 3053 30,53
35,00 39,90 EUR 29,45 29,55 29,55
37,00 39,90 EUR 3332 3342 3342
40,00 39,90 EUR 34,62 3472 34,72
40,00 39,90 EUR 3343 3353 33,53
40,00 39,90 EUR 32,57 32,67 32,67
40,00 39,90 EUR 32,08 32,18 32,18
42,00 39,90 EUR 3570 3580 35,80
45,00 39,90 EUR 36,71 36,81 36,81
45,00 39,90 EUR 3537 3547 35,47
4500 3990 EUR 34,47 34,57 34,57
30,00 35,33 usb 17,89 18,01 26,09
32,00 35,33 usb 1966 19,74 28,59
35,00 35,33 usb 21,74 21,82 31,60
37,00 35,33 usb 21,40 21,48 311
40,00 35,33 usb 23,02 23,10 33,46
40,00 35,33 usb 21,08 21,20 30,71
4,00 1,07 usb 223 228 330
4,00 1,07 usD 203 207 3,00
5,50 1,07 usD 285 290 4,20
5,50 1,07 ush 260 264 3,82
5,00 4,62 EUR 378 383 383
5,00 4,62 EUR 376 381 381
100,00 124,25 EUR 90,18 90,33 90,33
100,00 124,25 EUR 88,42 8857 88,57
100,00 124,25 EUR 8503 85,18 85,18

Discount Sicherheits-
puffer
-22,33% 33,00%
-11,15% 17,46%
-9,98% 22,41%
-5,47% 27,36%
-3,44% 32,32%
-321% 30,40%
-12,08% 31,01%
-3,65% 51,17%
-16,48% 11,96%
-3,35% 42,74%
3,72% 184,65%
16,83% 253,94%
6,58% 164,33%
Discount
zuwachs
26,88% 11,54%
18,56% 30,20%
11,26% 28,68%
32,02% 14,81%
16,62% 17,01%
20,68% 23,00%
20,28% 10,03%
22,11% 13,49%
23,48% 14,64%
25,94% 18,44%
16,24% 10,711%
12,98% 15,21%
15,96% 19,30%
18,12% 22,44%
19,35% 24,30%
10,28% 17,32%
7,74% 22,25%
11,10% 26,87%
13,36% 30,17%
26,17% 15,01%
19,07% 11,92%
10,55% 10,75%
11,94% 18,93%
5,30% 19,55%
13,09% 30,27%
53,29% 21,13%
57,59% 33,41%
40,59% 30,94%
45,92% 43,84%
17,10% 30,55%
17,53% 31,23%
21,30% 10,711%
28,72% 12,91%
31,44% 17,40%

Bonus-
rendite
4,94%
21,78%
29,61%
13,15%
20,39%
25,59%
10,85%
30,28%
9,98%
0,05%

-8,27%

-9,36%

-21,00%

13,01%
15,89%
14,31%
10,43%
18,92%
16,04%
11,04%
11,51%
10,17%

9,27%
16,59%
16,47%
16,15%
15,22%
11,92%
17,77%

9,24%
10,66%
10,70%
10,44%
13,18%
25,50%
15,00%
12,88%
10,47%
23,46%
22,712%
34,50%
29,45%
22,97%
15,08%
11,79%
11,01%
12,04%

Bonus-
rendite p. a.
4,24%
24,10%
20,18%
14,50%
14,06%
17,53%
12,11%
14,93%
871%
0,06%

-5,93%

-1,15%

-17,33%

Max. Wert- Seitwarts- Outperf.-
rendite p.a. Schwelle

27,35
31,92
31,55
58,84
59,97
63,04
43,90
45,28
45,74
47,26
44,17
45,97
47,60
48,85
49,60
46,81
48,78
50,62
51,94
28,05
21,30
27,01
29,01
29,16
31,78
5,91
6,51
6,39
7,02
6,03
6,06
137,55
140,28
145,87



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom. Preis Discount Max. Wert- Seitwarts- Outperf.-

verhiltnis kurs wihrung kurs kurs in UL-Wahrung zuwachs rendite p.a. Schwelle
Allianz NL0000730067 AA0B87  19.12.2008  1,0000 110,00 124,25 EUR 97,97 98,12 98,12 21,03% 12,11% 13,35% 139,29
Allianz DEO0ODAAORKMS5 AAORKM 20.03.2009  1,0000 110,00 124,25 EUR 94,79 94,94 94,94 23,59% 15,86% 13,51% 143,96
Allianz DEOODAAOPE6B2 AAOP6B  18.12.2009  1,0000 110,00 124,25 EUR 88,98 89,13 89,13 28,27% 23,42% 11,65% 153,34
Allianz DEO0DAAOP528  AAOP52  19.09.2008 1,0000 120,00 124,25 EUR 106,47 106,62 106,62 14,19% 12,55% 19,52% 139,84
Allianz NL0000764264 AAODSD 19.12.2008  1,0000 120,00 124,25 EUR 103,88 104,03 104,03 16,27% 15,35% 16,95% 143,32
Allianz DEOOOAAORKN3 AAORKN 20.03.2009 1,0000 120,00 124,25 EUR 100,18 100,33 100,33 19,25% 19,61% 16,66% 148,61
Allianz DEOOOAAOP585  AAOP58  19.06.2009 11,0000 120,00 124,25 EUR 97,47 97,62 97,62 21,43% 22,93% 15,75% 152,74
Allianz NL0000764231  AAODSA 27.06.2008 11,0000 12500 124,25 EUR 111,52 111,67 111,67 10,12% 11,94% 27,97% 139,08
Allianz NL0000764249  AAODSB 27.06.2008 11,0000 130,00 124,25 EUR 113,61 113,76 113,76 8,44% 14,28% 22,60% 141,99
Allianz NLO0000730133 AAOB9E  19.12.2008  1,0000 130,00 124,25 EUR 108,44 108,59 108,59 12,60% 19,72% 15,91% 148,75
Allianz DEOOOAAORKP8 AAORKP  20.03.2009  1,0000 130,00 124,25 EUR 104,55 104,70 104,70 15,73% 24,16% 15,88% 154,27
Allianz DEOOOAAOP6CO  AAOP6C  18.12.2009  1,0000 130,00 124,25 EUR 98,31 98,46 98,46 20,76% 32,03% 12,96% 164,05
Allianz NL0000730042  AA0B85  27.06.2008 1,0000 140,00 124,25 EUR 116,47 116,62 116,62 6,14% 20,05% 15,77% 149,16
Allianz DE000AAOP536  AAOP53  19.09.2008  1,0000 140,00 124,25 EUR 114,48 114,63 114,63 1,74% 22,13% 12,92% 151,75
Allianz NL0000764272 AAODSE  19.12.2008  1,0000 140,00 124,25 EUR 112,20 112,35 112,35 9,58% 24,61% 11,67% 154,83
Allianz DEOOOAAORKQS AAORKQ 20.03.2009  1,0000 140,00 124,25 EUR 107,91 108,06 108,06 13,03% 29,56% 12,717% 160,98
Allianz DEOOOAAOP593  AAOP59  19.06.2009  1,0000 140,00 124,25 EUR 105,02 105,17 105,17 15,36% 33,12% 12,54% 165,40
Amazon.com DEOOOAAORUM4 AAORUM 18.06.2009  1,0000 60,00 79,76 usb 32,62 32,80 47,51 40,44% 26,30% 18,03% 69,55
Amazon.com DEOOOAAORUK8 AAORUK 18.12.2008  1,0000 70,00 79,76 usb 38,60 38,78 56,17 29,58% 24,62% 27,38% 68,63
Amazon.com DEOOOAAORUN2 AAORUN 18.06.2009  1,0000 80,00 79,76 usb 39,15 39,33 56,97 28,58% 40,44% 27,00% 71,33
Amazon.com DEOOOAAORULE  AAORUL  18.12.2008  1,0000 90,00 79,76 usb 44,38 44,56 64,54 19,08% 39,45% 26,21% 76,79
Anglo American NL0000736791 AAOCS9  18.12.2008  1,0000 20,00 25,06 GBP 2292 2342 17,39 30,59% 14,98% 16,59% 38,80
Anglo American NLO0000736775 AAOCUO  26.06.2008 1,0000 22,00 25,06 GBP 26,19 26,69 19,82 20,90% 10,98% 27,42% 37,45
Anglo American DEOOOAAOKGES AAOKGE 18.12.2008  1,0000 23,00 25,06 GBP 2558 25,68 19,07 23,89% 20,59% 22,86% 40,69
Anglo American NLO0000736809 AAOCTA  18.12.2008  1,0000 24,00 25,06 GBP 2571 26,21 19,47 22,32% 23,29% 25,88% 41,60
Anglo American DEOOOAAOKGD7 AAOKGD 26.06.2008  1,0000 25,00 25,06 GBP 28,85 28,95 21,50 14,20% 16,27% 41,98% 39,23
Anglo American NL0000736783 AAOCS8  26.06.2008 1,0000 26,00 25,06 GBP 28,78 29,28 21,75 13,22% 19,56% 39,06% 40,34
Anglo American DEOOOAAOP7A2  AAOP7A  18.06.2009  1,0000 27,00 25,06 GBP 26,27 26,37 19,58 21,85% 37,86% 19,13% 46,52
Anglogold Ashanti ADR NL0000736841 AAOCTE  19.06.2008  1,0000 45,00 45,09 usb 27,03 21,18 39,37 12,69% 14,31% 38,46% 35,58
Apple DEOODAAOM996 AAOM99 18.06.2009  1,0000 110,00 161,36 usb 63,07 63,25 91,61 43,23% 20,07% 13,87% 133,77
Apple DEOOOAAOM970 AAOM97 18.12.2008  1,0000 120,00 161,36 usb 7,28 71,46 103,50 35,86% 15,94% 17,66% 129,16
Apple DEOOOAAOR2N4  AAOR2N  17.12.2009  1,0000 120,00 161,36 usb 63,57 63,75 92,34 42,78% 29,96% 14,13% 144,78
Apple DEO0OAAOM962 AAOM96 19.06.2008  1,0000 140,00 161,36 usb 8559 8577 124,23 23,01% 12,69% 33,75% 125,55
Apple DEOOOAAONAAO AAONAA 18.06.2009 1,0000 150,00 161,36 usb 7724 7142 112,14 30,51% 33,771% 22,95% 149,02
Apple DEO00OAAOM988 AAOM98 18.12.2008  1,0000 160,00 161,36 usb 85,26 85,44 123,75 23,31% 29,29% 32,64% 144,04
Apple DEO00AAOR2P9  AAOR2P  17.12.2009 1,0000 160,00 161,36 usb 75,76 75,94 109,99 31,83% 45,47% 21,72% 162,06
AXA DEO00AA0QA21 AA0QA2 17.12.2008  1,0000 22,00 231 EUR 1851 18,71 1871 21,09% 17,58% 19,56% 27,88
AXA DEO0ODAA0QA62 AA0QA6 17.06.2009 1,0000 22,00 231 EUR 17,06 17,26 17,26 21,20% 21,46% 18,84% 30,22
AXA DEOOOAA0QA39 AA0QA3 17.12.2008  1,0000 25,00 2311 EUR 19,71 19,91 1991 16,03% 25,57% 21,24% 29,77
AXA DEO0ODAAOQA70 AA0QA7 17.06.2009 1,0000 25,00 231 EUR 18,11 18,31 18,31 22,78% 36,54% 20,19% 32,37
AXA DEO0ODAA0QA47 AA0QA4 17.12.2008  1,0000 27,00 23,71 EUR 20,23 20,43 20,43 13,83% 32,16% 17,84% 31,33
Banca Intesa DEO0ODAAOKM15 AAOKM1 10.06.2009 10,0000 4,00 4,86 EUR 34,34 3454 345 28,86% 15,81% 1,17% 5,62
Banca Intesa DEO0ODAAOKMZ8 AAOKMZ 17.12.2008 10,0000 4,50 4,86 EUR 39,66 39,86 3,99 17,90% 12,90% 14,31% 548
Banca Intesa DEO0ODAAOKMX3 AAOKMX 11.06.2008 10,0000 5,00 4,86 EUR 4368 43,88 4,39 9,62% 13,95% 29,69% 5,53
Banca Intesa DEO0ODAAOKMO7 AAOKMO 10.06.2009 10,0000 5,00 4,86 EUR 38,70 38,90 3,89 19,88% 28,53% 17,33% 6,24
Banca Intesa DEOO0DAAOKMY1 AAOKMY 17.12.2008 10,0000 5,50 4,86 EUR 43,26 43,46 4,35 10,48% 26,55% 12,99% 6,14
BASF DEOODAAORKW4 AAORKW 19.06.2009  1,0000 65,00 88,78 EUR 57,98 58,08 58,08 34,58% 11,91% 8,30% 99,36
BASF DEOODAAORKS2  AAORKS  20.03.2009  1,0000 70,00 88,78 EUR 63,27 6337 63,37 28,62% 10,46% 8,94% 98,07
BASF DEO00DAAOP5U4  AAOP5U  19.06.2009  1,0000 70,00 88,78 EUR 62,08 62,18 62,18 29,96% 12,58% 8,76% 99,95
BASF DEOODAAOP5Y6  AAOP5Y  18.12.2009  1,0000 70,00 88,78 EUR 59,96 60,06 60,06 32,35% 16,55% 8,35% 103,47
BASF DEOOOAAORKX2 AAORKX 19.06.2009 1,0000 75,00 88,78 EUR 64,63 64,73 64,73 21,09% 15,87% 11,00% 102,87
BASF DEOOOAAOKP95  AAOKP9  19.12.2008  1,0000 80,00 88,78 EUR 71,91 72,01 72,01 18,89% 11,10% 12,22% 98,63
BASF DEOOOAAORKTO  AAORKT  20.03.2009  1,0000 80,00 88,78 EUR 69,80 69,90 69,90 21,21% 14,45% 12,32% 101,61
BASF DE0OO0OAAOP5V2  AAOP5V  19.06.2009  1,0000 80,00 88,78 EUR 68,39 68,49 68,49 22,85% 16,81% 11,64% 103,70
BASF DE000AAOP5Z3  AAOP5Z  18.12.2009  1,0000 80,00 88,78 EUR 6595 66,05 66,05 25,60% 21,12% 10,56% 107,53
BASF DEOOOAAOKQA2 AAOKQA 19.12.2008  1,0000 85,00 88,78 EUR 7480 74,90 74,90 15,63% 13,48% 14,87% 100,75
BASF DEOOOAAORKYO  AAORKY  19.06.2009  1,0000 85,00 88,78 EUR 69,87 69,97 69,97 21,19% 21,48% 14,79% 107,85
BASF DEOOOAAOKP79  AAOKP7  27.06.2008  1,0000 90,00 88,78 EUR 80,61 80,71 80,71 9,09% 11,51% 24,63% 99,00
BASF DEOO0AAOP502 AAOP5Q  19.09.2008  1,0000 90,00 88,78 EUR 7895 79,05 79,05 10,96% 13,85% 19,13% 101,08

BASF DEOOOAAOKQBO AAOKQB 19.12.2008  1,0000 90,00 88,78 EUR 7731 714 el 12,81% 16,26% 16,21% 103,22



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom. Preis Discount Max. Wert- Seitwarts- Outperf.-

verhiltnis kurs wihrung kurs kurs in UL-Wahrung zuwachs rendite p.a. Schwelle
BASF DEODOAAORKU8 AAORKU 20.03.2009 1,0000 90,00 88,78 EUR 7481 7491 7491 15,62% 20,14% 15,75% 106,66
BASF DEO0DAAOP5W0 AAOP5W 19.06.2009  1,0000 90,00 88,78 EUR 7331 71341 73,41 17,31% 22,60% 14,42% 108,84
BASF DEO0DAAOP502  AAOP50  18.12.2009  1,0000 90,00 88,78 EUR 70,78 70,88 70,88 20,16% 26,98% 12,52% 112,73
BASF DEOOODAAOKP87  AAOKP8  27.06.2008 1,0000 95,00 88,78 EUR 82,43 8253 82,53 7,06% 15,11% 18,37% 102,19
BASF DEOODAAOP5S8  AAOP5S  19.12.2008  1,0000 95,00 88,78 EUR 79,37 7947 79,47 10,49% 19,54% 12,91% 106,13
BASF DEOO0AAORKZ7  AAORKZ  19.06.2009 1,0000 95,00 88,78 EUR 73,67 73,71 13,77 16,91% 28,78% 14,03% 114,33
BASF DEOODAAOP5R0  AAOP5R  19.09.2008  1,0000 100,00 88,78 EUR 82,42 8252 82,52 7,05% 21,18% 11,66% 107,59
BASF DEOODAAOKQC8 AAOKQC 19.12.2008 1,0000 100,00 88,78 EUR 81,01 81,1 81,1 8,64% 23,29% 10,41% 109,46
BASF DEOO0DAAORKVE  AAORKV  20.03.2009 1,0000 100,00 88,78 EUR 7825 7835 78,35 11,75% 27,63% 11,36% 113,31
BASF DEOODAAOP5X8  AAOP5X  19.06.2009  1,0000 100,00 88,78 EUR 76,84 76,94 76,94 13,34% 29,97% 10,68% 115,39
BASF DEO0OAAOP510  AAOP51  18.12.2009  1,0000 100,00 88,78 EUR 7445 74,55 74,55 16,03% 34,14% 9,58% 119,09
Bayer DEOODAAORKO2  AAORKO  19.06.2009  1,0000 40,00 58,19 EUR 3578 3583 35,83 38,43% 11,64% 8,12% 64,96
Bayer DEOOOAAOKP0O4  AAOKPO  20.03.2009  1,0000 45,00 58,19 EUR 40,76 40,80 40,80 29,88% 10,29% 8,80% 64,18
Bayer DE000AAOP924  AAOP92  19.06.2009  1,0000 45,00 58,19 EUR 39,35 39,40 39,40 32,29% 14,21% 9,88% 66,46
Bayer DEOOOAAOKPT4  AAOKPT  19.12.2008  1,0000 50,00 58,19 EUR 4520 4524 45,24 22,25% 10,52% 11,59% 64,31
Bayer DEOOOAAOKP12  AAOKP1  20.03.2009  1,0000 50,00 58,19 EUR 4428 44,32 44,32 23,84% 12,82% 10,94% 65,65
Bayer DEOOOAAORK10  AAORK1  19.06.2009  1,0000 50,00 58,19 EUR 42,49 42,54 42,54 26,89% 17,54% 12,13% 68,39
Bayer DEOOOAAOP965 AAOP96  18.12.2009  1,0000 50,00 58,19 EUR 40,94 40,99 40,99 29,56% 21,98% 10,97% 70,98
Bayer DEOOOAAOKPQO AAOKPQ  27.06.2008  1,0000 55,00 58,19 EUR 49,68 49,73 49,73 14,54% 10,60% 26,20% 64,36
Bayer DEOOOAAOKPY4  AAOKPY  19.09.2008  1,0000 55,00 58,19 EUR 43,61 48,66 48,66 16,38% 13,03% 20,29% 65,77
Bayer DEOOOAAOKPU2 AAOKPU 19.12.2008  1,0000 55,00 58,19 EUR 43,32 48,36 48,36 16,89% 13,73% 15,15% 66,18
Bayer DEOOOAAOKP20  AAOKP2  20.03.2009 1,0000 55,00 58,19 EUR 47,32 47,40 47,40 18,54% 16,03% 13,66% 67,52
Bayer DEOOOAAOP932  AAOP93  19.06.2009  1,0000 55,00 58,19 EUR 4516 4521 45,21 22,31% 21,65% 14,90% 70,79
Bayer DEOOOAAOKPR8 AAOKPR  27.06.2008  1,0000 60,00 58,19 EUR 51,89 51,94 51,94 10,74% 15,52% 30,02% 67,22
Bayer DEOOOAAOP9X0  AAOP9X  19.09.2008 1,0000 60,00 58,19 EUR 50,88 50,93 50,93 12,48% 17,81% 22,26% 68,55
Bayer DEOOOAAOP9Y8  AAOPYY  19.12.2008  1,0000 60,00 58,19 EUR 49,84 49,89 49,89 14,26% 20,26% 18,37% 69,98
Bayer DEOOOAAOP908  AAOP90  20.03.2009  1,0000 60,00 58,19 EUR 48,89 48,94 48,94 15,90% 22,60% 16,07% 71,34
Bayer DEOOOAAORK28  AAORK2  19.06.2009  1,0000 60,00 58,19 EUR 47,35 47,40 47,40 18,54% 26,58% 15,65% 13,66
Bayer DEOO0OAAOP973  AAOP97  18.12.2009  1,0000 60,00 58,19 EUR 4569 45,74 45,74 21,40% 31,18% 13,44% 76,33
Bayer DEOO0OAAOP9Z5 AAOP9Z  19.12.2008  1,0000 65,00 58,19 EUR 51,56 51,61 51,61 11,31% 25,94% 14,06% 13,29
Bayer DEO0OAAOP916  AAOP91  20.03.2009  1,0000 65,00 58,19 EUR 50,69 50,74 50,74 12,80% 28,10% 12,52% 74,54
Bayer DEOOOAAOP940  AAOP94  19.06.2009  1,0000 65,00 58,19 EUR 49,06 49,11 491 15,60% 32,36% 12,78% 71,02
BHP Billiton PLC DEO00OAAOJAK7 AAOJAK 19.12.2008 1,0000 10,00 13,13 GBP 11,95 12,00 8,91 32,12% 12,20% 13,45% 19,84
BHP Billiton PLC DEOOOAAOJALS  AAQJAL  19.12.2008  1,0000 11,00 13,13 GBP 12,82 12,87 9,56 21,20% 15,08% 16,64% 20,34
BHP Billiton PLC DEO00OAAOJAH3 AAOJAH 27.06.2008 1,0000 12,00 1313 GBP 14,55 14,60 10,84 17,81% 10,67% 26,38% 19,56
BHP Billiton PLC DEO0OOAAOM7C1 AAOM7C 18.06.2009 1,0000 12,00 13,13 GBP 12,80 12,85 9,54 21,31% 25,74% 17,66% 22,23
BHP Billiton PLC DEO00AAOJAM3 AAOJAM 19.12.2008  1,0000 13,00 1313 GBP 14,24 14,29 10,61 19,17% 22,49% 24,90% 21,65
BHP Billiton PLC DEO00AAOJAJS  AAOJAJ 27.06.2008 1,0000 14,00 13,13 GBP 15,86 15,91 11,82 10,00% 18,48% 21,51% 20,95
BHP Billiton PLC DEODOAAOM7A5 AAOM7A 19.12.2008 1,0000 14,00 13,13 GBP 14,82 14,87 11,04 15,89% 26,77% 20,88% 2.4
BMW St. NLO0000771079 AAOD37  19.12.2008 1,0000 30,00 37,58 EUR 27,21 21,26 27,26 27,46% 10,05% 11,07% 41,36
BMW St. DEO0DAA0QJY4  AA0QJY  19.06.2009 1,0000 32,00 37,58 EUR 27,80 27,85 21,85 25,89% 14,90% 10,35% 43,18
BMW St. NL0000771087 AAOD38  19.12.2008  1,0000 35,00 37,58 EUR 30,31 30,36 30,36 19,21% 15,28% 16,87% 43,32
BMW St. DEO00AA0QJ22 AA0QJ2  18.12.2009  1,0000 35,00 37,58 EUR 27,719 2784 27,84 25,92% 25,72% 12,73% 47,24
BMW St. NL0000771053 AAOD35 27.06.2008 1,0000 37,00 37,58 EUR 32,76 32,81 32,81 12,69% 12,77% 32,00% 42,38
BMW St. NL0000732725 AAOCFS  19.12.2008  1,0000 37,00 37,58 EUR 32,05 32,10 32,10 14,58% 15,26% 16,85% 43,32
BMW St. DEO00AA0QJZ1 AA0QJZ 19.06.2009 1,0000 37,00 37,58 EUR 2972 29,77 29,77 20,78% 24,29% 16,66% 46,71
BMW St. NL0000732691 AAOCFP  27.06.2008 1,0000 40,00 37,58 EUR 3489 3494 34,94 7,03% 14,48% 18,33% 43,02
BMW St. NL0000771095 AA0OD39  19.12.2008  1,0000 40,00 37,58 EUR 32,48 32,53 32,53 13,44% 22,96% 17,14% 46,21
BMW St. DE000AA0QJ30 AA0QJ3  18.12.2009  1,0000 40,00 37,58 EUR 29,87 29,92 29,92 20,38% 33,69% 12,68% 50,24
BMW St. NLO0000771061 AA0D36  27.06.2008 1,0000 42,00 37,58 EUR 3429 3434 34,34 8,62% 22,31% 23,16% 45,96
BMW St. NL0000732733 AAOCFT  19.12.2008 1,0000 42,00 37,58 EUR 3412 3417 34,17 9,07% 2291% 10,99% 46,19
BMW St. DEO0O0AA0QJO6  AA0QJO  19.06.2009  1,0000 42,00 37,58 EUR 31,51 31,56 31,56 16,02% 33,08% 13.17% 50,01
BNP Paribas DE000AAOM6Z4 AAOM6Z 17.06.2009  1,0000 50,00 65,86 EUR 4301 4311 4311 34,54% 15,98% 11,13% 76,39
BNP Paribas DE0OOAAOMBW1 AAOM6W 17.12.2008  1,0000 55,00 65,86 EUR 4959 49,69 49,69 24,55% 10,69% 11,85% 72,90
BNP Paribas DE0OOAAOMGT7 AAOM6T 18.06.2008  1,0000 60,00 65,86 EUR 54,35 54,45 54,45 17,32% 10,19% 26,84% 72,57
BNP Paribas DE0OOAAOMGB08 AAOM60 17.06.2009  1,0000 60,00 65,86 EUR 43,96 49,06 49,06 25,51% 22,30% 15,40% 80,55
BNP Paribas DEOOOAAOMGX9 AAOM6X 17.12.2008  1,0000 65,00 65,86 EUR 55,56 55,66 55,66 15,49% 16,78% 18,66% 76,91
BNP Paribas DE00OAAOMBUS AAOM6U 18.06.2008  1,0000 70,00 65,86 EUR 58,11 5821 58,21 11,62% 20,25% 35,32% 79,20
BNP Paribas DEO0OAAOMG16 AAOM61  17.06.2009  1,0000 70,00 65,86 EUR 53,30 5340 53,40 18,92% 31,09% 16,09% 86,33

BNP Paribas DEO00AAOMEBY7 AAOM6Y 17.12.2008  1,0000 75,00 65,86 EUR 59,41 59,51 59,51 9,64% 26,03% 11,83% 83,00
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BP PLC NLO0000736643 AAOCSW 18.12.2008  1,0000 5,50 541 GBP 629 6,33 4,70 13,10% 16,99% 16,69% 8,52
BP PLC NL0000736635 AAOCSV  19.06.2008  1,0000 6,00 541 GBP 6,94 698 518 4,18% 15,74% 10,94% 8,43
Canon Quanto NL0000732840 AAOCGE 19.12.2008 0,0100 4.500,00 4.440,00 JPY 36,89 37,39 3.739,00 15,79% 20,35% 20,73% 5.343,67
Canon Quanto NL0000732824 AAOCGC 27.06.2008 0,0100 5.000,00 4.440,00 JPY 40,82 41,32 4.132,00 6,94% 21,01% 18,07% 5.372,70
Coeur D*Alene Mines NL0000736700 AA0CS2 18.12.2008  1,0000 4,00 4,61 usb 230 235 3,40 26,17% 17,52% 19,42% 374
Coeur D*Alene Mines NL0000736684  AAOCSO  19.06.2008  1,0000 4,50 4,61 usb 269 274 3,97 13,91% 13,39% 35,77% 3,61
Coeur D'Alene Mines NL0000736718 AA0OCS3  18.12.2008  1,0000 5,00 4,61 usb 263 268 3,88 15,80% 28,81% 20,81% 410
Commerzbank DEO00AAORJPO  AAORJP  19.12.2008 1,0000 17,00 19,95 EUR 14,60 14,64 14,64 26,62% 16,12% 17,80% 23,17
Commerzbank DEO00DAAORJQ8 AAORJQ  20.03.2009  1,0000 17,00 19,95 EUR 14,32 14,36 14,36 28,02% 18,38% 15,64% 23,62
Commerzbank DEOODAAORJUO  AAORJU  19.06.2009  1,0000 17,00 19,95 EUR 1366 13,70 13,70 31,33% 24,09% 16,53% 24,76
Commerzbank NLO0000763589 AAODQG 19.12.2008  1,0000 20,00 19,95 EUR 16,56 16,60 16,60 16,79% 20,48% 22,32% 24,04
Commerzbank DEOOOAAORJR6  AAORJR  20.03.2009  1,0000 20,00 19,95 EUR 15,77 1581 15,81 20,75% 26,50% 2217% 2524
Commerzbank DE000AA0OQBQ7 AA0QBQ 18.12.2009 1,0000 20,00 19,95 EUR 14,49 1453 14,53 271,17% 37,65% 18,06% 27,46
Commerzbank NL0000763555 AAODQD 27.06.2008 1,0000 22,00 19,95 EUR 18,12 18,16 18,16 8,97% 21,15% 24,26% 2417
Commerzbank DEOOOAAOQBG8 AA0QBG 19.09.2008  1,0000 22,00 19,95 EUR 17,03 17,07 17,07 14,44% 28,88% 26,51% 2571
Commerzhank NL0000730562 AAOCAE 19.12.2008 1,0000 22,00 19,95 EUR 17,24 17,28 17,28 13,38% 21,31% 17,06% 25,40
Commerzhank DEOOOAAORJS4  AAORJS  20.03.2009  1,0000 22,00 19,95 EUR 16,47 16,51 16,51 17,24% 33.25% 17,70% 26,58
Commerzhank DEOOOAAOQBM6 AA0QBM 19.06.2009  1,0000 22,00 19,95 EUR 16,10 16,14 16,14 19,10% 36,31% 16,21% 27,19
Continental NL0000733053 AAOCG1  19.12.2008 1,0000 60,00 75,65 EUR 53,79 5394 53,94 28,70% 11,23% 12,38% 84,15
Continental NL0000733061 AAOCG2 19.12.2008 1,0000 70,00 75,65 EUR 59,97 60,12 60,12 20,53% 16,43% 18,15% 88,08
Continental DEOOOAAOQAB1 AAO0QAB 19.06.2009  1,0000 70,00 75,65 EUR 5713 57,28 57,28 24,28% 22,21% 15,27% 92,45
Continental DEOOOAAOQAE5 AAOQAE 18.12.2009  1,0000 70,00 75,65 EUR 55,08 55,23 55,23 26,99% 26,74% 13,21% 95,88
Continental NL0000733038 AAOCGZ 27.06.2008 1,0000 75,00 75,65 EUR 66,15 66,30 66,30 12,36% 13,12% 32,95% 85,58
Continental NL0000733079 AAOCG3  19.12.2008  1,0000 80,00 75,65 EUR 64,66 64,81 64,81 14,33% 23,44% 18,47% 93,38
Continental DEOOOAAOQACY AAO0QAC 19.06.2009  1,0000 80,00 75,65 EUR 61,80 61,95 61,95 18,11% 29,14% 15,21% 97,69
Continental DEOOOAAOQAF2  AAOQAF 18.12.2009  1,0000 80,00 75,65 EUR 59,48 59,63 59,63 21,18% 34,16% 13,21% 101,49
Continental NL0000733046 AAOCGO  27.06.2008 1,0000 85,00 75,65 EUR 69,97 70,12 70,12 731% 21,22% 19,17% 91,70
Credit Suisse Quanto DEOOOAAORT37  AAORT3  17.06.2009  1,0000 40,00 53,95 CHF 3392 3412 34,12 36,76% 17,23% 11,98% 63,25
Credit Suisse Quanto DEOOOAAORT29  AAORT2  17.12.2008  1,0000 50,00 53,95 CHF 4199 4219 42,19 21,80% 18,51% 20,60% 63,94
Credit Suisse Quanto DEOOOAAORT45  AAORT4  17.06.2009  1,0000 50,00 53,95 CHF 39,46 39,66 39,66 26,49% 26,07% 17,92% 68,02
Credit Suisse Quanto DEOOOAAOKK90  AAOKK9  17.12.2008  1,0000 60,00 53,95 CHF 46,95 47,15 47,15 12,60% 21,25% 16,02% 68,65
Credit Suisse Quanto DEOOOAAONCC2 AAONCC 17.06.2009  1,0000 60,00 53,95 CHF 43,09 4329 43,29 19,76% 38,60% 16,96% 14,17
DaimlerChrysler NL0000730653 AAOCAP  19.12.2008  1,0000 42,00 52,31 EUR 38,10 38,17 38,17 217,03% 10,03% 11,05% 57,56
DaimlerChrysler NL0000769859 AAODO1  19.12.2008  1,0000 45,00 52,31 EUR 40,22 40,29 40,29 22,98% 11,69% 12,88% 58,43
DaimlerChrysler DEOO0OAAORJV8  AAORJV  20.03.2009 1,0000 45,00 52,31 EUR 38,69 38,76 38,76 25,90% 16,10% 13,71% 60,73
DaimlerChrysler DEO00AAORJZ9 AAORJZ  19.06.2009 1,0000 45,00 52,31 EUR 37,02 37,09 37,09 29,10% 21,33% 14,68% 63,47
DaimlerChrysler NL0000730661 AAOCAQ 19.12.2008  1,0000 47,00 52,31 EUR 41,36 41,43 41,43 20,80% 13,44% 14,83% 59,34
DaimlerChrysler DEO0OAAORJW6E AAORJW 20.03.2009 1,0000 50,00 52,31 EUR 41,29 41,36 41,36 20,93% 20,89% 17,74% 63,24
DaimlerChrysler DEO00AA0QB12 AA0QB1  19.06.2009 1,0000 50,00 52,31 EUR 39,34 3941 39,41 24,66% 26,87% 18,37% 66,37
DaimlerChrysler DEO0DAA0QB53 AA0QB5 18.12.2009  1,0000 50,00 52,31 EUR 37,98 38,05 38,05 21,26% 31,41% 15,38% 68,74
DaimlerChrysler DEOOOAAOF8R6  AAOF8R  27.06.2008 1,0000 52,00 52,31 EUR 46,63 46,70 46,70 10,72% 11,35% 28,19% 58,25
DaimlerChrysler DEOODAAOF8X4  AAOF8X  19.12.2008 1,0000 52,00 52,31 EUR 4432 44,39 44,39 15,14% 17,14% 18,94% 61,28
DaimlerChrysler DEOODAAOF8S4  AAOF8S  27.06.2008 1,0000 55,00 52,31 EUR 47,91 47,98 47,98 8,28% 14,63% 22,09% 59,96
DaimlerChrysler DEO0ODAA0QBUY AA0QBU 19.09.2008  1,0000 55,00 52,31 EUR 45,13 45,20 45,20 13,59% 21,68% 24,65% 63,65
DaimlerChrysler DEOODAAOF8Y2  AAOF8Y  19.12.2008 1,0000 55,00 52,31 EUR 4569 45,76 45,76 12,52% 20,19% 15,79% 62,87
DaimlerChrysler DEOO0DAAORJX4 AAORJX 20.03.2009 1,0000 55,00 52,31 EUR 4333 43,40 43,40 17,03% 26,73% 17,44% 66,29
DaimlerChrysler DEO0DAAORJO5  AAORJO  19.06.2009  1,0000 55,00 52,31 EUR 41,16 41,23 41,23 21,18% 33,40% 18,38% 69,78
DaimlerChrysler DEOOOAAOF8T2  AAOF8T  27.06.2008  1,0000 57,00 52,31 EUR 48,63 48,70 48,70 6,90% 17,04% 17,96% 61,23
DaimlerChrysler DEOOOAAOF8Z9  AAOF8Z  19.12.2008  1,0000 57,00 52,31 EUR 46,46 46,53 46,53 11,05% 22,50% 13,69% 64,08
DaimlerChrysler DEOODAAOF8UD  AAOF8U  27.06.2008  1,0000 60,00 52,31 EUR 49,36 49,43 49,43 551% 21,38% 13,98% 63,50
DaimlerChrysler DEO0DAAOQBV7 AA0QBV 19.09.2008  1,0000 60,00 52,31 EUR 46,39 46,46 46,46 11,18% 29,14% 19,59% 67,55
DaimlerChrysler DEOOOAAOF800  AAOF80  19.12.2008  1,0000 60,00 52,31 EUR 47,48 41,55 47,55 9,10% 26,18% 11,02% 66,01
DaimlerChrysler DEOOOAAORJY2  AAORJY  20.03.2009 1,0000 60,00 52,31 EUR 4490 44,97 44,97 14,03% 33,42% 13,90% 69,79
DaimlerChrysler DE000AA0QB20 AA0QB2 19.06.2009 1,0000 60,00 52,31 EUR 42,54 42,61 42,61 18,54% 40,81% 15,65% 73,66
DaimlerChrysler DEOO0AA0QB61 AA0QB6 18.12.2009  1,0000 60,00 52,31 EUR 41,31 41,38 41,38 20,89% 45,00% 13,06% 75,85
Dt. Bank DEO0OAAORJ21  AAORJ2  19.12.2008  1,0000 60,00 74,68 EUR 53,75 53,82 53,82 21,93% 11,48% 12,65% 83,26
Dt. Bank DEOOOAAORJ39  AAORJ3  20.03.2009  1,0000 60,00 74,68 EUR 52,95 53,02 53,02 29,00% 13,16% 11,23% 84,51
Dt. Bank DEOOOAAORJ70  AAORJ7  19.06.2009  1,0000 60,00 74,68 EUR 50,80 50,87 50,87 31,88% 17,95% 12,41% 88,08
Dt. Bank DEOOOAAOQDH2 AA0QDH 19.12.2008  1,0000 65,00 74,68 EUR 56,97 57,04 57,04 23,62% 13,96% 15,39% 85,10

Dt. Bank DEOOOAAOQDNO AAOQDN 18.12.2009  1,0000 65,00 74,68 EUR 51,76 51,83 51,83 30,60% 2541% 12,59% 93,66
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Dt. Bank DEO0DAA0QDC3 AA0QDC 19.09.2008  1,0000 70,00 74,68 EUR 61,18 61,25 61,25 17,98% 14,29% 22,31% 85,35
Dt. Bank NL0000763159 AAODN7 19.12.2008  1,0000 70,00 74,68 EUR 60,77 60,84 60,84 18,53% 15,06% 16,62% 85,92
Dt. Bank DEO0DAAORJ47  AAORJ4  20.03.2009 1,0000 70,00 74,68 EUR 58,83 58,90 58,90 21,13% 18,85% 16,02% 88,75
Dt. Bank DEO0DAA0QDJ8 AA0QDJ 19.06.2009 1,0000 70,00 74,68 EUR 55,91 55,98 55,98 25,04% 25,04% 17,16% 93,38
Dt. Bank NL0000763126 AAODN4  27.06.2008  1,0000 75,00 74,68 EUR 66,33 66,40 66,40 11,09% 12,95% 31,19% 84,35
Dt. Bank DEO00AA0QDD1 AA0QDD 19.09.2008 1,0000 75,00 74,68 EUR 63,52 63,59 63,59 14,85% 17,94% 27,84% 88,08
Dt. Bank NL0000730844  AAOCA8 19.12.2008  1,0000 75,00 74,68 EUR 63,38 63,45 63,45 15,04% 18,20% 19,56% 88,27
Dt. Bank DE0O0DAAOQDP5 AA0QDP 18.12.2009 1,0000 75,00 74,68 EUR 55,99 56,06 56,06 24,93% 33,79% 16,20% 99,91
Dt. Bank NLO0000730810 AAOCA5  27.06.2008 1,0000 80,00 74,68 EUR 68,27 68,34 68,34 8,49% 17,06% 22,75% 87,42
Dt. Bank DEOOOAAOQDE9 AA0QDE 19.09.2008  1,0000 80,00 74,68 EUR 6523 65,30 65,30 12,56% 22,51% 22,44% 91,49
Dt. Bank NLO0000763167 AAODN8 19.12.2008 1,0000 80,00 74,68 EUR 6544 6551 65,51 12,28% 22,12% 15,44% 91,20
Dt. Bank DEOODAAORJ54  AAORJS  20.03.2009  1,0000 80,00 74,68 EUR 62,99 63,06 63,06 15,56% 26,86% 15,67% 94,74
Dt. Bank DE000AAOQDK6 AA0QDK 19.06.2009  1,0000 80,00 74,68 EUR 59,44 59,51 59,51 20,31% 34,43% 17,46% 100,39
Dt. Bank NL0000763134  AAODN5 27.06.2008  1,0000 85,00 74,68 EUR 69,53 69,60 69,60 6,80% 22,13% 17,67% 91,20
Dt. Bank DEOOOAAOQDF6 AAO0QDF 19.09.2008  1,0000 85,00 74,68 EUR 66,40 66,47 66,47 10,99% 21,88% 19,20% 95,50
Dt. Bank NL0000730851 AAOCA9  19.12.2008 1,0000 85,00 74,68 EUR 67,13 67,20 67,20 10,02% 26,49% 12,26% 94,46
Dt. Bank DEO0O0AA0QDQ3 AA0QDQ 18.12.2009  1,0000 85,00 74,68 EUR 59,02 59,09 59,09 20,88% 43,85% 13,05% 107,43
Dt. Post DEOOOAAORO11  AAORO1  20.03.2009  1,0000 17,00 21,68 EUR 15,34 15,44 15,44 28,78% 10,10% 8,64% 23,87
Dt. Post DEOOOAAORO78  AAORO7  18.12.2009  1,0000 17,00 21,68 EUR 14,41 14,51 14,51 33,07% 17,16% 8,65% 25,40
Dt. Post DEO0OAAOR029  AAOR02  20.03.2009  1,0000 19,00 21,68 EUR 16,67 16,77 16,77 22,65% 13,30% 11,35% 24,56
Dt. Post DEOOOAAOR052  AAORO5  19.06.2009  1,0000 19,00 21,68 EUR 16,09 16,19 16,19 25,32% 17,36% 12,01% 25,44
Dt. Post DEO0O0AAOROZ2  AAOROZ  19.12.2008  1,0000 20,00 21,68 EUR 17,51 17,61 17,61 18,77% 13,57% 14,97% 24,62
Dt. Post DEOOOAAORO37  AAORO3  20.03.2009  1,0000 21,00 21,68 EUR 17,76 17,86 17,86 17,62% 17,58% 14,96% 25,49
Dt. Post DEOOOAAOR0O86  AAOR08  18.12.2009  1,0000 21,00 21,68 EUR 16,53 16,63 16,63 23,29% 26,28% 13,00% 27,38
Dt. Post DEOOOAAOR0O03  AAORO0  19.12.2008  1,0000 22,00 21,68 EUR 18,46 18,56 18,56 14,39% 18,53% 18,57% 25,70
Dt. Post DEOOOAAOROB0  AAORO6  19.06.2009  1,0000 23,00 21,68 EUR 17,80 17,90 17,90 17,44% 28,49% 14,54% 217,86
Dt. Telekom DEOOOAAORKD4 AAORKD 19.06.2009  1,0000 12,00 14,89 EUR 1052 10,55 10,55 29,15% 13,74% 9,56% 16,94
Dt. Telekom DEO0DAAOQDW1 AA0QDW 18.12.2009 1,0000 12,00 14,89 EUR 1021 10,24 10,24 31,23% 17,19% 8,66% 17,45
Dt. Telekom DEOOOAAOKQM7 AAOKQM 20.03.2009  1,0000 13,00 14,89 EUR M7 1,74 11,74 21,16% 10,73% 9,17% 16,49
Dt. Telekom DEOOOAA0OQDX9 AA0QDX 18.12.2009  1,0000 13,00 14,89 EUR 10,77 10,80 10,80 21,41% 20,37% 10,20% 17,92
Dt. Telekom NLO000730455 ~ AAOB93  19.12.2008 1,0000 13,50 14,89 EUR 1222 12,25 12,25 17,73% 10,20% 11,24% 16,41
Dt. Telekom DEOOOAAOKQH7 AAOKQH 19.09.2008 1,0000 14,00 14,89 EUR 1260 12,63 12,63 15,18% 10,85% 16,80% 16,51
Dt. Telekom DEOOOAAOKQN5 AAOKQN 20.03.2009  1,0000 14,00 14,89 EUR 1231 12,34 12,34 17,13% 13,45% 11,48% 16,89
Dt. Telekom DEOOOAAORKE2 AAORKE  19.06.2009 1,0000 14,00 14,89 EUR 11,60 11,63 11,63 21,89% 20,38% 14,05% 17,92
Dt. Telekom DEO0OAA0QDY7 AA0QDY 18.12.2009  1,0000 14,00 14,89 EUR 11,26 11,29 11,29 24,18% 24,00% 11,93% 18,46
Dt. Telekom DEO0OAA0QDT7 AA0QDT 19.12.2008  1,0000 14,50 14,89 EUR 1259 12,62 12,62 15,25% 14,90% 16,44% 1nm
Dt. Telekom DEO0OAA0QDS9 AA0QDS 19.09.2008 1,0000 15,00 14,89 EUR 13,04 13,07 13,07 12,22% 14,77% 21,73% 17,09
Dt. Telekom DEODOAAORKAO AAORKA 20.03.2009 1,0000 15,00 14,89 EUR 12,60 12,63 12,63 15,18% 18,76% 15,22% 17,68
Dt. Telekom DEODOAAORJB8  AAORJ8  19.12.2008 1,0000 15,50 14,89 EUR 12,98 13,01 13,01 12,63% 19,14% 15,94% 17,74
Dt. Telekom DEODOAAORKB8 AAORKB 20.03.2009 1,0000 16,00 14,89 EUR 12,96 12,99 12,99 12,76% 23,17% 12,47% 18,34
Dt. Telekom DEOD0AAORJ96  AAORJ9  19.12.2008 1,0000 16,50 14,89 EUR 1326 13,29 13,29 10,75% 24,15% 13,27% 18,49
E.ON DEOODAAOQAR7 AA0QAR 19.06.2009 1,0000 100,00 141,50 EUR 89,17 89,37 89,37 36,84% 11,89% 8,29% 158,33
E.ON DEOODAAORNCO AAORNC 19.06.2009  1,0000 100,00 141,50 EUR 89,20 89,40 89,40 36,82% 11,86% 8,27% 158,28
E.ON DEO0ODAAORMY1 AAORMS  20.03.2009  1,0000 110,00 141,50 EUR 99,16 99,36 99,36 29,78% 10,71% 9,15% 156,65
E.ON DEOODAAOQAVY  AA0QAV  18.12.2009  1,0000 110,00 141,50 EUR 93,05 9325 93,25 34,10% 17,96% 9,04% 166,92
E.ON DEOOOAAOQANG6 AAOQAN 19.12.2008 1,0000 120,00 141,50 EUR 107,94 108,14 108,14 23,58% 10,97% 12,08% 157,02
E.ON DEOOOAAORNA4 AAORNA 20.03.2009 1,0000 120,00 141,50 EUR 106,00 106,20 106,20 24,95% 12,99% 11,09% 159,89
E.ON DEOODAAOQAS5 AAOQAS 19.06.2009  1,0000 120,00 141,50 EUR 102,55 102,75 102,75 21,39% 16,79% 11,63% 165,26
E.ON DEOOOAAORZ96  AAORZ9  19.09.2008 11,0000 130,00 141,50 EUR 116,64 116,84 116,84 17,43% 11,26% 17,41% 157,44
E.ON DEOOOAAOQAP1 AAO0QAP 19.12.2008  1,0000 130,00 141,50 EUR 113,98 114,18 114,18 19,31% 13,86% 15,28% 161,11
E.ON DEOOOAAORNB2 AAORNB 20.03.2009  1,0000 130,00 141,50 EUR 11,91 1211 12,11 20,77% 15,96% 13,59% 164,08
E.ON DE0OOAAOQAW7 AAQ0QAW 18.12.2009  1,0000 130,00 141,50 EUR 104,33 104,53 104,53 26,13% 24,31% 12,10% 175,98
E.ON DEOOOAAOQALO AAQQAL 19.09.2008  1,0000 140,00 141,50 EUR 121,59 121,79 121,79 13,93% 14,95% 23,39% 162,66
E.ON DEOOOAAOQAQY9 AA0QAQ 19.12.2008  1,0000 140,00 141,50 EUR 118,99 119,19 119,19 15,77% 17,46% 19,29% 166,21
E.ON DEOOOAAOROC1  AAOROC  20.03.2009  1,0000 140,00 141,50 EUR 116,88 117,08 117,08 17,26% 19,58% 16,64% 169,20
E.ON DEOOOAAOQAT3 AAOQAT 19.06.2009  1,0000 140,00 141,50 EUR 112,45 112,65 112,65 20,39% 24,28% 16,65% 175,85
E.ON DE0OOAAORM75 AAORM7 19.12.2008  1,0000 150,00 141,50 EUR 122,75 122,95 122,95 1311% 22,00% 16,65% 172,63
E.ON DEOOOAAORODS  AAOROD  20.03.2009  1,0000 150,00 141,50 EUR 120,87 121,07 121,07 14,44% 23,90% 14,371% 175,31
E.ON DEOOOAAOROF4  AAOROF  18.12.2009  1,0000 150,00 141,50 EUR 112,66 112,86 112,86 20,24% 3291% 12,57% 188,06

E.ON DEO00AAOROA5  AAOROA  19.12.2008  1,0000 160,00 141,50 EUR 125,53 125,73 125,73 11,14% 21,26% 13,83% 180,07
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E.ON DEOOOAAOROE7 ~ AAOROE  19.06.2009  1,0000 160,00 141,50 EUR 118,96 119,16 119,16 15,79% 34,27% 12,95% 190,00
EADS DEOODAAOKQ86 AAOKQ8 19.12.2008 1,0000 16,00 16,87 EUR 1383 1393 13,93 17,43% 14,86% 16,40% 19,38
EADS DEOODAAOKQ94 AAOKQ9 19.06.2009 1,0000 16,00 16,87 EUR 13,15 13,25 13,25 21,46% 20,75% 14,30% 20,37
EADS NL0000731958 AAOCDX 19.12.2008  1,0000 18,00 16,87 EUR 14,78 14,88 14,88 11,80% 20,97% 14,75% 20,41
EADS DEOODAAOKRAO AAOKRA  19.06.2009  1,0000 18,00 16,87 EUR 14,09 14,19 14,19 15,89% 26,85% 13,04% 21,40
eBay NL0000739670  AAOCTX 18.12.2008 1,0000 22,50 28,33 usb 1385 13,95 20,21 28,68% 11,36% 12,55% 21,78
eBay NL0000739688 AAOCTY  18.12.2008 1,0000 27,50 28,33 usb 1589 1599 23,16 18,25% 18,74% 20,78% 23,22
eBay NL0000739654  AAOCTV  19.06.2008 1,0000 30,00 28,33 usb 17,62 17,72 25,67 9,40% 16,89% 21,17% 22,86
eBay NL0000739696 AA0OC1Z  18.12.2008  1,0000 32,50 28,33 usb 17,33 17,43 25,25 10,89% 28,74% 13,51% 25,18
ENI DEOOOAAOKMV7 AAOKMV 10.06.2009  1,0000 20,00 22,93 EUR 17,44 17,54 17,54 23,51% 14,03% 9,93% 26,15
ENI DEOOOAAOKMT1 AAOKMT 17.12.2008  1,0000 22,00 22,93 EUR 19,51 19,61 19,61 14,48% 12,19% 13,52% 25,72
Erste Bank NL0000736445 AAOCSA 27.06.2008 1,0000 40,00 38,75 EUR 34,47 34,62 34,62 10,66% 15,54% 29,74% 44,77
Erste Bank DEOOOAAOQCR3 AA0QCR 19.06.2009  1,0000 40,00 38,75 EUR 31,26 3141 3.4 18,94% 21,35% 16,05% 49,35
Fiat DEOOOAAOR268 AAOR26  30.06.2009  1,0000 14,00 16,19 EUR 11,60 11,64 11,64 28,10% 20,27% 13,67% 19,47
Fiat DEOOOAAOR3A9  AAOR3A  09.01.2009  1,0000 15,00 16,19 EUR 12,83 12,87 12,87 20,51% 16,55% 1711% 18,87
Fiat DEO00AAOR284 AAOR28  17.12.2008  1,0000 16,00 16,19 EUR 1342 13,46 13,46 16,86% 18,87% 21,00% 19,25
Fiat DEOOOAAOR250  AAOR25 09.01.2009  1,0000 16,00 16,19 EUR 1333 1337 13,37 17,42% 19,67% 20,34% 19,37
Fiat DEO00AAOR292 AAOR29  17.12.2008  1,0000 17,00 16,19 EUR 1385 13,89 13,89 14,21% 22,39% 18,41% 19,81
Fiat DEO00AAOR276 ~ AAOR27  30.06.2009  1,0000 18,00 16,19 EUR 1338 13,42 13,42 17,11% 34,13% 13,91% 21,72
Financiere Richemont Quanto DEOOOAAORUA9 AAORUA 17.06.2009  1,0000 50,00 60,70 CHF 42,94 4324 43,24 28,76% 15,63% 10,89% 70,19
Financiere Richemont Quanto DEOOOAAOKLY3 ~ AAOKLY  17.12.2008 1,0138 54,25 60,70 CHF 43,48 48,88 48,21 20,57% 12,52% 13,89% 68,30
Financiere Richemont Quanto DEOOOAAONDSE AAONDS 17.06.2009  1,0000 60,00 60,70 CHF 49,22 49,52 49,52 18,42% 21,16% 14,64% 73,55
Financiere Richemont Quanto DEOOOAAOKLX5 ~ AAOKLX 17.12.2008 1,0138 64,12 60,70 CHF 53,77 54,17 53,43 11,97% 19,99% 15,10% 72,84
Financiere Richemont Quanto DEOOOAAOKLV9  AAOKLV  18.06.2008 1,0138 69,05 60,70 CHF 59,13 59,53 58,72 3,26% 17,59% 8,46% 71,38
France Telecom DEOOOAAOPILS  AAOPIL  17.06.2009  1,0000 16,00 24,49 EUR 14,28 14,33 14,33 41,49% 11,65% 8,16% 27,34
France Telecom DEOOOAAOPIM3 AAOPIM  17.06.2009  1,0000 18,00 24,49 EUR 15,70 15,75 15,75 35,69% 14,29% 9,97% 27,99
France Telecom DEOODAAOPIH3  AAOPSH  17.12.2008  1,0000 20,00 24,49 EUR 18,06 18,11 18,11 26,05% 10,44% 1,57% 27,05
France Telecom DEOOOAAOP9J9  AAOP9J  17.12.2008  1,0000 22,00 24,49 EUR 1929 19,34 19,34 21,03% 13,75% 15,27% 217,86
France Telecom DEOOOAAOPINT  AAOPIN  17.06.2009  1,0000 22,00 24,49 EUR 18,01 18,06 18,06 26,26% 21,82% 15,07% 29,83
France Telecom DEOOOAAOP9K7  AAOPIK  17.12.2008  1,0000 24,00 24,49 EUR 20,27 20,32 20,32 17,03% 18,11% 20,15% 28,93
Gazprom-ADR DEOOOAAOMS8F2 AAOMSF 18.06.2009  1,0000 40,00 52,50 usb 2413 2423 35,09 33,15% 13,98% 9,74% 41,31
Gazprom-ADR NLO0000739753 AA0C15 18.12.2008 1,0000 45,00 52,50 usb 2754 21,64 40,03 23,75% 12,41% 13,72% 40,74
Gazprom-ADR DEOOOAAOM8GO AAOMS8G 18.06.2009  1,0000 45,00 52,50 usb 26,35 26,45 38,31 217,03% 17,46% 12,11% 42,58
Gazprom-ADR NL0000739761 AA0C16  26.06.2008 1,0000 50,00 52,50 usb 31,18 31,28 45,31 13,70% 10,36% 25,76% 40,00
Gazprom-ADR DEOOOAAORXJ4 AAORXJ 18.12.2009 1,0000 50,00 52,50 usb 26,64 26,74 38,73 26,23% 29,10% 14,31% 46,79
Gazprom-ADR DEOOOAAORXF2  AAORXF  30.06.2009 1,0000 55,00 52,50 usb 29,09 2919 42,28 19,47% 30,09% 16,21% 47,15
Gazprom-ADR DEOOOAAORXGO AAORXG  30.06.2009  1,0000 60,00 52,50 usb 30,24 30,34 43,94 16,30% 36,54% 13,14% 49,49
Gazprom-ADR DEODOAAORXH8 AAORXH 18.12.2009 1,0000 60,00 52,50 usb 29,35 29,45 42,66 18,75% 40,66% 11,49% 50,99
Gen.Motors NL0000738771 AAOCY9  26.06.2008 1,0000 20,00 23,52 usb 1229 12,39 17,95 23,70% 11,45% 28,66% 18,10
Gen.Motors NLO0000738805 AA0CZC 18.12.2008  1,0000 22,50 23,52 usb 12,11 12,21 17,68 24,81% 21,23% 30,31% 20,66
Gen.Motors NLO0000738789 AAOCZA  26.06.2008 1,0000 25,00 23,52 usb 14,00 14,10 20,42 1317% 2241% 38,86% 19,88
Gen.Motors DEO0DAA0QSJ6  AA0QSJ 18.06.2009 1,0000 25,00 23,52 usb 187 11,97 17,34 26,29% 44,20% 24,18% 23,42
Gen.Motors Quanto DEO0DAA0QSWY AA0QSW 18.06.2009  1,0000 25,00 23,52 usb 17,00 17,10 17,10 21,30% 46,20% 25,40% 34,39
Gold Fields-ADR NL0000738839 AAOCZF  26.06.2008 1,0000 15,00 16,38 usb 904 924 13,38 18,30% 12,08% 30,36% 12,68
Gold Fields-ADR NL0000738854 AAOCZH 18.12.2008  1,0000 15,00 16,38 uspb 841 861 12,47 23,87% 20,28% 22,51% 13,60
Gold Fields-ADR NL0000738847 AAOCZG  26.06.2008 1,0000 17,50 16,38 usb 9,67 987 14,30 12,72% 22,41% 37,22% 13,84
Google DEOODAAONAD4 AAONAD 18.06.2009  0,1000 500,00 600,25 usb 28,92 29,04 420,62 29,93% 18,87% 13,06% 492,64
Google NL0000738714  AAOCY3  18.12.2008 0,1000 550,00 600,25 usb 32,61 32,69 473,48 21,12% 16,16% 17,90% 481,40
Google DEOODAAONAB8 AAONAB 26.06.2008 0,1000 600,00 600,25 usb 3597 36,09 522,73 12,92% 14,78% 37,78% 475,69
Google DEOODAAONAE2 AAONAE 18.06.2009  0,1000 600,00 600,25 usb 32,44 32,56 471,60 21,43% 21,23% 18,65% 527,26
Google DEOODAAONAC6 AAONAC 18.12.2008  0,1000 650,00 600,25 usb 3528 3540 512,73 14,58% 26,77% 18,92% 525,37
Harmony Gold ADR NL0000738870 AAOCZK  26.06.2008 1,0000 12,50 11,06 Uusb 674 6,84 991 10,42% 26,17% 2917% 9,63
Harmony Gold ADR NL0000738904  AAOCZN 18.12.2008  1,0000 12,50 11,06 Uusb 629 6,39 9,26 16,32% 35,06% 21,63% 10,31
HSBC Holdings DEOOOAAOGBE3 AAO0GS8E  19.12.2008  1,0000 7,00 741 GBP 815 823 6,11 17,51% 14,52% 16,02% 11,43
HSBC Holdings DEOOOAAOG8D5 AA0G8D  20.06.2008  1,0000 8,00 741 GBP 926 9,34 6,94 6,39% 15,33% 17,29% 11,51
Infineon NL0000756591 AAQOCAL  27.06.2008 1,0000 7,00 6,81 EUR 6,04 6,07 6,07 10,87% 15,32% 30,44% 7,85
Infineon NL0000756633 AA0OC4Q  19.12.2008  1,0000 7,50 6,81 EUR 586 589 5,89 13,51% 21,33% 17,24% 8,67
LDK Solar CO DEOOOAAOQKWSE AAOQKW 17.12.2008  1,0000 30,00 35,44 usb 14,13 15,13 21,91 38,17% 36,90% 41,39% 33,50
Linde DEOOOAAOQKC8 AA0QKC 19.06.2009  1,0000 65,00 88,04 EUR 57,77 57,97 57,97 34,15% 12,13% 8,45% 98,72

Linde DEOOOAAOQKH7 AAOQKH 18.12.2009  1,0000 70,00 88,04 EUR 59,19 59,39 59,39 32,54% 17,86% 8,99% 103,77



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom. Preis Discount Max. Wert- Seitwarts- Outperf.-

verhiltnis kurs wihrung kurs kurs in UL-Wahrung zuwachs rendite p.a. Schwelle
Linde DEOODAAOQKD6 AA0QKD 19.06.2009  1,0000 75,00 88,04 EUR 65,41 65,61 65,61 25,48% 14,31% 9,94% 100,64
Linde DEO00AA0QJ97 AA0QJ9 19.12.2008  1,0000 80,00 88,04 EUR 71,50 71,70 7,70 18,56% 11,58% 12,76% 98,23
Linde DEOODAA0QKJ3  AA0QKJ 18.12.2009  1,0000 80,00 88,04 EUR 66,11 66,31 66,31 24,68% 20,65% 10,33% 106,22
Linde DEOODAAOQKA2 AA0QKA 19.12.2008  1,0000 85,00 88,04 EUR 74,48 74,68 74,68 15,17% 13,82% 15,24% 100,21
Linde DEOODAAOQKE4 AAO0QKE 19.06.2009 1,0000 85,00 88,04 EUR 71,28 71,48 71,48 18,81% 18,91% 13,06% 104,69
Linde DEOO0DAAOQKBO AAO0QKB 19.12.2008 1,0000 90,00 88,04 EUR 77,00 77,20 77,20 12,31% 16,58% 15,49% 102,64
Linde DEOO0DAAOQKKT AAOQKK 18.12.2009  1,0000 90,00 88,04 EUR 69,60 69,80 69,80 20,72% 28,94% 12,93% 113,52
Linde DEOODAAOQKF1  AAOQKF  19.06.2009  1,0000 95,00 88,04 EUR 73,86 74,06 74,06 15,88% 28,21% 13,04% 112,93
Lufthansa DEOOOAAOQKNS AAOQKN 19.06.2009  1,0000 14,00 16,10 EUR 11,4 12,41 1241 22,92% 12,81% 8,92% 18,16
Lufthansa NLO0000733889 AAOCJV  19.12.2008  1,0000 15,00 16,10 EUR 12,96 12,99 12,99 19,32% 15,47% 17,08% 18,59
Lufthansa DEOOOAAOQKT2 AAQ0QKT 18.12.2009  1,0000 15,00 16,10 EUR 11,36 12,36 12,36 23,23% 21,36% 10,67% 19,54
Lufthansa NL0000733855 AAOCJS  27.06.2008 1,0000 16,00 16,10 EUR 1414 14,17 1417 11,99% 12,91% 32,39% 18,18
Lufthansa DEOOOAAOQKPO AAQQKP  19.06.2009  1,0000 16,00 16,10 EUR 12,19 13,19 13,19 18,07% 21,30% 14,67% 19,53
Lufthansa NL0000733897 AAOCJW 19.12.2008 1,0000 17,00 16,10 EUR 1390 1393 13,93 13,48% 22,04% 17,20% 19,65
Lufthansa DEOOOAAOQKUO AA0QKU 18.12.2009  1,0000 17,00 16,10 EUR 12,10 13,10 13,10 18,63% 29,77% 11,40% 20,89
Lufthansa NL0000733863 AAOCJT  27.06.2008 1,0000 18,00 16,10 EUR 14,73 14,76 14,76 8,32% 21,95% 22,23% 19,63
Lufthansa DEOOOAAOQKQ8 AA0QKQ 19.06.2009  1,0000 18,00 16,10 EUR 12,83 13,83 13,83 14,10% 30,15% 11,37% 20,95
LukOil-ADR NL0000809465 AAOFNB  11.12.2008 1,0000 60,00 73,00 usb 37,38 3748 54,29 25,64% 10,53% 11,90% 55,71
LukOil-ADR DEOOOAAOM8H8 AAOMSH 18.06.2009  1,0000 60,00 73,00 usD 3537 3547 51,37 29,62% 16,79% 11,65% 58,86
LukOil-ADR DEO0OAAOMS8J4 AAOMS8J 18.06.2009  1,0000 70,00 73,00 usb 39,22 39,32 56,95 21,98% 22,91% 15,78% 61,95
LukOil-ADR NL0000809473 AAOFNC  11.12.2008  1,0000 80,00 73,00 usp 44,82 44,92 65,06 10,87% 22,96% 13,80% 61,97
LukOil-ADR DEOOOAAORXK2 AAORXK 30.06.2009 1,0000 80,00 73,00 usb 40,54 40,64 58,86 19,37% 35,91% 16,11% 68,50
MAN NL0000737898 AAOCWG 19.12.2008  1,0049 64,68 83,57 EUR 58,41 5861 58,32 30,21% 10,90% 12,01% 92,68
MAN NL0000737906 AAOCWH 19.12.2008  1,0049 74,63 83,57 EUR 64,60 64,80 64,48 22,84% 15,74% 17,38% 96,72
MAN DEOOOAAOP8G7 AAOP8G  18.12.2009  1,0000 80,00 83,57 EUR 60,45 60,65 60,65 27,43% 31,90% 15,60% 110,23
MAN DEOO0DAAOP783  AAOP78  19.12.2008  1,0000 90,00 83,57 EUR 71,33 71,53 71,53 14,41% 25,82% 18,59% 105,15
MAN DEOOOAAOP8C6  AAOP8C  19.06.2009  1,0000 90,00 83,57 EUR 65,89 66,09 66,09 20,92% 36,18% 18,09% 113,80
MAN DEOOOAAOP8HS AAOP8H  18.12.2009  1,0000 90,00 83,57 EUR 63,22 63,42 63,42 24,11% 41,91% 15,54% 118,60
Metro DEOO0OAAOR2V7  AAOR2V  19.12.2008  1,0000 50,00 53,07 EUR 4398 44,98 44,98 15,24% 11,16% 12,30% 58,99
Metro DEOOOAAOR2Y1  AAOR2Y  20.03.2009 1,0000 50,00 53,07 EUR 43,06 44,06 44,06 16,98% 13,48% 11,50% 60,22
Metro DEOODAAOR201T  AAOR20  19.06.2009  1,0000 50,00 53,07 EUR 0,70 42,70 42,70 19,54% 17,10% 11,84% 62,14
Metro DEO00OAAOR235 AAOR23  18.12.2009  1,0000 50,00 53,07 EUR 40,32 41,32 41,32 22,14% 21,01% 10,50% 64,22
Metro DEO00AAOR219  AAOR21  19.06.2009  1,0000 60,00 53,07 EUR 4589 46,89 46,89 11,64% 27,96% 9,17% 67,91
Metro DEOO0OAAOR243  AAOR24  18.12.2009  1,0000 60,00 53,07 EUR 4450 45,50 45,50 14,26% 31,87% 8,39% 69,98
MMC Norilsk Nickel-ADR DEOOOAAOMSBLO AAOMSL 18.12.2008  1,0000 200,00 233,25 usb 120,37 120,67 174,78 25,07% 14,43% 15,97% 184,28
MMC Norilsk Nickel-ADR DEODOAAOM8NG AAOMSN 18.06.2009  1,0000 220,00 233,25 usb 120,58 120,88 175,08 24,94% 25,65% 17,61% 202,35
MMC Norilsk Nickel-ADR DEO00AAOM8M8 AAOM8M 18.12.2008  1,0000 240,00 233,25 usb 134,65 134,95 195,46 16,20% 22,79% 21,45% 197,73
MMC Norilsk Nickel-ADR DEODOAAOM8P1 AAOMS8P 18.06.2009  1,0000 260,00 233,25 usb 131,89 132,19 191,46 17,91% 35,80% 15,05% 218,69
MMC Norilsk Nickel-ADR DEODOAAORXR7 AAORXR 18.12.2009  1,0000 260,00 233,25 usb 121,00 121,30 175,69 24,68% 47,99% 16,00% 238,32
Miinchener Riick DEODOAAORND8 AAORND 20.03.2009 1,0000 90,00 116,49 EUR 81,57 81,67 81,67 29,89% 10,20% 8,72% 128,37
Miinchener Riick DEODOAAORNHS AAORNH 19.06.2009  1,0000 90,00 116,49 EUR 79,10 79,20 79,20 32,01% 13,64% 9,48% 132,38
Miinchener Riick DEOODAAORNE6 AAORNE 20.03.2009  1,0000 100,00 116,49 EUR 88,65 88,75 88,75 23.81% 12,68% 10,82% 131,26
Miinchener Riick DEOODAAOQFLS  AAOQFL  18.12.2009  1,0000 100,00 116,49 EUR 82,66 82,76 82,76 28,96% 20,83% 10,42% 140,76
Miinchener Riick DEOODAAOQFBO AA0QFB  19.09.2008  1,0000 110,00 116,49 EUR 98,52 98,62 98,62 15,34% 11,54% 17,91% 129,93
Miinchener Riick NL0000730117 AAOBIC 19.12.2008  1,0000 110,00 116,49 EUR 97,35 9745 97,45 16,34% 12,88% 14,20% 131,49
Miinchener Riick DEOOOAAORNF3  AAORNF  20.03.2009 1,0000 110,00 116,49 EUR 94,63 94,73 94,73 18,68% 16,12% 13,73% 135,27
Miinchener Riick DEOODAAOQFG9 AA0QFG  19.06.2009  1,0000 110,00 116,49 EUR 90,87 90,97 90,97 21,91% 20,92% 14,41% 140,86
Miinchener Riick DEO0ODAAOQFM7 AA0QFM 18.12.2009  1,0000 110,00 116,49 EUR 87,91 88,01 88,01 24,45% 24,99% 12,39% 145,60
Miinchener Riick NL0000730083 AA0B89  27.06.2008 1,0000 120,00 116,49 EUR 106,89 106,94 106,94 8,20% 12,21% 21,85% 130,72
Miinchener Riick DEOODAAOQFC8 AAO0QFC  19.09.2008  1,0000 120,00 116,49 EUR 103,09 103,19 103,19 11,42% 16,29% 20,06% 135,47
Miinchener Riick NL0000762912  AAODNM 19.12.2008 1,0000 120,00 116,49 EUR 102,32 102,42 102,42 12,08% 17,16% 15,15% 136,49
Miinchener Riick DEOOOAAORNG1 AAORNG 20.03.2009  1,0000 120,00 116,49 EUR 99,40 99,50 99,50 14,58% 20,60% 14,54% 140,49
Miinchener Riick DEOOOAAOQFH7 AAQ0QFH 19.06.2009  1,0000 120,00 116,49 EUR 95,05 95,15 95,15 18,32% 26,12% 15,42% 146,91
Miinchener Riick DEOOOAAOQFN5 AAQ0QFN 18.12.2009  1,0000 120,00 116,49 EUR 92,24 92,34 92,34 20,73% 29,95% 12,94% 151,38
Miinchener Riick NL0000762896 AAODNK 27.06.2008 1,0000 130,00 116,49 EUR 109,57 109,62 109,62 5,90% 18,59% 15,08% 138,15
Miinchener Riick DEOOOAAOQFD6 AAO0QFD 19.09.2008  1,0000 130,00 116,49 EUR 105,92 106,02 106,02 8,99% 22,62% 15,26% 142,84
Miinchener Riick NL0000730125 AAOB9ID  19.12.2008 1,0000 130,00 116,49 EUR 106,01 106,11 106,11 8,91% 22,51% 10,77% 142,72
Miinchener Riick DEOOOAAOQFJ3  AAO0QFJ 19.06.2009 1,0000 130,00 116,49 EUR 98,19 98,29 98,29 15,62% 32,26% 12,80% 154,07
Miinchener Riick DEOOOAAOQFPO  AAOQFP  18.12.2009  1,0000 130,00 116,49 EUR 95,61 9571 95,71 17,84% 35,83% 10,84% 158,22

Nestle SA Quanto DEO00AAONDO5 AAONDO  12.12.2008  0,1000 450,00 475,00 CHF 39,92 40,12 401,20 15,54% 12,16% 13,71% 532,78
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21,93
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46,35
46,35
46,35
46,35
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79,16
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44,63
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wihrung kurs
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
usb
usb
usb
usb
usb
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CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
HKD
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
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GBP
GBP
GBP
GBP
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CHF
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38,14
42,20
14,45
15,74
14,25
15,44
16,92
15,27
16,43
17,89
16,16
17,25
18,67
16,91
17,93
47,25
51,85
51,06
420
412
481
4,82
5,36
4,68
22,00
26,79
26,61
31,11
35,90
40,71
38,29
37,00
41,05
38,43
7,60
35,41
42,64
43,65
50,29
48,48
60,69
69,42
65,95
62,33
69,05
64,48
59,26
36,24
34,64
41,06
45,51
4523
42,75
48,27
48,66
173,36
165,23
18,28
57,94
63,34

Brief- Hom. Preis Discount Max. Wert- Seitwarts- Outperf.-

kurs in UL-Wahrung zuwachs rendite p.a. Schwelle
38,34 383,40 19,28% 17,37% 12,20% 557,51
42,40 424,00 10,74% 17,92% 13,56% 560,14
14,50 14,50 33,88% 10,34% 11,39% 24,20
15,79 15,79 28,00% 14,00% 15,44% 25,00
14,30 14,30 34,79% 25,87% 12,81% 27,60
15,49 15,49 29,371% 22,66% 15,64% 26,90
16,97 16,97 22,62% 17,86% 19,73% 25,85
15,32 15,32 30,14% 30,55% 14,98% 28,63
16,48 16,48 24,85% 27,43% 18,82% 27,94
17,94 17,94 18,19% 22,63% 24,62% 26,89
16,21 16,21 26,08% 35,72% 17,15% 29,76
17,30 17,30 21,11% 32,95% 18,38% 29,16
18,72 18,72 14,64% 28,21% 18,94% 28,12
16,96 16,96 22,66% 41,51% 14,41% 31,03
17,98 17,98 18,01% 39,04% 15,18% 30,49
47,45 47,45 18,40% 15,91% 11,19% 67,40
52,05 52,05 10,49% 15,27% 13,21% 67,03
51,26 51,26 11,85% 26,80% 9,48% 13,74

4,25 6,16 24,47% 13,72% 9,56% 6,40

417 6,04 25,89% 24,18% 12,01% 6,99

4,86 7,04 13,63% 13,65% 15,15% 6,39

4,47 6,47 20,56% 23,56% 15,82% 6,95

541 7,84 3,85% 14,86% 10,11% 6,46

4,73 6,85 15,94% 31,37% 12,80% 7,39
22,30 223,00 41,96% 34,53% 23,75% 516,93
27,09 270,90 29,50% 29,20% 33,22% 496,45
26,91 269,10 29,97% 48,64% 29,17% 571,16
31,21 31,21 32,66% 12,14% 8,46% 51,98
36,00 36,00 22,33% 11,11% 12,24% 51,50
40,81 40,81 11,95% 10,27% 26,65% 51,11
38,39 38,39 17,17% 17,22% 19,02% 54,33
37,10 37,10 19,96% 21,29% 14,66% 56,22
0,15 0,15 11,22% 21,51% 13,93% 56,32
38,53 38,53 16,87% 29,77% 13,68% 60,15

7,70 871 22,90% 14,77% 16,41% 1,15
35,66 51,65 45,27% 16,17% 11,25% 75,69
42,89 62,12 34,17% 12,68% 14,07% 13,42
43,90 63,58 32,62% 25,82% 17,75% 81,98
50,54 73,20 22,43% 22,95% 25,58% 80,11
48,73 70,58 2521% 41,68% 22,33% 92,31
60,79 60,79 2321% 15,15% 16,72% 91,15
69,52 69,52 12,18% 15,07% 34,98% 91,09
66,05 66,05 16,56% 21,12% 21,95% 95,88
62,43 62,43 21,13% 28,14% 18,33% 101,44
69,15 69,15 12,65% 30,15% 15,97% 103,03
65,48 65,48 16,13% 22,17% 21,40% 95,38
60,26 60,26 22,81% 32,76% 20,23% 103,64
36,32 26,97 39,56% 1,21% 12,44% 66,83
34,72 25,79 42,22% 16,34% 11,35% 69,91
41,14 30,55 31,54% 14,55% 16,16% 68,83
45,59 33,86 24,13% 10,75% 26,60% 66,55
45,31 33,65 24,60% 18,86% 20,99% 7143
42,83 31,81 28,73% 25,75% 17,67% 75,56
48,35 35,91 19,54% 16,96% 43,61% 70,28
48,74 36,20 18,89% 24,31% 25,97% 74,70
173,66 173,66 12,95% 15,17% 16,80% 229,76
165,53 165,53 17,03% 20,82% 14,35% 241,04
18,58 185,80 6,87% 18,41% 8,29% 236,22
58,04 58,04 36,25% 11,99% 8,36% 101,97
63,44 63,44 30,32% 10,34% 8,84% 100,47



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom. Preis Discount Max. Wert- Seitwarts- Outperf.-

verhiltnis kurs wihrung kurs kurs in UL-Wahrung zuwachs rendite p.a. Schwelle
RWE St. DEOODAAOQEAS AAOQEA 18.12.2009  1,0000 70,00 91,05 EUR 59,41 59,51 59,51 34,64% 17,63% 8,87% 107,10
RWE St. NL0000758662 AAODAC 19.12.2008  1,0000 75,00 91,05 EUR 68,06 68,16 68,16 25,14% 10,04% 11,05% 100,19
RWE St. DEOODAAORNLT  AAORNL  20.03.2009 1,0000 75,00 91,05 EUR 66,82 66,92 66,92 26,50% 12,07% 10,31% 102,04
RWE St. DEO0DAA0QDGY AA0QD6 19.06.2009  1,0000 75,00 91,05 EUR 64,60 64,70 64,70 28,94% 15,92% 11,04% 105,54
RWE St. NL0000770311 AA0OD2D  19.12.2008  1,0000 80,00 91,05 EUR 71,28 71,38 71,38 21,60% 12,08% 13,31% 102,05
RWE St. DEOODAAORNMS AAORNM 20.03.2009  1,0000 80,00 91,05 EUR 69,96 70,06 70,06 23,05% 14,19% 12,10% 103,97
RWVE St. DEOOOAAOQEB3 AAOQEB 18.12.2009  1,0000 80,00 91,05 EUR 65,14 65,24 65,24 28,35% 22,62% 11,21% 111,65
RWE St. NLO0000758670 AAODAD 19.12.2008 1,0000 85,00 91,05 EUR 7408 7418 74,18 18,53% 14,59% 16,10% 104,33
RWE St. DEOOOAAORNN7 AAORNN 20.03.2009 1,0000 85,00 91,05 EUR 72,72 72,82 72,82 20,02% 16,73% 14,24% 106,28
RWE St. DE000AAOQD77 AA0QD7 19.06.2009 1,0000 85,00 91,05 EUR 69,93 70,03 70,03 23,09% 21,38% 14,12% 110,51
RWE St. NL0000758647 AAODAA  27.06.2008  1,0000 90,00 91,05 EUR 79,72 79,82 79,82 12,33% 12,75% 31,96% 102,66
RWE St. DE000AAOQD10 AA0QD1  19.09.2008  1,0000 90,00 91,05 EUR 78,09 78,19 78,19 14,12% 15,10% 23,64% 104,80
RWE St. NL0000770329 AAOD2E  19.12.2008 1,0000 90,00 91,05 EUR 76,41 76,51 76,51 15,97% 17,63% 19,48% 107,10
RWE St. DEOOOAAOQECT AAQOQEC 18.12.2009  1,0000 90,00 91,05 EUR 69,71 69,81 69,81 23,33% 28,92% 14,23% 117,38
RWE St. DEO0O0AA0QD36 AA0QD3 19.12.2008  1,0000 95,00 91,05 EUR 78,35 78,45 78,45 13,84% 21,10% 17,13% 110,26
RWE St. DEO0O0AA0QD85 AA0QD8 19.06.2009  1,0000 95,00 91,05 EUR 7387 73,97 13,97 18,76% 28,43% 15,86% 116,94
RWE St. DEO0O0AA0QD28 AA0QD2 19.09.2008  1,0000 100,00 91,05 EUR 81,23 81,33 81,33 10,68% 22,96% 18,56% 111,95
RWE St. DEOO0AAOQD44 AA0QD4 19.12.2008  1,0000 100,00 91,05 EUR 79,87 179,97 79,97 12,17% 25,05% 15,28% 113,86
Samsung Electronics-GDR NL0000756450 AA0C36 17.12.2008 0,1000 250,00 292,00 usb 1545 15,55 225,23 22,87% 11,00% 12,20% 223,78
Samsung Electronics-GDR NL0000756435 AA0C34  04.07.2008 0,1000 300,00 292,00 usb 18,30 18,40 266,51 8,73% 12,57% 22,40% 226,94
Samsung Electronics-GDR NL0000756468 AA0C37  17.12.2008 0,1000 300,00 292,00 usb 17,38 17,48 253,18 13,29% 18,49% 17,04% 238,88
SAP DEOOOAAORNS6 AAORNS  20.03.2009  1,0000 27,00 32,37 EUR 24,28 24,38 24,38 24,68% 10,75% 9,18% 35,85
SAP DEOOOAAOQCD3 AA0QCD 19.06.2009  1,0000 27,00 32,37 EUR 23,70 23,80 23,80 26,48% 13,45% 9,35% 36,72
SAP NL0000731016 AAOCBV  19.12.2008  4,0000 30,00 32,37 EUR 108,60 108,70 27,18 16,05% 10,40% 11,45% 35,74
SAP DEOOOAAORNT4  AAORNT  20.03.2009  1,0000 30,00 32,37 EUR 26,10 26,20 26,20 19,06% 14,50% 12,37% 37,06
SAP DEO00AA0QCJO  AA0QCJ  18.12.2009  1,0000 3000 3237 EUR 24,64 24,74 24,74 23,57% 21,26% 10,62% 39,25
SAP DEOOOAAOQCA9 AA0QCA 19.09.2008  1,0000 32,00 32,37 EUR 2817 28,27 28,27 12,67% 13,19% 20,55% 36,64
SAP NL0000763464 AAODP4  19.12.2008 1,0000 32,00 32,37 EUR 28,36 28,46 28,46 12,08% 12,44% 13,71% 36,40
SAP DEOOOAAORNU2 AAORNU  20.03.2009  1,0000 32,00 32,37 EUR 27,08 27,18 27,18 16,03% 17,73% 15,09% 3811
SAP DEOOOAAOQCE1T AA0QCE 19.06.2009  1,0000 32,00 32,37 EUR 26,34 26,44 26,44 18,32% 21,03% 14,48% 39,18
SAP NL0000763423 AAODPO  27.06.2008 1,0000 35,00 32,37 EUR 31,05 31,15 31,15 371% 12,36% 9,28% 36,37
SAP DEOOOAAOQCB7 AA0QCB 19.09.2008  1,0000 35,00 32,31 EUR 2922 2932 29,32 9,42% 19,37% 16,10% 38,64
SAP NL0000731024 AAOCBW 19.12.2008  4,0000 35,00 32,37 EUR 118,63 118,73 29,68 8,30% 17,91% 9,97% 38,17
SAP DEOOOAAOQCK8 AA0QCK 18.12.2009  1,0000 35,00 32,37 EUR 26,71 26,81 26,81 17,18% 30,55% 10,37% 42,26
SAP DEOOOAA0QCC5 AA0QCC 19.09.2008 1,0000 37,00 32,37 EUR 29,63 29,73 29,73 8,16% 24,45% 13,69% 40,29
SAP DEOOOAAOQCF8 AA0QCF 19.06.2009 1,0000 37,00 32,37 EUR 28,01 2811 28,11 13,16% 31,63% 10,52% 42,61
Siemens DEOOOAAOQEP3  AAOQEP  19.06.2009 1,0000 65,00 88,41 EUR 57,24 57,34 57,34 35,14% 13,36% 9,29% 100,22
Siemens DEO0OAAORMH1 AAORMH 20.03.2009  1,0000 70,00 88,41 EUR 61,80 61,90 61,90 29,99% 13,09% 1,17% 99,98
Siemens DEOOOAAOQEU3 AAOQEU 18.12.2009  1,0000 70,00 88,41 EUR 58,40 58,50 58,50 33,83% 19,66% 9,85% 105,79
Siemens NLO0000731107 AAOCB4 19.12.2008  1,0000 75,00 88,41 EUR 67,93 68,03 68,03 23,05% 10,25% 11,28% 97,47
Siemens DEOODAAOQEQT AAO0QEQ 19.06.2009 1,0000 75,00 88,41 EUR 63,65 63,75 63,75 27,89% 17,65% 12,21% 104,01
Siemens DEOODAAOQEHO AAO0QEH 19.09.2008 1,0000 80,00 88,41 EUR 71,85 71,95 71,95 18,62% 11,19% 17,35% 98,30
Siemens NL0000763332 AAODPR  19.12.2008  1,0000 80,00 88,41 EUR 71,26 71,36 71,36 19,29% 12,11% 13,35% 99,11
Siemens DEO0DAAORMJ7 AAORMJ 20.03.2009  1,0000 80,00 88,41 EUR 67,76 67,86 67,86 23,24% 17,89% 15,22% 104,23
Siemens DEOODAAOQEV1 AAOQEV  18.12.2009  1,0000 80,00 88,41 EUR 63,95 64,05 64,05 27,55% 24,90% 12,35% 110,43
Siemens NL0000731115  AAOCB5 19.12.2008  1,0000 85,00 88,41 EUR 7415 74,25 74,25 16,02% 14,48% 15,98% 101,21
Siemens DEOODAAOQER9  AAOQER  19.06.2009  1,0000 85,00 88,41 EUR 68,86 68,96 68,96 22,00% 23,26% 15,98% 108,97
Siemens DEOODAAOQEJ6  AAOQEJ 19.09.2008  1,0000 90,00 88,41 EUR 76,77 76,87 76,87 13,05% 17,08% 23,49% 103,51
Siemens DEOOOAAOQEL2 AAOQEL 19.12.2008 1,0000 90,00 88,41 EUR 7488 74,98 74,98 15,19% 20,03% 19,79% 106,12
Siemens DE00OOAAORMKS5 AAORMK 20.03.2009  1,0000 90,00 88,41 EUR 72,38 7248 72,48 18,02% 2417% 18,65% 109,78
Siemens DEOOOAAOQEWS9 AAQQEW 18.12.2009  1,0000 90,00 88,41 EUR 68,46 68,56 68,56 22,45% 31,27% 14,24% 116,06
Siemens DEOOOAAOQEMO AAQ0QEM 19.12.2008  1,0000 95,00 88,41 EUR 76,77 76,87 76,87 13,05% 23,59% 16,57% 109,26
Siemens DEOOOAAOQES7 AAQ0QES 19.06.2009 1,0000 95,00 88,41 EUR 72,87 72,97 72,97 17,46% 30,19% 14,57% 115,10
Siemens DEOOOAAOQEK4 AAQQEK 19.09.2008  1,0000 100,00 88,41 EUR 79,95 80,05 80,05 9,46% 24,92% 16,16% 110,44
Siemens DEOOOAAOQENS AAOQEN 19.12.2008  1,0000 100,00 88,41 EUR 7831 17841 78,41 11,31% 21,53% 14,06% 112,75
Siemens DEOOOAAORML3 AAORML 20.03.2009  1,0000 100,00 88,41 EUR 75,74 75,84 75,84 14,22% 31,86% 1411% 116,57
Societe Generale DEOOOAAOMGE9 AAOMSGE 17.06.2009  1,0000 80,00 80,37 EUR 61,30 61,55 61,55 23,42% 29,98% 20,51% 104,46
Societe Generale DEO0OAAOMS582 AAOMS58  18.06.2008  1,0000 90,00 80,37 EUR 732 71,57 1,57 10,95% 25,75% 32,85% 101,07
Societe Generale DEOOOAAOM6B5 AAOM6B 17.12.2008  1,0000 90,00 80,37 EUR 68,73 68,98 68,98 14,17% 30,47% 18,36% 104,86

Swiss Reinsurance Quanto DEOOOAAORUST AAORUS 17.12.2008  1,0000 60,00 70,70 CHF 53,78 54,28 54,28 23,22% 10,54% 11,68% 78,15
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Swiss Reinsurance Quanto DEODOAAORUU7 AAORUU 17.06.2009  1,0000 60,00 70,70 CHF 50,70 51,20 51,20 21,58% 17,19% 11,95% 82,85
Swiss Reinsurance Quanto DEOOOAAOKLUT  AAOKLU 17.12.2008  1,0000 70,00 70,70 CHF 59,81 60,11 60,11 14,98% 16,45% 18,29% 82,33
Swiss Reinsurance Quanto DEOOODAAOKLS5  AAOKLS  18.06.2008  1,0000 80,00 70,70 CHF 66,05 66,35 66,35 6,15% 20,57% 16,83% 85,24
Swiss Reinsurance Quanto DEOODAAORUT9  AAORUT  17.12.2008  1,0000 80,00 70,70 CHF 62,44 62,94 62,94 10,98% 271,11% 13,68% 89,86
Swiss Reinsurance Quanto DEOODAAONDY4 AAONDY 17.06.2009  1,0000 80,00 70,70 CHF 59,40 59,70 59,70 15,56% 34,00% 12,79% 94,74
Telekom Austria NL0000738979  AAOCZV  19.12.2008 1,0000 17,00 18,54 EUR 15,15 1525 15,25 17,75% 11,48% 12,65% 20,67
Telekom Austria DEO0DAA0QDB5 AA0QDB  19.06.2009  1,0000 18,00 18,54 EUR 14,85 14,95 14,95 19,36% 20,40% 14,06% 22,32
Telekom Austria NL0000738987  AAOCZW 19.12.2008 1,0000 19,00 18,54 EUR 16,11 16,21 16,21 12,57% 17,21% 15,86% 2173
Telekom Austria NL0000738953 AAOCZT  20.06.2008 1,0000 20,00 18,54 EUR 17,14 17,24 17,24 7,01% 16,01% 19,21% 21,51
ThyssenKrupp DEOODAAORMS8 AAORMS 19.06.2009  1,0000 25,00 33,64 EUR 21,84 2191 2191 34,87% 14,10% 9,80% 38,38
ThyssenKrupp DEOOOAAORMNY AAORMN 20.03.2009 1,0000 27,00 33,64 EUR 23,57 2364 23,64 29,73% 14,21% 12,12% 38,42
ThyssenKrupp NLO0000730513  AAOB93  19.12.2008 1,0000 30,00 33,64 EUR 26,56 26,63 26,63 20,84% 12,65% 13,95% 37,90
ThyssenKrupp DEOOOAAORMP4 AAORMP 20.03.2009  1,0000 30,00 33,64 EUR 2538 2545 25,45 24,35% 17,88% 15,21% 39,65
ThyssenKrupp DEOOOAAOP890  AAOP89  19.06.2009 1,0000 30,00 33,64 EUR 24,95 25,02 25,02 25,62% 19,90% 13,73% 40,34
ThyssenKrupp DEOOOAAORMQ2 AAORMQ 20.03.2009  1,0000 32,00 33,64 EUR 26,44 26,51 26,51 21,20% 20,71% 17,59% 40,61
ThyssenKrupp NL0000770733 AAQECA  19.12.2008 1,0000 34,00 33,64 EUR 28,96 29,03 29,03 13,70% 17,12% 17,53% 39,40
ThyssenKrupp DE0O00OAAOP825 AAOP82  19.09.2008  1,0000 35,00 33,64 EUR 29,75 29,82 29,82 11,36% 17,371% 19,94% 39,48
ThyssenKrupp DEOOOAAORMRO AAORMR 20.03.2009  1,0000 35,00 33,64 EUR 21,15 2182 27,82 17,30% 25.81% 17,717% 42,32
ThyssenKrupp DEOOOAAOP9A8  AAOP9A  19.06.2009  1,0000 35,00 33,64 EUR 2764 21,1 21,1 17,63% 26,31% 14,73% 42,49
ThyssenKrupp DEOOOAAOP9D2 AAOP9D  18.12.2009  1,0000 35,00 33,64 EUR 26,65 26,72 26,72 20,57% 30,99% 12,82% 44,06
ThyssenKrupp DEOOOAAOP858  AAOP85  19.12.2008  1,0000 37,00 33,64 EUR 30,19 30,26 30,26 10,05% 22,21% 12,31% 41,13
Toyota Motor Quanto NL0000733111 AAOCG7 19.12.2008 0,0100 5.000,00 5.260,00 JPY 4329 4379 4.379,00 16,75% 14,18% 15,65% 6.005,94
Toyota Motor Quanto NL0000733087 AAOCG4 27.06.2008 10,0100 6.000,00 5.260,00 JPY 49,23 49,73 4.973,00 5,46% 20,65% 13,84% 6.346,27
TUI NLO0000764389 AAODSR  19.12.2008  1,0000 11,00 13,73 EUR 951 961 9,61 30,01% 14,46% 15,96% 15,72
TUI NLO0000739464 AAOCIC  19.12.2008 1,0000 12,00 13,73 EUR 10,12 10,22 10,22 25,56% 17,42% 19,24% 16,12
TUl DEOOOAAORM18 AAORM1 19.06.2009 1,0000 12,00 13,73 EUR 926 936 9,36 31,83% 28,21% 19,26% 17,60
TUI NL0000764397 AAODSS 19.12.2008  1,0000 13,00 13,73 EUR 10,74 10,84 10,84 21,05% 19,93% 22,04% 16,47
TUl NL0000764363 AAODSP  27.06.2008 1,0000 14,00 13,73 EUR 11,89 11,99 11,99 12,67% 16,76% 36,76% 16,03
TUI DEOOOAAORMT6 AAORMT 19.09.2008  1,0000 14,00 13,73 EUR 11,29 11,39 11,39 17,04% 2291% 32,55% 16,88
Tul NL0000739472  AAOCID  19.12.2008  1,0000 14,00 13,73 EUR 1,17 121 11,27 17,92% 24,22% 24,16% 17,06
TUI DEO00OAAOP718  AAOP71  19.06.2009  1,0000 14,00 13,73 EUR 10,21 10,31 10,31 2491% 35,79% 22,51% 18,64
TUl DEOO0OAAOP759  AAOP75  18.12.2009  1,0000 14,00 13,73 EUR 9,92 10,02 10,02 21,02% 39,72% 17,93% 19,18
TUI NL0000739449 AAOC1A  27.06.2008 1,0000 15,00 1373 EUR 12,23 12,33 12,33 10,20% 21,65% 28,20% 16,70
TUI NL0000764405 AAODST  19.12.2008  1,0000 15,00 13,73 EUR 11,70 11,80 11,80 14,06% 21,12% 18,06% 17,45
TUl DEOOOAAORMY6 AAORMY 20.03.2009  1,0000 15,00 13,73 EUR 11,06 11,16 11,16 18,72% 34,41% 19,53% 18,45
UBS Quanto DEO0OAAORUD3 AAORUD 12.12.2008 1,0000 40,00 41,38 CHF 3314 3334 33,34 19,43% 19,98% 22,62% 49,65
UBS Quanto DEO0OAAORUET AAORUE 12.06.2009  1,0000 40,00 41,38 CHF 30,98 31,18 31,18 24,65% 28,29% 19,60% 53,09
UniCredito DEODOAAOKNN2 AAOKNN 10.06.2009 10,0000 4,50 517 EUR 37,72 31,92 379 26,65% 18,67% 13,14% 6,14
UniCredito DEODOAAOKNL6  AAOKNL 17.12.2008 10,0000 5,00 517 EUR 4320 43,40 4,34 16,05% 15,21% 16,89% 5,96
UniCredito DEODOAAOKNJO AAOKNJ 11.06.2008 10,0000 5,50 517 EUR 47,82 48,02 4,80 7.12% 14,54% 20,90% 5,92
UniCredito DEODOAAOKNM4 AAOKNM 10.06.2009 10,0000 5,50 517 EUR 4214 4234 4,23 18,10% 29,90% 15,50% 6,72
Voest Alpine NL0000739050 AA0CZ2 19.12.2008  1,0000 30,00 41,23 EUR 26,98 27,08 27,08 34,32% 10,78% 11,88% 45,68
Voest Alpine NL0000739068 AA0CZ3  19.12.2008  1,0000 35,00 41,23 EUR 30,41 30,51 30,51 26,00% 14,72% 16,24% 47,30
Voest Alpine NL0000739035 AAOCZ0  20.06.2008 1,0000 40,00 41,23 EUR 3564 3574 35,74 13,32% 11,92% 31,29% 46,14
Voest Alpine DEOOODAAORYE3  AAORYE  19.12.2008  1,0000 40,00 41,23 EUR 3267 32,77 32,77 20,52% 22,06% 24,82% 50,33
Voest Alpine DEO0DAA0QC94 AA0QC9 19.12.2008  1,0000 45,00 41,23 EUR 3457 34,67 34,67 15,91% 29,80% 20,92% 53,51
VW St. DEO0DAAORM34 AAORM3  20.03.2009  1,0000 140,00 149,89 EUR 125,96 126,36 126,36 15,70% 10,79% 9,23% 166,07
VW St. DEO0DAAOP8V6  AAOP8V  19.06.2009  1,0000 140,00 149,89 EUR 124,26 124,66 124,66 16,83% 12,31% 8,57% 168,33
VW St. DEO00DAAOP809  AAOP80  18.12.2009  1,0000 150,00 149,89 EUR 126,20 126,60 126,60 15,54% 18,48% 9,25% 177,59
VW St. DEOODAAOP8S2  AAOP8S  19.12.2008  1,0000 160,00 149,89 EUR 138,48 138,88 138,88 7,35% 15,21% 8,72% 172,68
VW St. DE00OOAAORM42 AAORM4 20.03.2009 1,0000 160,00 149,89 EUR 135,57 135,97 135,97 9,29% 17,67% 8,75% 176,38
VW St. DEOODAAOP8W4 AAOP8W 19.06.2009  1,0000 160,00 149,89 EUR 133,02 133,42 133,42 10,99% 19,92% 8,60% 179,75
Wienerberger NL0000767705 AAODWW 19.12.2008 1,0000 30,00 30,10 EUR 2468 24,78 24,78 17,67% 21,07% 2331% 36,44
Xstrata PLC DEOOOAAORXY3 AAORXY 30.06.2009 1,0000 30,00 34,36 GBP 31,83 31,93 2371 30,98% 26,51% 17,12% 58,53
Xstrata PLC DEOOOAAORXX5 AAORXX 30.06.2009 1,0000 35,00 34,36 GBP 3475 34,85 25,88 24,67% 35,22% 21,712% 62,56
Zurich Financial Quanto DEOOOAAOP5L3  AAOP5L  17.06.2009  0,1000 250,00 281,50 CHF 20,96 21,16 211,60 24,83% 18,15% 12,60% 332,59
Zurich Financial Quanto DEOOOAAOKLK2 ~ AAOKLK 17.12.2008  0,1000 280,00 281,50 CHF 2422 24,42 244,20 13,25% 14,66% 16,28% 322,71
Zurich Financial Quanto DEOOOAAOKLH8 AAOKLH 18.06.2008 0,1000 300,00 281,50 CHF 26,14 26,34 263,40 6,43% 13,90% 17,68% 320,62

Zurich Financial Quanto DEO00AAORUF8  AAORUF  17.06.2009  0,1000 300,00 281,50 CHF 22,82 23,82 238,20 15,38% 25,94% 12,62% 354,53
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Indizes
ATX DEO0ODAAOH9W2 AAQH9W 17.12.2008 0,0100 3.500,00 3.791,21 EUR 3097 31,12 3.112,00 17,92% 12,47% 13,83% 4.263,89
ATX DEOODAAONBSO AAONBS 17.06.2009 0,0100 3.500,00 3.791,21 EUR 29,45 29,60 2.960,00 21,92% 18,24% 12,66% 4.482,85
ATX NL0000734739 AAOCPK  27.06.2008 0,0100 4.000,00 3.791,21 EUR 3525 3540 3.540,00 6,63% 12,99% 17,16% 4.283,85
ATX DEOODAAOH9VA  AAOH9V  17.12.2008 0,0100 4.000,00 3.791,21 EUR 3399 3414 3.414,00 9,95% 17,16% 12,25% 4.441,96
ATX DEOODAAONB31 AAONB3 17.06.2009 0,0100 4.000,00 3.791,21 EUR 3241 32,55 3.255,00 14,14% 22,89% 11,46% 4.658,94
Bovespa NL0000739530 AAOCTK  19.12.2008 0,0100 35.000,00 57.506,47 BRL 120,04 122,04 31.538,80 45,16% 10,97% 12,09% 24.694,30
Bovespa NLO0000739548 AAOCTL  19.12.2008 0,0100 40.000,00 57.506,47 BRL 135,28 137,28 35.477,27 38,31% 12,75% 14,06% 25.089,01
Bovespa DEOODAAOM665 AAOM66 19.06.2009 0,0100 40.000,00 57.506,47 BRL 126,88 128,88 33.306,46 42,08% 20,10% 13,86% 26.724,24
Bovespa DEOOOAAOMG40 AAOMS64 19.12.2008 0,0100 50.000,00 57.506,47 BRL 164,27 166,27 42.969,16 25,28% 16,36% 18,07% 25.893,27
Bovespa DEOODAAOM657 AAOMS65 19.06.2009 0,0100 50.000,00 57.506,47 BRL 147,54 149,54 38.645,62 32,80% 29,38% 20,03% 28.790,12
CECE (EUR) NLO0000730703 ~ AAOCAU 18.12.2009 10,0100 1.800,00 2.398,90 EUR 15,02 1517 1.517,00 36,76% 18,66% 9,37% 2.846,42
CECE (EUR) NL0000730687 AAOCAS 19.12.2008 0,0100 2.000,00 2.398,90 EUR 17,96 18,11 1.811,00 24,51% 10,44% 11,49% 2.649,25
CECE (EUR) DEOOOAAONBT8 AAONBT 19.06.2009 0,0100 2.000,00 2.398,90 EUR 16,85 17,00 1.700,00 29,13% 17,65% 12,21% 2.822,24
CECE (EUR) NL0000730711 AAOCAV  18.12.2009 0,0100 2.000,00 2.398,90 EUR 16,22 16,37 1.637,00 31,76% 22,17% 11,06% 2.930,85
CECE (EUR) NL0000730695 AAOCAT 19.12.2008 0,0100 2.200,00 2.398,90 EUR 19,19 19,34 1.934,00 19,38% 13,75% 15,17% 2.728,84
CECE (EUR) NL0000730729 AAOCAW 18.12.2009 0,0100 2.200,00 2.398,90 EUR 17,31 17,46 1.746,00 21,22% 26,00% 12,87% 3.022,67
DAX DEO0OAAOKPB2 AAOKPB 19.06.2009 0,0100 6.200,00 7.066,37 EUR 55,41 55,46 5.546,00 21,52% 11,79% 8,22% 7.899,65
DAX DEOOOAAOKPHY  AAOKPH 18.12.2009 0,0100 6.400,00 7.066,37 EUR 55,09 55,14 5.514,00 21,97% 16,07% 8,12% 8.201,80
DAX DEOOOAAOKN71  AAOKN7  20.03.2009 0,0100 6.500,00 7.066,37 EUR 58,44 5849 5.849,00 17,23% 11,13% 9,51% 7.852,86
DAX DEOOOAAOKPCO AAOKPC 19.06.2009 10,0100 6.600,00 7.066,37 EUR 58,16 58,21 5.821,00 17,62% 13,38% 9,31% 8.012,03
DAX NL0000767168 AAODVA 19.12.2008 0,0100 6.800,00 7.066,37 EUR 61,45 61,50 6.150,00 12,97% 10,57% 11,64% 7.813,22
DAX DEOOOAAOKPJ5  AAOKPJ 18.12.2009 10,0100 6.800,00 7.066,37 EUR 57,60 57,65 5.765,00 18,42% 17,95% 9,03% 8.335,00
DAX DEOOOAAONATO AAONAT  19.09.2008 10,0100 6.900,00 7.066,37 EUR 62,44 62,49 6.249,00 11,57% 10,42% 16,12% 7.802,52
DAX DEOOOAAOKN89 AAOKN8 20.03.2009 10,0100 6.900,00 7.066,37 EUR 61,07 61,12 6.112,00 13,51% 12,89% 11,00% 7.977.41
DAX DEOOOAAOKNX1 AAOKNX 19.12.2008 10,0100 7.000,00 7.066,37 EUR 62,77 62,82 6.282,00 11,10% 11,43% 12,59% 7.874,02
DAX DEOOOAAOKPD8  AAOKPD  19.06.2009 0,0100 7.000,00 7.066,37 EUR 60,68 60,73 6.073,00 14,06% 15,26% 10,59% 8.145,00
DAX DEOOOAAOKN48  AAOKN4 19.09.2008 0,0100 7.100,00 7.066,37 EUR 63,55 63,60 6.360,00 10,00% 11,64% 17,22% 7.888,55
DAX DEOOOAAOKNY9  AAOKNY 19.12.2008 0,0100 7.200,00 7.066,37 EUR 63,96 64,01 6.401,00 9,42% 12,48% 11,45% 7.948,42
DAX DEOOOAAOKPK3  AAOKPK 18.12.2009 0,0100 7.200,00 7.066,37 EUR 58,93 58,98 5.898,00 16,53% 22,08% 9,93% 8.626,29
DAX DEOODAAONAU8 AAONAU 19.09.2008 0,0100 7.300,00 7.066,37 EUR 6590 65,95 6.595,00 6,67% 10,69% 10,97% 7.821,76
DAX DEOOOAAOKN97  AAOKN9  20.03.2009 0,0100 7.300,00 7.066,37 EUR 63,43 6348 6.348,00 10,17% 15,00% 9,67% 8.126,10
DAX DEOOOAAOKNZ6 AAOKNZ 19.12.2008 10,0100 7.400,00 7.066,37 EUR 65,06 65,11 6.511,00 7,86% 13,65% 9,39% 8.031,20
DAX DEOOOAAOKPE6  AAOKPE 19.06.2009 0,0100 7.400,00 7.066,37 EUR 62,96 63,01 6.301,00 10,83% 17,44% 8,46% 8.298,86
DAX DEOOOAAOKNS5  AAOKN5  19.09.2008 0,0100  7.500,00 7.066,37 EUR 6539 65,44 6.544,00 7,39% 14,61% 12,28% 8.098,68
DAX DEOOOAAONAV6 AAONAV 19.09.2008 10,0100 7.700,00 7.066,37 EUR 66,10 66,15 6.615,00 6,39% 16,40% 10,47% 8.225,40
DAX DEODOAAONAW4 AAONAW 19.09.2008 10,0100 7.900,00 7.066,37 EUR 66,74 66,79 6.679,00 5,48% 18,28% 8,88% 8.358,18
DivDAX PR DEODOAAONDE6 AAONDE 19.06.2009 0,1000 130,00 152,66 EUR 11,40 11,45 114,50 25,00% 13,54% 9,42% 173,33
DivDAX PR DEODOAAONDK3 AAONDK 18.12.2009 0,1000 140,00 152,66 EUR 11,65 11,70 117,00 23,36% 19,66% 9,85% 182,67
DivDAX PR DEODOAAONDF3 AAONDF 19.06.2009 0,1000 150,00 152,66 EUR 12,30 12,35 123,50 19,10% 21,46% 14,717% 185,42
DivDAX PR DEODOAAONDB2 AAONDB 19.12.2008 0,1000 160,00 152,66 EUR 1379 1384 138,40 9,34% 15,61% 11,35% 176,49
DivDAX PR DEOODAAONDLT AAONDL 18.12.2009 0,1000 160,00 152,66 EUR 12,37 12,42 124,20 18,64% 28,82% 11,41% 196,66
DivDAX PR DEOODAAONDG1 AAONDG 19.06.2009 0,1000 170,00 152,66 EUR 13,40 1345 134,50 11,90% 26,39% 9,39% 192,95
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCWO AAONCW 19.06.2009 0,0100 3.000,00 3.874,15 EUR 26,49 26,52 2.652,00 31,55% 13,12% 9,13% 4.382,52
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONC30 AAONC3 18.12.2009 0,0100 3.100,00 3.874,15 EUR 26,29 26,32 2.632,00 32,06% 17,78% 8,95% 4.563,02
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCX8 AAONCX 19.06.2009 10,0100 3.200,00 3.874,15 EUR 27,83 27,86 2.786,00 28,09% 14,86% 10,32% 4.449,85
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONC48 AAONC4 18.12.2009 0,0100 3.300,00 3.874,15 EUR 2752 21,55 2.755,00 28,89% 19,78% 9,91% 4.640,54
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCY6 AAONCY 19.06.2009 10,0100 3.400,00 3.874,15 EUR 29,07 29,10 2.910,00 24,89% 16,84% 11,66% 4.526,50
DJ EURO STOXX 50 NL0000767226 AAODVG 19.12.2008 0,0100 3.500,00 3.874,15 EUR 31,67 31,70 3.170,00 18,18% 10,41% 11,47% 4.271,45
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONC55 AAONC5 18.12.2009 10,0100 3.500,00 3.874,15 EUR 28,64 28,67 2.867,00 26,00% 22,08% 11,01% 4.729,52
DJ EURO STOXX 50 NL0000767234  AAODVH 19.12.2008 0,0100 3.600,00 3.874,15 EUR 32,35 3238 3.238,00 16,42% 11,18% 12,32% 4.307,27
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCZ3 AAONCZ 19.06.2009 10,0100 3.600,00 3.874,15 EUR 30,19 3022 3.022,00 22,00% 19,13% 13.21% 4.615,14
DJ EURO STOXX 50 NL0000767242 AAODVJ 19.12.2008 0,0100 3.700,00 3.874,15 EUR 32,97 33,00 3.300,00 14,82% 12,12% 13,36% 4.343,74
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONC63 AAONC6 18.12.2009 0,0100 3.700,00 3.874,15 EUR 29,67 29,70 2.970,00 23,34% 24,58% 12,20% 4.826,38
DJ EURO STOXX 50 NL0000767259 AAODVK 19.12.2008 0,0100 3.800,00 3.874,15 EUR 3353 33,56 3.356,00 13,37% 13,23% 14,59% 4.386,70
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONC06 AAONCO 19.06.2009 10,0100 3.800,00 3.874,15 EUR 31,18 31,21 3.121,00 19,44% 21,76% 14,97% 4.717,00
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONCJ7 AAONCJ 19.09.2008 10,0100 3.900,00 3.874,15 EUR 3392 339 3.395,00 12,37% 14,87% 22,03% 4.450,42
DJ EURO STOXX 50 NL0000767267 AAODVL 19.12.2008 0,0100 3.900,00 3.874,15 EUR 34,06 34,09 3.409,00 12,01% 14,40% 15,05% 4.432,15
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONC71 AAONC7 18.12.2009 10,0100 3.900,00 3.874,15 EUR 30,60 30,63 3.063,00 20,94% 21,33% 13,09% 4.932,81

DJ EURO STOXX 50 NL0000764124  AAODRY 27.06.2008 10,0100 4.000,00 3.874,15 EUR 36,02 36,05 3.605,00 6,95% 10,96% 18,10% 4.298,64
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DJ EURO STOXX 50 NLO0000767275 AAODVM 19.12.2008 0,0100 4.000,00 3.874,15 EUR 3459 34,62 3.462,00 10,64% 15,54% 13,12% 4.476,20
DJ EURO STOXX 50 NL0000764132 AAODRZ 27.06.2008 10,0100 4.100,00 3.874,15 EUR 36,46 36,49 3.649,00 5,81% 12,36% 14,83% 4.352,98
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCK5 AAONCK 19.09.2008 10,0100 4.100,00 3.874,15 EUR 34,68 34,71 3.471,00 10,41% 18,12% 18,03% 4.576,21
DJ EURO STOXX 50 NL0000767283 AAODVN 19.12.2008 0,0100 4.100,00 3.874,15 EUR 35,02 35,05 3.505,00 9,53% 16,98% 11,60% 4531,82
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONC89 AAONC8 18.12.2009 0,0100 4.100,00 3.874,15 EUR 31,41 3144 3.144,00 18,85% 30,41% 11,56% 5.052,17
DJ EURO STOXX 50 NL0000764140  AAODRO  27.06.2008 0,0100 4.200,00 3.874,15 EUR 36,80 36,83 3.683,00 4,93% 14,04% 12,40% 4.417,98
DJ EURO STOXX 50 NL0000767291 AAODVP 19.12.2008 10,0100 4.200,00 3.874,15 EUR 3542 3545 3.545,00 8,50% 18,48% 10,22% 4.589,97
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCL3 AAONCL 19.09.2008 0,0100 4.300,00 3.874,15 EUR 3524 3527 3.527,00 8,96% 21,92% 15,21% 4.723,23
DJ EURO STOXX 50 NL0000767309 AAODVQ 19.12.2008 0,0100 4.300,00 3.874,15 EUR 3582 3585 3.585,00 7,46% 19,94% 8,87% 4.646,82
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONC97 AAONC9 18.12.2009 10,0100 4.300,00 3.874,15 EUR 32,12 3215 3.215,00 17,01% 33,75% 10,26% 5.181,60
DJ Industrial Average DEOOOAAOROMO AAOROM 19.12.2008 0,0100 11.000,00 12.099,30 usb 68,53 68,83 9.969,34 17,60% 10,34% 11,39% 9.217,18
DJ Industrial Average DEOOOAAORRO5 AAORRO  19.06.2009 0,0100 11.000,00 12.099,30 usb 66,15 66,45 9.624,62 20,45% 14,29% 9,93% 9.547,31
DJ Industrial Average DEOOOAAOROQT AAOROQ  18.12.2009 0,0100 11.000,00 12.099,30 usb 64,01 64,31 9.314,66 23,01% 18,09% 9,10% 9.865,01
DJ Industrial Average DEOOOAAORRX7 AAORRX 19.12.2008 0,0100 12.000,00 12.099,30 usb 7247 72,17 10.540,01 12,89% 13,85% 15,28% 9.510,69
DJ Industrial Average DEOOOAAORON8 AAORON  19.12.2008 0,0100 13.000,00 12.099,30 usD 75,39 75,69 10.962,94 9,39% 18,58% 11,42% 9.905,77
DJ Industrial Average DEOOOAAORR13  AAORR1  19.06.2009 0,0100 13.000,00 12.099,30 usD 7293 7323 10.606,63 12,34% 22,56% 9,78% 10.238,53
DJ Industrial Average Quanto DEOOOAAORN58 AAORN5 19.06.2009 0,0100 12.000,00 12.099,30 usD 99,94 100,24 10.024,00 17,15% 19,711% 13,60% 14.484,40
DJ Turkey Titans 20 NL0000769891 AAODO5 19.12.2008 0,1000 260,00 457,52 TRY 12,71 12,96 226,44 50,51% 14,82% 16,36% 300,67
DJ Turkey Titans 20 NL0000769909 AAODO6  19.12.2008 0,1000 300,00 457,52 TRY 1466 14,91 260,51 43,06% 15,16% 16,73% 301,56
DJ Turkey Titans 20 NL0000769917 AAODO7  19.12.2008 0,1000 340,00 457,52 TRY 16,55 16,80 293,53 35,84% 15,83% 17,48% 303,32
DJ Turkey Titans 20 NL0000769925 AAODO8  19.12.2008 0,1000 380,00 457,52 TRY 1820 18,45 322,36 29,54% 17,88% 19,76% 308,68
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAONAL7 AAONAL 19.06.2009 0,1000 400,00 457,52 TRY 17,39 17,69 309,08 32,44% 29,42% 20,05% 338,89
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOKFN8  AAOKFN  19.12.2008  0,1000 420,00 457,52 TRY 19,70 20,00 349,44 23,62% 20,19% 22,34% 314,73
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOKFP3  AAOKFP  19.12.2008  0,1000 450,00 457,52 TRY 20,67 20,97 366,39 19,92% 22,82% 25,21% 321,62
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOKFMO AAOKFM  20.06.2008  0,1000 430,00 457,52 TRY 2348 2378 415,48 9,19% 15,53% 26,23% 302,52
DJ Turkey Titans 20 DEOODAAOKFQ1  AAOKFQ  19.12.2008 10,1000 500,00 457,52 TRY 22,15 22,45 392,25 14,21% 27,47% 18,38% 333,79
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAONAMS AAONAM 19.06.2009  0,1000 500,00 457,52 TRY 19,71 20,01 349,61 23,58% 43,01% 21,00% 374,50
FTSE Top40 DEOOOAAONAN3 AAONAN 19.12.2008 10,0100 20.000,00 23.399,73 ZAR 16,41 16,61 17.243,51 26,31% 15,99% 17,65% 2.614,32
FTSE Top40 DEOODAAONAQ6 AAONAQ 19.06.2009 0,0100 20.000,00 23.399,73 ZAR 15,39 15,59 16.184,60 30,83% 23,57% 16,19% 2.785,37
FTSE Top40 DEOODAAONAR4 AAONAR 19.06.2009 10,0100 25.000,00 23.399,73 ZAR 17,94 18,14 18.831,86 19,52% 32,75% 16,64% 2.992,28
Hang Seng DEOOOAAORKG9 AAORK6  25.06.2009 0,0100 18.000,00 23.818,86 HKD 13,89 14,04 15.886,82 33,30% 13,30% 9,14% 2.384,99
Hang Seng NLO0000734655  AAOCPB  18.12.2008 10,0100 20.000,00 23.818,86 HKD 1578 1593  18.025,43 24,32% 10,95% 1211% 2.335,58
Hang Seng DEO00AAOM7X7 AAOM7X 25.06.2009 0,0100 22.000,00 23.818,86 HKD 16,12 16,27 18.410,16 22,71% 19,50% 13,29% 2.515,45
Hang Seng DEO00AAOM7V1 AAOM7V  18.12.2008 10,0100 24.000,00 23.818,86 HKD 17,53 17,68 20.005,63 16,01% 19,97% 21,14% 2.525,28
Hang Seng DEO00AAOM7Y5 AAOM7Y 25.06.2009 0,0100 26.000,00 23.818,86 HKD 17,66 17,81 20.152,73 15,39% 29,01% 12,42% 2.715,75
HS China Enterprise DEO0OAAOM7P3 AAOM7P 18.12.2008 0,1000 11.000,00 13.531,45 HKD 86,19 86,49 9.786,69 21,67% 12,40% 13,71% 1.344,10
HS China Enterprise DEO00AAOM7S7 AAOM7S  25.06.2009 0,1000 12.000,00 13.531,45 HKD 87,30 87,60 9.912,29 26,75% 21,06% 14,33% 1.447,11
HS China Enterprise DEOOOAAORK36 AAORK3  18.12.2008 0,1000 13.000,00 13.531,45 HKD 95,50 95,92 10.853,73 19,79% 19,77% 21,94% 1.432,32
HS China Enterprise DEOD0AAOM7T5 AAOM7T 25.06.2009 0,1000 14.000,00 13.531,45 HKD 94,35 94,77 10.723,60 20,75% 30,55% 17,70% 1.561,21
HS China Enterprise DEO00AAOM7Q1 AAOM7Q 18.12.2008 10,1000 15.000,00 13.531,45 HKD 103,71 104,13 11.782,73 12,92% 21,31% 16,43% 1.522,37
Kospi 200 NL0000759231 AAODBZ  18.12.2008 100,0000 190,00 213,60 KRW 1242 1254 172,61 19,19% 10,08% 11,13% 0,17
Kospi 200 DEO0ODAAOM9Z8 AAOM9Z 17.12.2009 100,0000 190,00 213,60 KRW 11,57 11,69 160,91 24,67% 18,08% 9,11% 0,18
Kospi 200 DEO0ODAAOMIX3 AAOM9X 18.06.2009 100,0000 210,00 213,60 KRW 12,83 12,95 178,25 16,55% 17,81% 12,34% 0,18
Kospi 200 DEO0ODAAOMYV7  AAOM9V  18.12.2008 100,0000 230,00 213,60 KRW 14,04 14,16 194,91 8,75% 18,01% 10,59% 0,18
Kospi 200 DEO0DAAOM905 AAOM90 17.12.2009 100,0000 230,00 213,60 KRW 13,10 13,22 181,97 14,81% 26,40% 8,771% 0,20
Mexbol NL0000757771  AAOC7S  19.12.2008 0,1000 24.000,00 26.713,83 MXN 132,27 13377  21.204,55 20,62% 13,18% 14,54% 1.907,43
Mexbol NL0000757755 AA0OC7Q  20.06.2008 10,1000 26.000,00 26.713,83 MXN 147,94 148,94 23.609,22 11,62% 10,13% 26,26% 1.855,91
Mexbol DEOODAAONAH5 AAONAH 19.06.2009 0,1000 26.000,00 26.713,83 MXN 131,58 133,08 21.095,18 21,03% 23,25% 15,97% 2.077,09
Mexbol DEOOOAAONAFS  AAONAF 19.12.2008 0,1000 28.000,00 26.713,83 MXN 145,71 147,21 23.334,99 12,65% 19,99% 15,98% 2.022,16
Mexbol DEOODAAONAJT AAONAJ 19.06.2009 0,1000 30.000,00 26.713,83 MXN 143,56 145,06 22.994,19 13,92% 30,47% 11,21% 2.198,72
Nasdaq 100 DEOOOAAORTV9  AAOR1V  19.06.2009 0,0100 1.600,00 1.844,09 usb 963 9,68 1.402,05 23,97% 14,12% 9,81% 1.452,95
Nasdaq 100 DEOO0OAAOR1S5 AAOR1S  19.12.2008 10,0100 1.800,00 1.844,09 usb 10,81 10,86 1.572,96 14,70% 14,43% 15,93% 1.456,96
Nasdaq 100 DEOOOAAORTY3  AAORTY  18.12.2009 10,0100 1.800,00 1.844,09 usb 10,08 10,13 1.467,23 20,44% 22,68% 11,30% 1.561,95
Nasdaq 100 DEOOOAAORTT3  AAORIT  19.12.2008 10,0100 2.000,00 1.844,09 usb 11,42 11,47 1.661,31 9,91% 20,39% 12,12% 1.532,75
Nasdaq 100 DEOOOAAORTW? AAORTW 19.06.2009 0,0100 2.000,00 1.844,09 usD 11,04 11,09 1.606,28 12,90% 24,51% 10,28% 1.585,27
Nasdaq 100 DEOO0OAAOR1Z0 AAOR1Z  18.12.2009 0,0100 2.000,00 1.844,09 usD 10,70 10,75 1.557,03 15,57% 28,45% 9,27% 1.635,41
Nasdaq 100 Quanto DEO0OAAOR2B9 AAOR2B  19.06.2009 0,0100  1.400,00 1.844,09 usD 1241 12,46 1.246,00 32,43% 12,36% 8,61% 2.072,01
Nasdaq 100 Quanto DEO0OAAOR2D5 AAOR2D  18.12.2009 0,0100 1.600,00 1.844,09 usb 1326 1331 1.331,00 21,82% 20,21% 10,12% 2.216,79
Nasdaq 100 Quanto DEOOOAAOR2AT  AAOR2A  19.06.2009 0,0100 1.800,00 1.844,09 usb 14,88 14,93 1.493,00 19,04% 20,56% 14,17% 2.223,28

Nasdaq 100 Quanto DEO00AAOR193  AAOR19  19.12.2008 0,0100 2.000,00 1.844,09 usb 16,39 16,44 1.644,00 10,85% 21,65% 13,42% 2.243,42
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Nikkei 225 Quanto DEOO0OAAOR3P7  AAOR3P  18.12.2009 0,0100 11.000,00 13.325,94 JPY 93,09 94,09 9.409,00 29,39% 16,91% 8,53% 15.579,27
Nikkei 225 Quanto NL0000732501 AAOCF7  19.12.2008 0,0100 12.000,00 13.325,94 JPY 106,76 107,76 10.776,00 19,14% 11,36% 12,52% 14.839,58
Nikkei 225 Quanto DEO0DAAOR3M4 AAOR3M  19.06.2009 0,0100 12.000,00 13.325,94 JPY 101,94 102,94 10.294,00 22,75% 16,57% 11,48% 15.534,42
Nikkei 225 Quanto DEOODAAONBA8 AAONBA 19.12.2008 0,0100 13.000,00 13.325,94 JPY 112,56 113,56 11.356,00 14,78% 14,48% 15,97% 15.255,13
Nikkei 225 Quanto DEOODAAONBH3 AAONBH 18.12.2009 0,0100 13.000,00 13.325,94 JPY 103,41 104,41 10.441,00 21,65% 24,51% 12,16% 16.592,01
Nikkei 225 Quanto NLO0000732527 AAOCF9  19.12.2008 0,0100 14.000,00 13.325,94 JPY 116,91 117,91 11.791,00 11,52% 18,73% 14,35% 15.822,51
Nikkei 225 Quanto DEOODAAONBEO AAONBE 19.06.2009 0,0100 14.000,00 13.325,94 JPY 112,58 113,58 11.358,00 14,77% 23,26% 11,99% 16.425,71
Nikkei 225 Quanto NLO0000732485 AAOCF5  20.06.2008 0,0100 15.000,00 13.325,94 JPY 125,02 126,02 12.602,00 5,43% 19,03% 14,46% 15.861,70
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAONBB6 AAONBB 19.12.2008 0,0100 15.000,00 13.325,94 JPY 117,62 118,62 11.862,00 10,99% 26,45% 13,60% 16.851,21
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAONBJ9 AAONBJ 18.12.2009 0,0100 15.000,00 13.325,94 JPY 110,04 111,04 11.104,00 16,67% 35,09% 10,02% 18.001,54
RDX (EUR) DEOODAAONBV4 AAONBV 12.06.2009 0,0100 1.600,00 1.908,54 EUR 1379 13,94 1.394,00 26,96% 14,78% 10,41% 2.190,58
RDX (EUR) NL0000737229  AAOCUJ 12.12.2008 10,0100 1.800,00 1.908,54 EUR 1559 15,74 1.574,00 17,53% 14,36% 16,21% 2.182,57
RDX (EUR) NL0000737211 AAOCUH 13.06.2008 0,0100 2.000,00 1.908,54 EUR 17,65 17,80 1.780,00 6,73% 12,36% 19,33% 2.144,43
RDX (EUR) DEOOOAAONBW2 AAONBW 12.06.2009 0,0100 2.000,00 1.90854 EUR 1553 15,68 1.568,00 17,84% 21,55% 15,17% 2.434,36
S&P 500 DEOOOAAOROR9  AAOROR  19.12.2008 0,1000 1.200,00 1.325,19 usD 7494 7529 1.090,50 17,11% 10,04% 11,06% 1.006,80
S&P 500 DEO0OAAORR62 AAORR6  19.06.2009 0,1000 1.200,00 1.325,19 usD 72,35 72,70 1.052,99 20,54% 13,96% 9,71% 1.042,67
S&P 500 DEOOOAAORR39 AAORR3  19.12.2008 0,1000  1.400,00 1.325,19 usD 81,98 8233 1.192,47 10,02% 17,40% 12,26% 1.074,17
S&P 500 DEOOOAAOROS7 AAOROS  19.06.2009 10,1000 1.400,00 1.325,19 usD 79,32 79,67 1.153,94 12,92% 21,32% 10,30% 1.110,03
S&P 500 Quanto DEOOOAAORN90 AAORN9 19.06.2009 0,1000 1.200,00 1.325,19 usb 103,37 103,72 1.037,20 21,73% 15,70% 10,89% 1.533,19
S&P 500 Quanto DEO0OAAORN74 AAORN7 19.12.2008 0,1000 1.400,00 1.325,19 usD 17,62 117,97 1.179,70 10,98% 18,67% 13,60% 1.572,66
SETX (EUR) DEOOOAAONBY8 AAONBY 19.06.2009 0,0100 2.000,00 2.245,14 EUR 17,40 17,60 1.760,00 21,61% 13,64% 9,48% 2.551,30
SETX (EUR) DEOOOAAONBZ5 AAONBZ 19.06.2009 10,0100 2.500,00 2.245,14 EUR 19,75 19,95 1.995,00 11,14% 25,31% 8,73% 2.813,46
SMI Quanto DEOOOAAONBP6 AAONBP 11.12.2009 10,0100 7.000,00 7.474,35 CHF 59,03 59,38 5.938,00 20,55% 17,88% 9,09% 8.811,12
SMI Quanto NL0000735678 AAOCPP  12.12.2008 0,0100 8.000,00 7.474,35 CHF 68,36 68,71 6.871,00 8,07% 16,43% 9,88% 8.702,49
SMI Quanto DEOOOAAONBM3 AAONBM 12.06.2009 0,0100 8.000,00 7.474,35 CHF 64,50 64,85 6.485,00 13,24% 23,36% 10,74% 9.220,48
TSE Reit Quanto DEOODAAOMIFO AAOMYF 17.12.2009 0,0100 1.600,00 1.594,77 JPY 1215 12,30 1.230,00 22,87% 30,08% 14,59% 2.074,50
TSE Reit Quanto DEOOOAAOMID5 AAOM9D 18.12.2008 0,0100 1.800,00 1.594,77 JPY 14,05 14,20 1.420,00 10,96% 26,76% 13,61% 2.021,54
WIG 20 NL0000811370 AAOFTK  19.12.2008 0,0100 3.000,00 2.926,87 PLN 687 692 2.516,80 14,01% 19,20% 17,99% 959,25
WIG 20 DEOODAAONB15 AAONB1 19.06.2009 0,0100 3.000,00 2.926,87 PLN 630 635 2.309,50 21,09% 29,90% 18,28% 1.045,36
Rohstoffe
Brent Crude 0il Quanto DEOOOAAOMBA3 AAOMSA 10.11.2008  1,0000 85,00 86,09 usb 76,05 76,20 76,20 11,49% 11,55% 14,53% 96,03
Gold DEOOOAAORWTS AAORWT 20.03.2009 0,1000 850,00 874,25 usb 53,06 5321 770,69 11,85% 10,29% 8,80% 665,71
Gold DEOOOAAORWL2 AAORWL 19.12.2008 0,1000 900,00 874,25 usb 55,41 55,56 804,73 7,95% 11,84% 9,51% 675,05
Gold DEO0OAAORWU3 AAORWU 20.03.2009 0,1000 900,00 874,25 usb 54,67 54,82 794,01 9,18% 13,35% 8,64% 684,17
Kupfer DEO00AAOR5Z1  AAOR5Z  02.12.2008 10,0100 6.500,00 7.001,00 usb 39,63 40,63 5.884,85 15,94% 10,45% 12,17% 5.338,87
Kupfer DEO00OAAORSY4  AAORSY  02.12.2008 10,0100 7.000,00 7.001,00 usb 40,98 41,98 6.080,38 13,15% 15,12% 17,67% 5.564,66
Kupfer DEODOAAOR5X6 ~ AAOR5X  02.12.2008 0,0100 7.500,00 7.001,00 usb 41,96 42,96 6.222,33 11,12% 20,53% 14,59% 5.826,13
Silber DEOD0AAOM525 AAOM52  19.06.2009  1,0000 13,50 15,97 usb 829 836 12,11 24,17% 11,49% 8,01% 12,29
Silber DEODOAAORWA40 AAORW4 19.12.2008 1,0000 15,00 15,97 usb 931 938 13,59 14,91% 10,41% 11,46% 12,17
Silber DEODOAAORWS1 AAORWS 18.12.2009 1,0000 15,00 15,97 usb 870 877 12,70 20,45% 18,09% 9,10% 13,02
Silber DEO0ODAAORWGE5 AAORW6E 19.06.2009  1,0000 15,50 15,97 usb 915 922 13,35 16,37% 16,07% 11,14% 12,80
Silber DEO0ODAAORW57 AAORWS5 19.12.2008  1,0000 16,00 15,97 usb 964 97 14,06 11,92% 13,77% 14,93% 12,54
Silber DEO0ODAAORW99 AAORWY9 18.12.2009  1,0000 16,00 15,97 usb 903 910 13,18 17,45% 21,39% 10,57% 13,38
Silber DEO0ODAAORW32 AAORW3 19.09.2008  1,0000 16,50 15,97 usb 9,97 10,04 14,54 8,93% 13,46% 15,15% 12,51
Silber DEOODAAORW73 AAORW7 19.06.2009  1,0000 16,50 15,97 usb 945 952 13,79 13,64% 19,66% 10,96% 13,19
Silber Quanto DEO0ODAAOMS5Q5 AAOM5Q 19.06.2009  1,0000 13,00 15,97 usb 11,58 11,65 11,65 21,08% 11,59% 8,08% 17,82
Silber Quanto DEOODAAOM5V5  AAOMS5V  18.12.2009  1,0000 13,50 15,97 usb 11,54 11,61 11,61 21,29% 16,28% 8,22% 18,57
Zink DEOODAAOKBX6 AAOKBX 02.12.2008 0,0100 2.300,00 2.360,00 usb 1358 13,78 1.995,90 15,43% 15,24% 17,80% 1.877,65
Sektorenindizes
Amex Biotech DEOODAAOP7J3  AAOP7J  19.06.2009 0,1000 800,00 786,73 usb 48,10 48,30 699,58 11,08% 14,35% 8,68% 621,14
Amex Biotech Quanto DEOOOAAORNZ1 AAORNZ 19.06.2009 0,1000 750,00 786,73 usb 65,78 65,98 659,80 16,13% 13,67% 9,51% 894,28
Amex Biotech Quanto DEOOOAAOP7R6  AAOP7R  19.12.2008  0,1000 800,00 786,73 usb 70,82 71,02 710,20 9,73% 12,64% 11,87% 886,21
AMEX Broker/Dealer DEOOOAAORSX5 AAORSX 19.12.2008 0,1000 150,00 177,87 usDb 920 928 134,41 24,43% 11,60% 12,78% 137,05
AMEX Broker/Dealer DEOOOAAORSY3 AAORSY 19.12.2008 0,1000 200,00 177,87 (V)] 10,87 10,95 158,60 10,83% 26,10% 13,39% 154,86
AMEX Broker/Dealer Quanto DEOOOAAORTM6 AAORTM 19.12.2008  0,1000 180,00 177,87 usD 14,84 14,92 149,20 16,12% 20,64% 21,25% 214,59
Amex Gold Bugs DEOOOAAORTES  AAORTE  18.12.2009  0,1000 300,00 436,80 usb 17,76 17,86 258,68 40,78% 15,97% 8,07% 349,74
Amex Gold Bugs NL0000734382 AAOCLH  19.12.2008  0,1000 340,00 436,80 usb 21,22 21,32 308,80 29,30% 10,10% 11,13% 332,05

Amex Gold Bugs DEO00AAOP7U0  AAOP7U  19.12.2008  0,1000 400,00 436,80 usb 2375 23,85 345,44 20,91% 15,79% 17,44% 349,20



Name

Amex Gold Bugs

Amex Gold Bugs

Amex Gold Bugs

Amex Gold Bugs

Amex Gold Bugs

Amex Gold Bugs Quanto
Amex Gold Bugs Quanto
Amex Gold Bugs Quanto
Amex Gold Bugs Quanto
Amex Gold Bugs Quanto
Amex Gold Bugs Quanto
Amex Gold Bugs Quanto
Amex Gold Bugs Quanto
Amex Natural Gas
Amex Natural Gas
Amex Natural Gas Quanto
Amex Natural Gas Quanto
Amex 0il

Amex 0il

Amex 0il

Amex 0il Quanto

Amex 0il Quanto

Amex 0il Quanto

Amex 0il Quanto

Name

ISIN

DEODDAAQP7X4
DEO00AAOR1F2
DE000AAQP7V8
DEO00AAOQR1CY
DEO00AAOQR1D7
DEOODAAORNX6
DE000AAOQP70Q8
DEO00AAOR144
DE000AAOP7P0O
DEO0OAAORNY4
DEO00AAORT151
DE000AAOR128
DEO000AAOR136
DEO0OAAORSVY
DEOOOAAORSU1
DEO00AAORTL8
DEO00AAORTKO
NL0000734424
DEO00AAOP7NS
DEO00AAOROK4
DEO00AAORNOS
DEOOOAAORNWS
DEOOOAAOP7T2
DEOOOAAORN17

Australischer Dollar Zins (EUR/AUD)
Britisches Pfund Zins (EUR/GBP)
Bulgarischer Lew Zins (EUR/BGN)

Euro Zins

Islandische Krone Zins (EUR/ISK)
Kanadischer Dollar Zins (EUR/CAD)
Mexikanischer Peso Zins (EUR/MXN)
Neuseeldndischer Dollar Zins (EUR/NZD)
Norwegische Krone Zins Zertifkat (EUR/NOK)
Polnischer Zloty Zins (EUR/PLN)
Russischer Rubel Zins (EUR/RUB)
Schwedische Krone Zins Zertifkat (EUR/SEK)
Schweizer Franken Zins (EUR/CHF)
Siidafrikanischer Rand Zins (EUR/ZAR)
Tschechische Krone Zins (EUR/CZK)
Tiirkische Lira Zins (EUR/TRY)

Ungarischer Forint Zins (EUR/HUF)
US-Dollar Zins (EUR/USD)

WKN

AAOP7X
AAORTF
AAOP7V
AAOR1C
AAOR1D
AAORNX
AA0P7Q
AAOR14
AAQP7P
AAORNY
AAOR15
AAOR12
AAOR13
AAORSV
AAORSU
AAORTL
AAORTK
AAOCLM
AAOP7N
AAOROK
AAORNO
AAORNW
AAOPTT
AAORN1

Laufzeit Bezugs-

verhiltnis
19.06.2009  0,1000
18.12.2009  0,1000
19.12.2008  0,1000
19.12.2008  0,1000
19.06.2009  0,1000
19.06.2009  0,1000
19.06.2009  0,1000
18.12.2009  0,1000
19.12.2008  0,1000
19.06.2009  0,1000
18.12.2009  0,1000
19.12.2008  0,1000
19.06.2009  0,1000
10.06.2009  0,1000
19.12.2008  0,1000
10.06.2009  0,1000
19.12.2008  0,1000
19.12.2008 0,1000 1.
19.06.2009 0,1000 1.
18.12.2009 0,1000 1.
19.06.2009 0,1000 1.
19.12.2008 0,1000 1.
19.06.2009 0,1000 1.
19.06.2009 0,000 1.
ISIN
DE0009187401
DE0009186049
NL0000737328
DE0009185652
NL0000638633
NL0000412021
NL0000476554
NL0000412047
DE0009186247
DE0009187070
NL0000737310
NLO0000412054
DE0009187419
DE0009185561
NL0000412039
DE0009187229
DE0009186072
DE0009187294

Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom.Preis
in UL-Wahrung

400,00
400,00
450,00
500,00
500,00
300,00
350,00
350,00
400,00
400,00
450,00
500,00
500,00
500,00
550,00
450,00
500,00
200,00
400,00
400,00
000,00
200,00
200,00
400,00

kurs

436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
436,80
521,78
521,78
521,78
521,78
1.348,47
1.348,47
1.348,47
1.348,47
1.348,47
1.348,47
1.348,47

WKN

918740
918604
AAOCUU
918565
ABNILC
ABN2AE
ABN401
ABN2AG
918624
918707
AAOCUT
ABN2AH
918741
918556
ABN2AF
918722
918607
918729

wihrung kurs

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

22,79
21,62
25,48
26,20
25,16
26,45
30,00
28,56
34,44
32,47
33,35
37,96
36,43
3031
33,11
40,19
44,98
74,51
78,72
74,63
88,88
106,06
102,96
11,13

5,66
5,45
3,30
3,84
11,25
4,36
6,12
7,30
4,71
4,30
3,58
343
2,08
9,18
2,65
14,25
572
4,75

kurs

22,89
21,712
25,58
26,30
25,26
26,55
30,10
28,66
34,54
32,57
33,45
38,06
36,53
30,51
33,31
40,39
45,18
74,87
79,02
74,93
89,18
106,36
103,26
111,43

Zins Zertifikat
Zinssatz in %

Referenz-
wahrung

AUD
GBP
BGN
EUR
ISK
CAD
MXN
NzD
NOK
PLN
RUB
SEK
CHF
ZAR
CzK
TRY
HUF
usb

331,54
314,59
370,50
380,93
365,87
265,50
301,00
286,60
345,40
325,70
334,50
380,60
365,30
441,91
482,46
403,90
451,80
1.084,42
1.144,53
1.085,29
891,80
1.063,60
1.032,60
1.114,30

Discount Max. Wert- Seitwarts- Outperf.-
zuwachs rendite p.a. Schwelle

24,10%
27,98%
15,18%
12,79%
16,24%
39,22%
31,09%
34,39%
20,92%
25,43%
23,42%
12,87%
16,37%
16,27%

8,59%
23,47%
14,40%
19,58%
15,12%
19,52%
33,87%
21,13%
23,42%
17,37%

Referenz-

kurs
123,62
120,78
103,57
111,61
117,96
113,47
131,55
130,55
110,58
120,24
104,15
109,22
104,56
133,09
107,65
186,37
133,44
116,02

20,65%
27,15%
21,46%
31,26%
36,66%
12,99%
16,28%
22,12%
15,81%
22,81%
34,53%
31,37%
36,87%
13,15%
14,00%
11,41%
10,67%
10,66%
22,32%
29,00%
12,13%
12,82%
16,21%
25,64%

Geld-

kurs
124,70
113,60
103,58
111,61
110,40
122,60
109,59
126,17
113,62
149,89
101,61
105,91
100,85
103,92
128,87
173,45
131,71

93,73

14,23%
13,40%
19,77%
16,19%
13,38%

9,04%
11,28%
11,03%
17,45%
15,68%
15,00%
16,30%
1351%

9,32%
10,34%

811%
11,75%
11,74%
12,32%
12,04%

8,45%
14,14%
11,24%
14,48%

363,85
383,45
366,28
395,84
412,14
493,56
507,91
533,43
505,85
536,44
587,62
573,83
597,86
412,29
415,40
588,02
584,09
1.030,24
1.138,82
1.200,98
1.512,08
1.521,40
1.567,08
1.694,21

Brief-
kurs
124,90
113,70
103,78
111,61
110,80
122,70
110,09
126,37
113,72
150,09
101,81
106,06
100,90
104,62
129,02
174,20
1321
93,78



Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Basispreis Partizipa- Referenz- Referenzkurs Geldkurs Briefkurs

verhéltnis tionsrate in%  wéhrung
Indizes
DivDAX NL0000706307 AA0DADS 19.12.2008 1,00 127,00 140,00 EUR 147,20 166,38 167,38
DJ EUROSTOXX 50 NL0000706315 AAOADT 19.12.2008 100,00 3.800,00 150,00 EUR 3.675,40 40,59 40,96
Hang Seng China Enterprises NL0000706299 AAOADR 19.12.2008 100,00 7.000,00 125,00 HKD 13.173,60 127,52 128,02
Hang Seng NL0000706349 AAODADW 19.12.2008 1.000,00 17.200,00 140,00 HKD 23.145,70 22,36 22,51
KOSPI 200 NL0000706331 AAOADV 19.12.2008 0,01 176,00 140,00 KRW 201,00 15,82 15,92
Nikkei 225 Quanto NL0000706323 AADADU 19.12.2008 100,00 16.060,46 160,00 JPY 12.618,20 121,72 122,72
Aktien
Allianz NL0000707636 AA0DAHP 19.12.2008 1,00 135,00 120,00 EUR 119,88 116,52 116,82
Anglo American NL0000707644 AAOAHQ 30.09.2008 1,00 22,00 120,00 EUR 22,70 29,712 30,22
BASF NL0000707651 AADAHR 19.12.2008 1,00 63,00 140,00 EUR 85,00 102,11 102,41
Bayer NL0000707669 AAOAHS 19.12.2008 1,00 39,00 120,00 EUR 55,40 63,51 63,66
Canon Quanto NL0000707677 AAOAHT 17.10.2008 100,00 6.000,00 146,00 JPY 4.440,00 4341 44,41
CNOoC NL0000707685 AAOAHU 30.09.2008 0,10 6,40 130,00 HKD 11,10 10,92 1,42
Daimler NL0000707701 AAOAHW 19.12.2008 1,00 42,00 150,00 EUR 50,22 52,79 53,09
Deutsche Bank NL0000707693 AAOAHV 19.12.2008 1,00 92,00 135,00 EUR 72,69 70,09 70,39
Deutsche Telekom NL0000707719 AAOAHX 19.12.2008 1,00 11,70 195,00 EUR 14,39 16,27 16,37
E.ON NL0000707743 AAOAHO 19.12.2008 1,00 99,00 130,00 EUR 132,97 158,17 158,67
Enel NL0000707727 AADAHY 19.12.2008 1,00 7,20 190,00 EUR 7,58 8,44 8,51
ENI NL0000707735 AAOAHZ 19.12.2008 1,00 23,00 180,00 EUR 22,06 23,59 24,59
Fortis NL0000707750 AAOAH1 19.12.2008 1.195,00 31,00 160,00 EUR 14,10 16,87 17,02
France Telecom NL0000707768 AAOAH2 19.12.2008 1,00 17,50 185,00 EUR 23,50 21,10 21,85
Health Care Property Investors Inc NL0000706240 AAOADL 16.05.2008 1,00 30,00 170,00 usD 30,20 21,00 21,37
Honda Quanto NL0000707776 AAOAH3 17.10.2008 100,00 3.900,00 146,00 JPY 3.100,00 30,80 31,40
ING NL0000707784 AAOAH4 19.12.2008 1,00 34,00 150,00 EUR 20,99 22,06 22,21
Lloyds NL0000707792 AADAH5 30.09.2008 1,00 5,30 200,00 GBP 3,86 4,59 4,64
Muenchener Rueck NL0000707800 AAOAH6 19.12.2008 1,00 120,00 130,00 EUR 113,70 11,42 111,92
Nissan Quanto NL0000707818 AADAH7 17.10.2008 100,00 1.400,00 166,00 JPY 985,00 9,75 9,95
Petrochina NL0000707826 AADAH8 30.09.2008 0,10 8,40 145,00 HKD 11,30 1,77 12,02
RWE NL0000707834 AADAHY 19.12.2008 1,00 72,00 155,00 EUR 87,10 102,99 103,29
Sony Quanto NL0000707842 AADAJA 17.10.2008 100,00 5.100,00 132,00 JPY 5.490,00 53,45 54,45
Telecom Italia NL0000707867 AAOAJC 19.12.2008 10,00 3,00 180,00 EUR 2,06 2,09 2,14
Telefonica NL0000707875 AAOAJD 19.12.2008 1,00 13,20 155,00 EUR 20,10 23,03 2313
Total NL0000707883 AAOAJE 19.12.2008 1,00 50,00 130,00 EUR 50,00 54,83 55,03
Toyota Quanto NL0000707891 AAOAJF 17.10.2008 100,00 6.300,00 155,00 JPY 5.260,00 50,10 51,10
Unilever NL0000707909 AAOAJG 19.12.2008 1,00 18,90 155,00 EUR 21,20 24,76 24,86
Name ISIN WKN Geldkurs Briefkurs Management- 3-Monats- Ein-Jahres-

Gebiihr p.a.in% Performance Performance

ABN AMRO Veneroso Gold NL0000312106 321605 907,77 921,39 2,00 -3,40 -21,50
Absolute China NL0000300952 238701 172,39 175,84 2,40 -28,20 -3,00
Adamant Emerging Pharma Strategie DEO00ABN2CO01 ABN2CO 81,84 82,66 1,70 -1,20 -4,70
AltersvorsorgeGewinner Open End DE0006122765 612276 36,35 37,26 1,50 -9,10 -12,30
Delbriick & Co 5% Plus Strategie (ausschiittend) NL0000312098 321514 96,54 98,48 1,75 -14,50 -12,30
Dr. Jens Ehrhardt DE0008266198 826619 176,26 178,93 1,50 -7,40 0,90
European Defensives DE0008615881 861588 141,18 143,32 1,00 -17,90 -9,50
Generika Select DE0008537960 853796 61,73 68,93 1,50 -0,70 2,10
Global Asset Select Strategie NL0000021962 ABN1B6 103,79 106,39 2,50 0,10 2,50
IDC - Discount Flex NL0000301968 239654 1.426,42 1.447,81 1,50 -12,40 -7,90
Junior Energy Producer Strategie NLO0000799716 AAOET9 102,52 104,06 1,80 -17,60
Junior Gold Miners Strategie NL0000707503 AAOAHA 114,91 116,63 1,80 -2,80 13,00
Rendite Plus Struktur NL0000299204 237656 133,27 135,28 1,50 -9,50 -8,40

ZertifikateJournal NL0000413771 ABN2BF 139,32 1414 1,50 0,50 1,20
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Diese Zustimmung kann ich jederzeit widerrufen (kontakt@marketindex.de).
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Disclaimer

Dieser Newsletter der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation, die sich an private und professionelle Kunden wie definiert in §31a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) in
Deutschland richtet. Er stellt weder ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf irgendeiner Finanzanlage noch eine offizielle Bestitigung einer Transaktion dar.
Dieser Newsletter ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewéhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen.

In der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen. Dieser Newsletter dient lediglich Informationszwecken und kann eine anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen.
Anleger sollten sich vor dem Erwerb einer in diesem Newsletter genannten Anlagemdoglichkeit eine Beratung zur Kapitalanlage sowie zu ihrer steuerlichen und rechtlichen Situation einholen, um die individuelle
Eignung der beschriebenen Produkte/Mérkte (insbesondere in Bezug auf die Risikohaltigkeit) zu priifen. Ein Prospekt mit erginzenden Informationen wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt. Der Erwerb der Wertpapiere kann und sollte ausschlieBlich auf Basis der im Prospekt enthaltenen Informationen erfolgen. Den allein verbindlichen Verkaufsprospekt erhalten Sie bei der ABN AMRO
Bank N.V., Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt a.M.

Etwa in der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland oder im ABN AMRO-Konzern (ABN AMRO Gruppe) vorhandene vertrauliche Informationen, die dem diese Ausarbeitung erstellenden Bereich
aufgrund organisatorischer Vorkehrungen (z.B. sog. Chinese Walls) nicht zur Verfiigung standen, sind nicht Gegenstand dieser Darstellung. Die enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfiltig zusammen-
gestellt und beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverlissig erachten. Eine Gewihr fiir die Vollstindigkeit und Richtigkeit konnen wir jedoch nicht tibernehmen. Die in diesem Newsletter aufgefiihrten Angaben zu
den Produkten sollten nicht die Basis fiir den Erwerb der Produkte sein. Bitte informieren Sie sich weiterfithrend in den jeweiligen produktspezifischen Broschiiren, den alleinverbindlichen englischsprachigen
Verkaufsprospekten und unter Hinzuziehung Threr Anlage-, Steuer-, Rechts- und sonstigen Berater iiber die detaillierte Funktionsweise und Risiken der einzelnen Zertifikate. Zu einer Mitteilung von kiinftigen
Anderungen unserer Einschitzungen sind wir nicht verpflichtet. Der Newsletter darf weder fotokopiert noch in anderer Art und Weise ohne die vorherige Zustimmung der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung
Deutschland vervielfiltigt werden. Die ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland iibernimmt keine Haftung fiir den Inhalt, gleich aus welchem Rechtsgrund. , Niederlassung Deutschland bzw. anderer
ABN AMRO Konzerngesellschaften Gruppe Bank N.V. bzw. eine Ihrer Konzerngesellschaftenvertreten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht US-Personen oder solche mit Wohnsitz in den Niederlanden, GrofSbritannien,
Kanada oder Japan sind. Die ABN AMRO Gruppe wird nicht als Anlageberater oder Treuhdnder fiir Sie titig, sofern nicht anders vereinbart. Die ABN AMRO Gruppe kann unabhéngig von den in diesem News-
letter aufgefiihrten Zertifikaten in die entsprechenden Werte oder Indizes auf eigene oder fremde Rechnung investieren oder auch als Market-Maker fungieren.

Auch mit den Anbietern der Indizes kann die ABN AMRO Gruppe in Geschiftsbeziehung stehen und eventuell auch Mitglieder der Entscheidungsgremien dieser Anbieter stellen. Die ABN AMRO Gruppe darf
im Zusammenhang mit dem Vertrieb dieser Zertifikate Makler- oder Riickvergiitungen zahlen oder erhalten. Die Absicherungsstrategien der ABN AMRO Gruppe fiir die Risiken aus der Begebung der Zertifikate
konnen einen Einfluss auf den Wert der Indizes haben.

DAX® und TecDAX® sind eingetragene Marken der Deutschen Bérse AG. STOXXSM und Dow Jones STOXX 50SM und Dow Jones EUROSTOXX 50SM Index sind Marken der STOXX Limited und/oder
Dow Jones & Company, Inc. SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss Exchange. ATX (Austrian Traded Index®) und RDX Russian Depository Index®) werden durch die Wiener Borse AG real-time
berechnet und verdffentlicht. WIG20® ist eine eingetragene Marke der Warsaw Stock Exchange. BUX® ist eine eingetragene Marke der Budapest Stock Exchange. Dow Jones Industrial AverageSM ist ein Dienst-
leistungszeichen von Dow Jones & Company. S&P 500® ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. Nasdaq 100® ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc.
AMEX Oil® Index, AMEX Biotechnology® Index, AMEX Gold Bugs® Index, AMEX Defense® Index, AMEX Natural Gas® Index, AMEX Pharmaceutical® Index, AMEX Tobacco® Index sind Eigentum
der American Stock Exchange. Nikkei 225® Index ist Eigentum der Nihon Keizai Shimbun, Inc. TOPIX® ist das ausschliefliche Eigentum der Tokyo Stock Exchange. Hang Seng IndexSM und Hang Seng China
Enterprises IndexSM sind Eigentum von Hang Seng Data Services Limited. KOSPI 200SM ist Eigentum der Korea Stock Exchange. SET 50SM ist ein eingetragenes Warenzeichen der Thailand Stock Exchange.
MSCI® ist ein eingetragenes Warenzeichen von Morgan Stanley Capital Markets. IBEX 35 ist ein eingetragenes Warenzeichen der Sociedad de Bolsas S.A. CECE EUR Index® ist Eigentum und eingetragenes
Warenzeichen der Wiener Borse AG. Der FTSE/ASE 20 Index® ist gemeinsames Eigentum der Athens Stock Exchange und von FTSE International Limited und wurde fiir den Gebrauch durch die ABN AMRO
BANK N.V. lizenziert. FTSE International Limited fordert, unterstiitzt oder bewirbt nicht dieses Produkt. ,,FTSE™* | FT-SE®", ,,Footsie®" sind registrierte Marken der London Stock Exchange Plc und The Fi-

nancial Times Limited und werden von FTSE International unter einer Lizenz verwendet.

NIFTY 50SM ist ein eingetragenes Warenzeichen der National Stock Exchange of India. S&P Toronto Stock Exchange 60 Index® ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. KOSPI
200SM ist Eigentum der Korea Stock Exchange. Dow Jones Turkey Titans 20 Index ist eine Dienstleistungsmarke von Dow Jones & Company, Inc. und wurde fiir den Gebrauch durch die ABN AMRO Bank N.V.
lizenziert. LPX 50® und LPX® Major Market Index sind eingetragene Marken

der LPX GmbH, Basel, Switzerland.

Die nachste Ausgabe der Markte & Zertifikate erscheint am 5. M
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Topaktuelle Produktinfos gratis anfordern

Einfach den Broschliren-Gutschein ausflillen und per Post oder Telefax bestellen.

Portfolio Indizes Immobilien-Zertifikate China: Die groRte Zertifikate auf erneuer- ETFs - Exchange Edelmetall-Zertifikate
Diese Indizes bieten im Partizipieren Sie an den  Wachstumsstory bare Energien Traded Funds Sichern Sie sich gegen
Vergleich zu herkdmmli-  Immobilienmaéarkten ver-  Chinas Aufschwung ist Profitieren vom Boom Borsengehandelte Fonds Marktschwankungen ab
chen Indizes ein besseres schiedener Lander und handelbar — mit vielen der Zukunftsbranche sind die moderne Art der und partizipieren Sie an
Chance-/ Risikoprofil. Regionen. neuen Produkten. ~erneuerbare Energien”.  Geldanlage! der Wertentwicklung.

Kapitalschutz-Zertifikate RICI Enhanced Optionsscheine und Bonus Zertifikate Index Zertifikate Emerging Europe 50
Profitieren Sie von Die Innovation unter MINI Future Zertifikate  G,t¢ Chancen in unsiche- Partizipieren Sie 1:1an  Zertifikat

steigenden Kursen bis den Rohstoff-Indizes Nutzen Sie kleinste Kurs- ren Markten. Profitieren der Wertentwicklung Balkan, Baltikum, Russ-
zum Laufzeitende - bei von Wall-Street- bewegungen - durch Sie von steigenden und des jeweiligen Index- land, Zentraleuropa: Der
minimalem Risiko. Legende Jim Rogers. starke Hebelwirkung. leicht fallenden Kursen. Basiswertes. Index des neuen Europa

Broschiuiren-Gutschein

MJa, bitte senden Sie mir die angekreuzten Broschiren
kostenlos und unverbindlich zu.

D Portfolio Indizes

|| zertifikate auf Immobilien Bitte vollstindig ausfillen:

Gleich antworten:

Gutschein ausschneiden
und faxen an:

+49 (0) 69 26 900 829

Oder einfach per Post D China: Die grof3te Wachstumsstory

senden an: . .
Zertifikate auf erneuerbare Energien
m D ertrl u r uer r rgi prow—
ABN AMRO Bank N.V. D ETFs — Exchange Traded Funds
Zertifikateabteilung Vorname
Edelmetalle-Zertifikate
Theodor-Heuss-Allee 80 m D "
60486 Frankfurt am Main D Kapitalschutz-Zertifikate StraRe/Nr.
Telefon: [ | | RiciEnhanced ‘PLZ\ L1 -

+49 (0)69 26 900 900 MDOptionsscheineundMINIFutureZertifikate ‘ N

- Telef O privat O haftlich
D Bonus Zertifikate eleton priva geschattic

D Index Zertifikate E-Mail

D Emerging Europe 50 Zertifikat

Internet:
www.abnamrozertifikate.de
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KULTIVIEREN SIE IHRE RENDITECHANCEN:
INVESTIEREN SIE IN 20 ROHSTOFFEN GLEICHZEITIG.

Produktinformation

Der Aufschwung in den Schwellenldndern und der Klimawandel  [\wkn  1sin Index Managementgebiihr*
machen Agrarrohstoffe zu einer interessanten Investition. Der

Nachf g ) bei Wei Mai dSaiai AA0 KGG DEO00AAOKGGO DAXglobal* Agribusiness Index 1,0%
r nstieg etwa bei Weizen, Mais un ist enorm.

achirageanstieg etwa bei Vveizen, lviais u Ojaisteno AA0 QL5 DEO000AA0QL51 RICI Enhanced Agriculture Index 1,5%

Investoren kénnen vom Comeback der Agrarrohstoffe besonders
profitieren, denn die neuen Kapitalschutz Zertifikate auf den |wkn  1sin Index Kapitalschutz / Partizipation
RICI Enhanced Agriculture Index machen es méglich, an der
Wertentwicklung von iiber 20 Agrarrohstoffen gleichzeitig zu
partizipieren. Also, investieren Sie in breitgesate Gewinnchancen
und eine hochgewachsene Kapitalgarantie, bei der Sie richtig

i . . X > " DAXglobal®Agribusiness Index st eine eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG.
gut abschneiden kénnen. Die Kapitalschutz Zertifikate kénnen ,RICI® Enhanceds Index” ist ein Warenzeichen und Dienstleistungszeichen

. . und/oder eingetragene Marke von Beeland Interests, Inc., die im Eigentum und unter
vom 23. Januar bis zum 13. Februar gezelchnet werden. der Kontrolle von James Beeland Rogers, Jr. steht, und wird unter Lizenz genutzt.

AAO R53 DE000AAOR532 RICI Enhanced Agriculture Index 100 %/100 %
AAOR52 DEO00AAOR524 RICI Enhanced Agriculture Index  90%/160 %

*Die Partizipationsrate ist indikativ und wird am 18. Februar fixiert.

Produktinformation fiir private und professionelle Kunden

in Deutschland. Sie ist keine Finanzanalyse undpntérliegt

" daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahr-

leistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen

noch dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von

" Finanzanalysen. Der allein verbindliche Verkaufsprospekt ist

bei der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland,

Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt am Main, kesten-
frei erhaltlich. '

e
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