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UBERBLICK

Der Earth Exploration Fund UI wurde am 9. Oktober 2006
aufgelegt. Fiir das Sondervermdgen sollen schwerpunktméaBig
Anlagen in Aktien von Rohstoffunternehmen getatigt werden,
um langfristig einen moglichst hohen Wertzuwachs zu erzie-
len. Es ist dabei beabsichtigt, den Fokus des Sondervermogens
im Wesentlichen auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den
Bereichen Ol / Gas, Edelmetalle, Basismetalle, Uran, Diaman-
ten, erzhaltige Sande und Kohle zu legen. Das Investmentuni-
versum umfasst Unternehmen, die in der Rohstoffexploration
und / oder -forderung tétig sind, deren Lagerstéttenpotenziale
aber in der aktuellen Unternehmensbewertung noch nicht bzw.
nicht vollstindig beriicksichtigt erscheinen. Dariiber hinaus
konnen auch Unternehmen aus dem Segment der Rohstoff-
verarbeitung sowie aus dem Bereich der Ausriistungsindustrie
bzw. der Erbringung von Serviceleistungen fiir Rohstofffirmen
einen Bestandteil des Sondervermdgens darstellen.

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten 12 Monate lag zum
Stichtag 29. Mai 2009 bei -49,44 %. Weitere Angaben zur
Fondsperformance konnen der Internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH

entnommen werden: LinK.

Fondsperformance der letzten 12 Monate®
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* Eigene Berechnungen geméfl BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

FONDSDETAILS

ISIN:

Anteilspreis:

Rechtsform:

Erstausgabetag:

Ausgabeaufschlag:

Performance Fee:

Ertragsverwendung:

Berater:

Cut-off-Time:

Bewertung:

Kontakt:

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH

A Earth Exploration
g‘ﬂ@*‘ Fund UI

A0J3UF
39,45 Mio. Euro
41 im Mai 2009

EUR (ein Wahrungshedging ist
nicht beabsichtigt)

50 Euro

2,06 % (zzgl. 0,08 % Performance
Fee) per 30. September 2008

1. Oktober bis 30. September

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH,
Frankfurt/Main

UBS Deutschland AG,
Frankfurt/Main

UBS Luxemburg
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Universal-Vertriebs-
Services GmbH
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Customer Support Hotline
T:+4969/7 1043 - 900
E: fondsgalerie@ui-gmbh.de


http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094090443&tabID=1

EArTH EXxPLORATION FUND Ul

PORTFOLIO Relative Fondsperformance der
letzten 12 Monate

Zum Monatsende beinhaltete das Portfolio 41 Posi- ‘EEQ‘E M

tionen, der Bargeldanteil lag bei 4,10 %. Die durch- i ] BT e
schnittliche (gewichtete) Marktkapitalisierung des 108 P T LN Y S —
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Dollar. Die nebenstehenden Grafiken zeigen die .

ungewichtete und die geografische Aufteilung der s
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Anlage nach Marktkapitalisierung
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Buntmetalle 32,4 %
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AUSBLICK

Ein unserer Meinung nach positiverer Ausblick fiir die

Geografische Aufteilung

Aktienmirkte im Allgemeinen und den Rohstoffsektor Siidamerika 6,8 %
. . o .o . Australasi
im Speziellen unterstiitzte im Mai die Entwicklung der us1 f;;/i 'en\ /

Rohstoffpreise: Der Kupferpreis stieg um 8,6 % auf

2,20 US-Dollar pro Pfund, der Olpreis konnte um 31 % "
zulegen und erreichte so ein Sechs-Monats-Hoch von ‘
65 US-Dollar pro Barrel und der Goldpreis profitierte _
. Nordamerika
vom fallenden US-Dollar, so dass der Preis pro Unze _349%
—~
Afrika 27,2 %

um 10,6 % auf 979 US-Dollar anstieg. Trotz verschie-
dener Anzeichen, die fiir einen globalen wirtschaft-
lichen Aufschwung sprechen, sind sich die Okonomen
uneinig, ob wir es mit einer ,,V-formigen‘ oder eher

mit einer ,, W-formigen Erholung zu tun haben.
Europa 16,6 %

Quelle: eigene Berechnungen Stand: 29.05.2009
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Anders formuliert: Die Volkswirtschaftler sind skep- Chinas monatliche Kupfernachfrage -
tisch, ob die Weltwirtschaft bereits am Tiefpunkt neue Hohen
angekommen ist oder ob es einen weiteren Riickgang —
geben wird, bevor wir eine dauerhafte Erholung 6500 -
erwarten konnen.
5500 -

Obwohl die Richtung, die die Entwicklung der Welt- g 4300 1
wirtschaft einschlagen wird, nicht vorhersehbar ist, = 3500 4
scheint sich unsere Auffassung, dass Asien und ins- 2300 -
besondere China sich von einem moglichen weiteren 1500 -
Riickgang der westlichen Volkswirtschaften entkoppelt, 500 : . : : . :
kontinuierlich zu bekréftigen. Dies kdnnte dazu fiihren, 1997 1399 2001 2003 2005 2007 2009
dass Investitionen in Rohstoffe und in die zugrundelie- Quelle: China Metals, Macquarie Research, Mai 2009
genden Aktienwerte als Absicherung gegen die unge-
wisse Zukunft der westlichen Real- und Finanzwirt- Ahnlich wie RBC Capital Markets geht auch der aus-
schaft genutzt werden: Die kontinuierliche und von der tralische Finanzdienstleister Macquarie davon aus, dass
wirtschaftlichen Entwicklung im Westen unabhéngige China der Haupttreiber der globalen Rohstoffmérkte
Nachfrage Chinas und Asiens nach Rohstoffen kdnnte bleiben wird. Die chinesische Kupfernachfrage stellte
positive Ergebnisse fiir Investoren zeigen, nachdem im 1. Quartal 2009 fast 40 % der globalen Nachfrage
derzeit die Mehrzahl der anderen Mérkte wenig Hoff- nach Kupfer dar, 37 % bei Aluminium, 43 % bei Nickel,
nung vermitteln. 47 % bei Rohstahl und 75 % bei auf dem Seeweg befor-

dertem Eisenerz. Im Durchschnitt betrug Chinas Anteil
Schon in den letzten Monaten konnten wir Anzeichen an der globalen Nachfrage nach Buntmetallen 45 % im
fiir einen wirtschaftlichen Aufschwung Chinas beob- ersten Quartal 2009, die Stahlnachfrage lag im gleichen
achten, doch gibt es mittlerweile Beweise dafiir, dass Zeitraum bei 47 %.

Chinas Nachfrage nach Rohstoffen noch hoher ausfallt
als angenommen: RBC' Capital Markets zufolge

Chinas Anteil an der weltweiten

wird China den Rohstoffanteil des Staatsvermogens N A
Nachfrage steigen kontinuierlich an

ausweiten und Rohstoffe wie Kupfer und Eisenerz

auf Lager nehmen. Diese MaBBnahme dient dazu, die 30% 4 — Buntmetalle (Durchschnitt)
Staatsfinanzen neu auszurichten, da China Bedenken 45% 4 Stahl

hinsichtlich der Wertentwicklung seiner US-Dollar- 40% Ij
Investitionen hat. Premierminister Wen Jiabao hat 35% "

i

betont, dass er sich um die 797,9 Mrd. US-Dollar, die E
China in US-Staatsanleihen hilt, sorgt und forderte die B 25w+

]

£

USA auf, die Sicherheit der chinesischen Anlagen zu 20% -
garantieren. Der Préasident der Zentralbank Zhou Xiao- 15% -
chuan hat sogar eine neue Weltwiahrung vorgeschlagen, 10%
um die Abhidngigkeit vom US-Dollar zu reduzieren. P I
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Quelle: Macquarie Research, Mai 2009

! Royal Bank of Canada
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Magquarie sieht die nachfolgenden Punkte als Haupt-
einflussfaktoren des erstaunlichen Rohstoff-Nachfrage-
wachstums Chinas im ersten Quartal 2009:

¢ Reduziertes Angebot von Sekunddrmaterial in
Kombination mit verlangsamter Geschaftstatigkeit
wiahrend der Rezession fordert die Nachfrage nach
Primérmetallen wie Nickel und Kupfer.

¢ Auffiillen der Lagerbestinde, da zum einen nach-

haltiges Wachstum bei Infrastruktur erwartet wird und
zum anderen die Regierung mit Stimulus-Paketen die

Wirtschaft, insbesondere die InfrastrukturmafBnahmen
ankurbelt.

PORTFOLIO MANAGEMENT

Das Fondsmanagement konzentriert sich weiterhin auf
seines Erachtens unterbewertete Small-Cap-Produ-
zenten und Rohstofffirmen mit hervorragendem
Upside-Potenzial. Trotz der soliden Performance des
Earth Exploration Fund UI in den letzten Monaten
(seit dem Tiefststand des Anteilwertes im Oktober
2008), sieht das Fondsmanagement aktuell noch

¢ Kauf billiger Rohstoffe durch die chinesische Re-
gierung, um sich aus strategischen Griinden Reserven
zu sichern und um die Metall- und Bergbauindustrie
(Kupfer, Aluminium und Zink) zu unterstiitzen.

¢  Vermehrte Konsumnachfrage aufgrund der Stimu-
luspakete der Regierung und leichtere Kreditvergabe.

Wir sind der Meinung, dass diese Entwicklungen gute
Zukunftsaussichten fiir Rohstoffe und somit auch fiir
Explorationsunternehmen darstellen.

erhebliches Potenzial im Small-Cap-Sektor. Ebenfalls
sollte beachtet werden, dass die Bewertung vieler
Unternehmen, in die der Earth Exploration Fund UI
investiert ist, von einer soliden Bilanz profitiert, was
das Explorations-Upside dieser Firmen aus Sicht des

Fondsmanagements noch attraktiver macht.
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© 2009. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir

zuverldssig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewéhr iibernehmen konnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung

zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein

mafgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.de erhéltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere

von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den

jeweiligen Léndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-

riichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Exploration Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmérkten beeinflusst,

aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Exploration Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes

Risiko erhohter Volatilitét auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine

Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschidtzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige

Ankiindigung dndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner ibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen

Inhalts. Anderungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und

Earth Resource Investments AG.



