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Resolute Mining Ltd.: Die nachsten starken
Neuigkeiten!

13.07.2018 | Hannes Huster (Der Goldreport)

Resolute Mining scheint es irgendwie seit vergangener Woche relativ eilig zu haben, was die Herausgabe
von wichtigen Neuigkeiten betrifft!

Erst die neue Machbarkeitsstudie zu Syama am 03.07.2018. Dann die extrem guten Bohrresultate von
Syama am 05.07.2018. Die Ravenswood Machbarkeitsstudie am 11.07.2018. Gleich darauf am 12.07.2018
das Ubertreffen der bestehenden Prognose und die Vorausschau auf das neue Geschaftsjahr.

Heute dann nochmals gleich zwei substantielle Meldungen.

Einmal die neue Studie zur Bibiani Goldmine, samt Umweltgenehmigungen und eine 100 Millionen
Kreditlinie von Investec.

Also bevor ich auf die beiden heutigen Meldungen noch eingehe, muss ich einfach sagen, dass diese Flut an
News verdachtig aussieht, ohne dass ich irgendetwas gehort hatte.

Das macht mich stutzig, zumal mir dann der Kommentar von RBC ins Gehirn schief3t, die Resolute Mining

erstmals seit vielen Jahren als potentiellen Ubernahmekandidaten ins Spiel gebracht hat. RBC nach der
Syama-Studie:

The investment bank also made the interesting claim Syama's quality means it "would
arguably receive a greater valuation as part of a portfolio within a larger company™.

Doch zurtick zu den heutigen Neuigkeiten.

Es wurde eine neue Machbarkeitsstudie fur das Bibiani Goldprojekt (Link) in Ghana vorgelegt. Bibiani ist
noch nicht in Produktion, kénnte aber ziigig und mit vergleichsweise geringen Kosten "online gehen".

Nachfolgend die wichtigsten Eckdaten im Vergleich zur friheren Studie:
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Key Study Update outcomes are summarised below and compared with the previous 2016 Study:

Units 2018 Study

2016 Study

Underground development

| Ore development m 23,883 9,841
Waste development m 10,234 16,389
Vertical development m 1,548 1280
Total development m 34,117 27,510

Ore production
Development ore kt 878 609
Stoping ore kt 9,182 4,748
Total ore kt 10,060 5,357
Metal grade (ROM) git 34 37
Metal contained (ROM) koz 1,084 645
Metal recovery
Processing recovery % B9.9 87
Metal (recovered) koz 874 561
Operating unit costs
Undergruund Mining (excl. pre- US$h 1.4 2.8
production)
Processing USHt 216 22.5
General and Admin US$i 9.0 11.2
Royalty and refining costs US§t 6.8 7.2
Costs

Sustaining capital USSM 63 89.6
Operating cost USSM 624 3.7
AISC US§loz $764 $858
Mine life (incl. pre-production) years 11.0 6.1

Table 1: Bibiani Study outcomes

Wir sehen eine hohere Ausbeute und einen deutlichen Sprung bei der Gesamtproduktion von 561.000
Unzen auf 974.000 Unzen Gold. Die All-In-Kosten sollen nur noch bei 764 USD je Unze liegen und das bei
einem Minenleben von 11 Jahren. Zuvor sah man Kosten von 858 USD und ein Minenleben von 6 Jahren.

Durchschnittlich sollen rund 100.000 Unzen pro Jahr geférdert werden und besonders die Jahre 2-7 nach
Start sehen mit einer Produktion von >100.000 Unzen interessant aus:
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Figisra 10: Recovery Schaduls

Kosten soll der ganze Spald dann anfanglich rund 115 Millionen USD, auf die Minenlaufzeit 178 Millionen
USD:

Cost Category Capital Cost US$m
Underground Mining 86
Treatment 11
Shared & Regional Infrastructure 2
Site Support Services 2
Progect Management Services 2
Cither Capitalised Costs 10
Provisions 2
Total Project Capifal 115
Sustaining Capital 63
| Total LOM Capital 178

Table 4: Capital expenditure summary

Die Kosten sind natirlich sehr niedrig fiir eine 100.000 Unzen-Produktion, was eben daran liegt, dass grof3e
Teile der Anlagen schon vorhanden sind, ebenso die komplette Infrastruktur rund um die Mine. Hier finden
Sie einige Bilder in der heutigen Meldung.

Einschatzung:

Ziel von CEO Welborn war es immer, Bibiani zu einer Mine mit mindestens 10 Jahren Laufzeit mit einer
Jahresproduktion von 100.000 Unzen aufzubauen. Die neue Studie bestétigt das und die All-In-Kosten
sehen mit 764 USD sehr gut aus.

Die Umweltgenehmigung der Regierung erfolgte im Juni und die Abbaugenehmigung wird Anfang 2019
erwartet. Dann will Resolute eine endgliltige Investitionsentscheidung treffen.

Kreditlinie

Die zweite Neuigkeit fir heut war, dass man Uber Investec eine 100 Millionen USD Kreditlinie bereitgestellt
bekommen hat (Link).
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Resolute secures US$100M revolving credit facility

Highlights

» A new US$100 million flexible revolving credit facility has been established
= The revolving facility has an initial three year term and is fully underwritten by Investec Australia Limited

« The new facility is curently undrawn, is capable of future extension, and will allow Resolute to pursue growth
opportunities as they arise

Diese 100 Millionen USD sind zun&chst fiir die n&chsten drei Jahre vereinbart und bieten Resolute
finanzielle Flexibilitdt. Bislang hat man nichts abgerufen, doch das Unternehmen will diesen Spielraum
haben, sollten "Wachstumsoptionen" auftauchen.

Damit kann viel gemeint sein. Resolute ist bei vielen Junior-Unternehmen beteiligt und kénnte hier friher
oder spater auch einmal zuschlagen. Ob dies dann so kommt, steht noch offen.

Fazit:

Resolute hat in den vergangenen 10 Tagen entscheidende Neuigkeiten veroffentlicht, die allesamt

substantiell waren. Ob diese Flut an News Zufall war oder nicht werden wir sehen. Sollte jedoch mehr
dahinter stecken, hatte ein potentieller Ubernehmer mit diesem Material gute Kaufargumente.
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Pflichtangaben nach §34b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
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analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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