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Sovereign Metals Ltd.: Hervorragende
Scoping-Studie

16.06.2022 | Hannes Huster (Der Goldreport)

Sovereign verdffentlichte heute die neue Scoping-Studie fiir das Kasiya Rutil- und Grafitprojekt: Link. Kasiya
ist ein Weltklasse-Projekt und dies wurde heute mit der neuen Studie unterstrichen!

US$1,537M 36% US$12,038M

After Tax NPV, After Tax IRR LOM Revenue
(179%) (No change) (192%)

US$323M US$320/t US$372M

Ave. Annual EBITDA Operating Cost Capex to 1 Production
per tonne of produwct
(1101%) (110%) (112%)

= Potential to become a major producer in both the natural rutile and graphite markets with steady state
production of 265,000 rutile and 170,000 tonnes of graphite with a 25-year mine life

« Low capital costs to first production due to exceptional existing available infrastructure offering
significant cost reductions and providing optionality and scalability

= Low operating cost and high margins due to deposit size, zero strip ratio of soft, friable high-grade
mineralisation from surface, amenability to hydro-mining, conventional processing, deposit location
and low transport costs

» Extremely favourable market fundamentals as rutile (titanium) and natural graphite deemed critical
raw materials for the US and EU based on economic importance and supply risk

« Matural rutile market in structural deficit with current global supply estimated to decline 45% in the
next three years with graphite demand set to soar as electric vehicle production is forecast to increase
12-fold by 2040

&#149; Der NPV nach Steuern wurde um 79% auf 1,53 Milliarden USD gesteigert

&#149; Der IRR nach Steuern weiterhin bei starken 36%

&#149; 25 Jahre Minenleben sichergestellt mit einem voraussichtlichen Umsatz von tber 12 Milliarden USD
&#149; Das durchschnittliche jahrliche EBITDA konnte um mehr als 100% auf 323 Millionen USD gesteigert
werden

&#149; Die Abbaukosten pro Tonne um 10% auf 320 USD reduziert werden

&#149; Die Capex zur ersten Produktion liegen bei 372 Millionen USD nur 12% uber der ersten Studie

Diese neue Studie bestatigt KASIYA in der Weltspitze der Rutil- und Grafit-Unternehmen.

Das Unternehmen hat sich zudem dazu entschieden, die Preisannahmen konservativ zu gestalten, was bei
den oben angefiihrten Eckdaten entsprechend viel Luft nach oben lasst. Der Rutil-Preis wurde mit 1.254
USD je Tonne kalkuliert, der Spot-Preis liegt aktuell bei tber 2.200 USD. Fir das Grafit hat man 1.085 USD
Verkaufspreis kalkuliert, der Spot-Preis bei 1.223 USD:

20.04.2024 Seite 1/5


/profil/114--Hannes-Huster-Der-Goldreport
https://www.minenportal.de/exit.php?url=https%3A%2F%2Fcdn-api.markitdigital.com%2Fapiman-gateway%2FASX%2Fasx-research%2F1.0%2Ffile%2F2924-02532280-6A1095859%3Faccess_token%3D83ff96335c2d45a094df02a206a39ff4

Minenportal.de - Rohstoffe von Bergbauunternehmen und Minengesellschaften aus aller Welt

» Study based on conservative commodity price estimates. Long-term rutile price (real) of US$1,254/t
versus current spot price of +US$2,200/t' and long-term natural graphite basket price (real) of
US$1,085/t versus current equivalent spot price of US$1,223/t?

In den nachsten 3 Jahren, wird das Rutil-Angebot im Markt laut dem Research-Institut TZMI um 45% fallen
und die Grafit-Nachfrage sollte sich in den nachsten Jahren vervielfachen und es soll ein riesiges Defizit
geben.
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Llusheu]
3040, 000
100 08
70,000
-3,400 080
X, i}, Dbl
3,300,080
408,000
200, (00

5 ¥0ed, 000
-4 400 D30

7300090

009,000
=
a2

=
=
=
L

= -
=1 =
a =

F 5
a
L L
-

ez
2023
nZ4
Lk
L]
o
2038
2039
030
2032
034
2035
2034
20734
2098
2040

o
=
E

2003
0%
2077
HE

r4

..
i
B

-

Balance - Operational, highly probabls === Balance - Operateonal, keghly probable, probabls

Figure 4%: Flake Graphite Market Balance
[Source: Benchmark Minerai Inteliigence Flake Grapmite Forecasts; Apnil Z020)

Pro Jahr kann Sovereign Metals 265.000 Tonnen Rutil produzieren und 170.000 Tonnen Grafit. Die
Berechnungen wurden zunachst auf ein Minenleben von 25 Jahren durchgefiihrt, wobei dieses auf Basis der
vorhandenen Vorkommen deutlich langer ist.

Ein derart riesiges und langlebiges Projekt fiir eine anfangliche Capex von nur 372 Millionen USD findet man
selten. Unter 500 Millionen USD gibt es kaum vergleichbare Tier-1 Projekte, meist gehen die anfanglichen
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Investitionen eher in Richtung von 1 Milliarde USD! Die Bewertungskennzahlen sprechen fiir sich. Das
Verhaltnis vom NPV zur Capex liegt bei tber 4 und selbst wenn wir Kostenlberschreitungen entsprechend
kalkulieren, wére dies fir einen Ubernehmer ein gefundenes Fressen:

Capital Costs to First Production - Stage 1 uss $372M
Expansion Capex - Stage 2 (funded from project cashflows) uss £31M
Operating Costs US$/t mined $5.86
Operating Costs US%/t product $320
Revenue to Cost Ratio X 30
NPV; / Capital Costs to First Production X 4.1

Die folgende Grafik zeigt, wie sich der NPV nach Steuern bei steigenden bzw. fallenden Preisen veréndern
wirde. Was wir hier sehen ist eine Robustheit des Projektes, auch wenn die Preise um 20% oder 30% fallen
sollten:

Table 12: Post Tax NPY Sensitivity against Key Inputs

Unfavourable change Favourable change
-20% -10% ase +20%
Product Prices $683 $967 $1,252 $1,537 $.821 $2,106 $2,390
Rutile Price $974 $1,161 $1,349 $1,537 $1,724 $1,912 $2,100
Graphite Price $1,246 $1,343 $1,440 $1,537 $1,634 $1,730 $1,827
Operating Cost $1,304 $1,381 $1,459 $1,537 $1,615 $1,692 $1,770
l Capital Cost $1,398 $1,444 $1.49 $1,537 $1,583 $1.629 $1,675

Ein Artikel, der heute auf Mining-News veréffentlicht wurde:

Attraktive Finanzkennzahlen fiir Sovereigns Rutil-Graphit-Projekt

Nun, es ist schwer zu behaupten, dass die Scoping-Zahlen fiir Sovereign Metals bei seinem
Rutil-Graphit-Projekt Kasiya in Malawi nicht sehr attraktiv aussehen. Beispiel A: Anfangliche Investitionen in
Hohe von 372 Millionen US-Dollar ermdglichen dem Unternehmen den Start eines Rutil-Graphit-Projekts mit
einem Nettogegenwartswert von 1,54 Milliarden US-Dollar.

Der durchschnittliche Jahresgewinn wird auf 323 Millionen Dollar geschatzt. Die Zahlen basieren auf
"konservativen Rohstoffpreisschatzungen”, wobei ein langfristiger Rutilpreis von 1254 $/t gegeniiber dem
aktuellen Spotpreis von plus 2200 $/t und ein langfristiger Naturgraphitkorbpreis von 1085 $/t gegeniiber
dem aktuellen entsprechenden Spotpreis von 1223 $/t zugrunde gelegt werden.

Laut Sovereign befindet sich der Markt fir Naturrutil "in einem strukturellen Defizit, da das derzeitige
weltweite Angebot in den nachsten drei Jahren schatzungsweise um 45 % zuriickgehen wird", wahrend die
Graphitnachfrage "mit der prognostizierten Verzwdlffachung der Produktion von Elektrofahrzeugen bis 2040
in die Hohe schnellen wird".

Bei Kasiya wird von einer stabilen Produktion von 265.000 t Rutil und 170.000 t Graphit bei einer
Lebensdauer der Mine von 25 Jahren ausgegangen. An der ESG-Front gibt es weitere Pluspunkte: Kasiya
wird die CO2-Emissionen sowohl fiir Rutil als auch fiir Graphit im Vergleich zu den derzeitigen Alternativen
erheblich reduzieren, einschlie3lich einer erheblichen Reduzierung der Scope-3-Emissionen fir die
Pigmentproduktion aus Rutil im Vergleich zu alternativen Rohstoffen".

Dariiber hinaus wird der Uberwiegende Teil des Stroms fiir den geplanten Bergbaubetrieb in Kasiya durch
erneuerbare Wasserkraft und Solarenergie bereitgestellt, wodurch die Mine selbst einen sehr geringen
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CO2-FuBabdruck aufweist".

Sovereign hat im vergangenen Monat 15 Mio. AUD bei institutionellen Anlegern aufgenommen und die
neuen Aktien zu einem Preis von 67c pro Stuck gezeichnet. Nach den marktweiten Verkaufen der letzten
Zeit fielen die Aktien von Sovereign im Morgenhandel um 3,3 % auf 44c, womit das Unternehmen mit 204
Mio. $ bewertet wird.

Fazit:

Die Studie von Sovereign wurde mit den besten Consultants der Branche erstellt (siehe Seite 16), was nicht
nur mir, sondern auch potenziellen Kéufern Vertrauen in die Daten gibt.

Die Eckdaten mit einem aktuellen NPV von Uber 1,5 Milliarden USD (>2,1 Milliarden AUD) zeigen die
massive Unterbewertung der Firma. Die Capex ist machbar und ist trotz der massiven Steigerungen bei
NPV, EBITDA und Umsatz nur leicht gestiegen.

Die Reaktion heute an der australischen Bdrse ist schwachsinnig und hangt damit zusammen, dass die Aktie
in den vergangenen drei sehr schwachen Handelstagen ausgesetzt war. Das Tax-Loss-Selling in Australien
bis Ende Juni belastet, was smarten Anlegern eine nicht erwartete Chance bietet. Bei einem NPV von 2,1
Milliarden AUD und einem Borsenwert von rund 200 Millionen AUD sehen wir ein massives
Bewertungs-GAP.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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